Relatério e Contas 2006

Anexo ao ponto 6 “ GOVERNO DA SOCIEDADE”

1. Missdo, Objectivos e Politicas da Empresa
Missao

Para que haja um alinhamento da organizagdo em torno de politicas, objectivos e
valores perfeitamente definidos, a CP considerou fundamental a defini¢do da Visdo,
Missdo e Valores, que devem orientar a actividade da empresa € 0 comportamento
profissional dos seus colaboradores.

A Miss3o definida para a CP ¢ a seguinte:

Prestar servicos de transporte ferrovidrio de passageiros e mercadorias, com uma
dindmica de inovacdo, salvaguarda do ambiente e melhoria de seguranca, através de:
_ Oferta de comboios competitivos em termos de rapidez, frequéncia, pontualidade,
conforto e higiene;
—  Promogio da intermodalidade para uma oferta de servicos integrados e ajustados
as necessidades dos clientes
—  Pessoal qualificado e motivado, funcionalmente enriquecido e capaz de
injciativas;
—  Uma organizacio flexivel e capaz de responder aos desafios do mercado;
_  Estabelecimento de sistemas de pregos compativeis com os varios mercados ¢ que
tenha em conta a relagdo prego/qualidade;
—  Contratualizacdo justa quer dos servigos prestados, nomeadamente do servigo
publico, quer dos servigos necessarios a exploracdo;
—  Uma comunicagio dindmica e de qualidade;
—  Desenvolvimento de parcerias (estratégicas) que reforcem a cadeia de valor dos
servigos prestados;
—  Valorizacdo das relagdes com as comunidades locais, permitindo aumentar o
valor do servico oferecido aos clientes e reforgar as quotas de mercado nos

segmentos-alvo.

A prossecugio da Missdo € conseguida através da elaboragdo de Programas Estratégicos
que definem os objectivos plurianuais da Empresa e as iniciativas e acgdes para os

alcancar. Enquadrado neste Programa ¢ anualmente estabelecido um Plano que inclui

Q) 4
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A execucdo de todos estes instrumentos é objecto de um acompanhamento rigoroso de
modo a permitir a adop¢fio de medidas correctivas para os desvios que eventualmente

ocorram.

= Objectivos

Tal como consta do documento “Plano Previsional 2006” oportunamente enviado & Tutela
Sectorial e Financeira, a CP manteve a orientagdo da actividade da empresa definida no
Programa Estratégico 2005/2010. Esta orientagéo consiste na melhoria dos Resultados,
através, nfo s do acréscimo de proveitos mas também da reducio de custos, na captagio
dos Clientes apostando na melhoria da sua satisfagdo, no reforgo da seguranca de pessoas
e bens, na oferta de servigos diversificados e integrados, numa maior notoriedade da
empresa e no aumento de produtividade o qual deve decorrer da racionalizagio das
operacdes, do desenvolvimento dos recursos humanos, da rentabilizacdo dos activos e da
optimizagdo dos processos.

Estes objectivos foram traduzidos em metas, cuja execugdo foi mensalmente acompanhada
em Reunides do Controlo da Actividade e que foram maioritariamente cumpridas no que
respeita a actividade do transporte de Passageiros.

Relativamente a actividade do transporte de Mercadorias algumas metas ambiciosas
estabelecidas ndo foram alcancadas por virtude de factores exogenos que afectaram a
capacidade produtiva de alguns dos nossos Clientes, nomeadamente no sector da

Construgdo Civil e Energético.

2. Regulamentos internos e externos a que a empresa esta sujeita

No que se refere aos regulamentos internos, sdo de referir os Regulamentos de Carreiras
(Geral, de Condugo -Ferrovia/Tracgdo e de Licenciados e Bacharéis) e o Regulamento da
Prevencdo e Controlo do Trabalho sob o efeito do alcool, de substancias estupefacientes

ou psicotropicas.

No ambito da regulamentagio externa, para além da regulamentaco técnica de seguranga
da circulacdo, sdo de salientar, pela repercussdo que tem nos resultados da empresa € no
funcionamento do mercado, através do tratamento equitativo e ndo discriminatério dos
vérios operadores, o Directério da Rede, emitido pela Rede Ferroviaria Nacional-REFER,
E.P., na qualidade de gestor da infra-estrutura, ¢ o Regulamento n.° 21/2005, de 3 de

Fevereiro de 2005, do Instituo Nacional do Transporte Ferroviario.

Com efeito, através do Directério sio definidas as condigdes de acesso a infra-estrutura, os

principios, critérios, fases e prazos do procedimento de reparti¢éo de capacidade e ainda os
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principios de tarifagio e o tarifério relativo A taxa de utilizacdio e aos demais servigos

prestados pelo gestor de infra-estrutura.

No Regulamento do INTF n.° 21 /2005, de 3 de Fevereiro de 2005, sdo estabelecidos os
métodos e as regras de calculo aplicaveis 4 fixag@o, determinagdo e cobranga das tarifas
devidas pela prestagdo dos servigos essenciais, adicionais e auxiliares pelo gestor da infra-

estrutura, concretizados no Directério de Rede.

De referir ainda os seguintes Regulamentos do Instituto Nacional do Transporte

Ferroviario:

= Reg. n.° 18 /2000, de 31 de Jutho de 2000, relativo a “Autorizacdo de circulagdo de

material circulante em exploracdo”;

=  Reg. n° 42/2005,de 3 de Junho de 2005 — Regulamento de Licenciamento —,
relativo aos procedimentos necessarios para obtengdo de licengas para o exercicio da
actividade de transporte ferrovidrio ,bem como as metodologias a adoptar na avaliagdo do
cumprimento dos requisitos a que se refere o artigo 8.7 do Decreto-lei n.° 270/2003, de 28

de Outubro.

Finalmente, e no que respeita as condi¢des de prestagdo do servigo de transporte, importa
realcar a Tarifa Geral de Transporte — de passageiros e de mercadorias — aprovada pela
Portaria 1°403/75, de 30 de Junho, (que sofreu ja varias alterages) a qual regula as
condicdes relativas ao contrato de transporte ferroviario, cuja desactualizagdo €

reconhecida e que a Empresa vem hé muito solicitando a sua substituicdo.
3.Informacio sobre as transacgdes relevantes com entidades relacionadas

Lista dos Fornecedores que representam mais de 5% dos F'SE

FORNECEDOR LOCALIDADE VALOR FACTURADO
EMEF LISBOA 91 247 m.e.
REFER - Rede Ferroviaria Nacional LISBOA 81 549 m.e.
PETROGAL - Petréleos de Portugal LISBOA 16 323 m.e.
EDP — Distribuigdo de Energia LISBOA 13 825 m.e.
SIEMENS AKTIENGESELL MUNIQUE 13 454 m.e.

4. Informacéo sobre outras transaccdes
Relativamente as compras existem regulamentos da empresa € procedimentos no ambito

da gestdo da qualidade.
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5. Modelo de Governo e identificacdo dos membros dos Orgios Sociais

Informagio incluida no ponto 6 do Relatério de Gestéo.

6. Remuneracio dos membros dos Orgios Sociais

Informagcéo incluida no ponto 6 do Relatoério de Gestao.

7.Analise da sustentabilidade da empresa nos dominios econémicos, social e ambiental
A empresa ird implementar em 2007 um Sistema de Gestdo ambiental e produzir um
Relatério de Sustentabilidade.

N&o obstante ainda ndo existir Relatério, a CP enquanto operador de transporte mais amigo
do ambiente, em especial em termos de emissdes de GEE’s, reconhecendo que &
indispensavel conciliar de forma sustentavel e duravel, o desenvolvimento econémico com

a protec¢io do nosso Planeta propds em 2006 um conjunto de Objectivos ambientais.

Identificou também as seguintes dreas de maior risco:

e Passageiros

—  Manutencdo da obrigaglio de operar sem as respectivas compensagoes

financeiras

—  Manutencio de precos abaixo de custo sem compensagdes financeiras

adequadas

e C(Cargas
— Liberalizagdo do mercado
— Nio cumprimento de regras relativas as condigdes de transporte e a
prestagiio do trabalho pelos trabalhadores

—  Evoluggo do sector de construgdo de obras publicas

e Concorréncia
—  Nio harmonizagio das condigdes de concorréncia com os outros modos

de transporte

e Financeira
—  Acesso ao mercado financeiro decorrente quer dos processos de

liberalizacdio das actividades, quer da estrutura financeira da empresa

e Material 1/ M

—  Obsolescéncia do material ( )
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— Indisponibilidade por avarias, acidentes ou deficiéncias na manutengao

e Seguranga
—  Terrorismo
—  Acidentes ferroviarios e catastrofes naturais

— Falta de seguranga de pessoas € bens

e Imagem

—  Falta de confianca relativamente ao transporte ferroviario

Relativamente & promogdo da igualdade de oportunidades, respeito pelos direitos

humanos e de ndo descriminacdo, a CP instituiu como Orgio independente da estrutura da

empresa, o Provedor para o Cliente com Necessidades Especiais nomeado pelo Conselho de

Geréncia, ao qual reporta directa e exclusivamente.

A missdo principal deste Provedor consiste em contribuir para consolidar a confianga dos

Clientes com Necessidades Especiais nos servigos prestados pela CP. Neste contexto, foram

definidas as seguintes fungdes prioritarias:

a)

b)

d)

a defesa e promogdo dos direitos, garantias ¢ interesses legitimos dos Clientes com
Necessidades Especiais, sendo, através de meios informais, um elo de ligagdo entre os

Clientes com Necessidades Especiais e/ ou institui¢des que os representem ¢ a CP;

a contribui¢do para o inventario dos obstaculos de acesso aos servigos prestados pela
CP e a intervengdo na definicio e hierarquizagdo da adopgéo de medidas pela CP que

tornem a mobilidade um direito adquirido.

a formulacio de recomendagdes, enderecadas ao Conselho de Geréncia da CP, com
vista a correcgio de praticas que afectem a qualidade e eficiéncia dos servigos
prestados pela CP nesta matéria, com base em queixas apresentadas pelos Clientes,
individual ou colectivamente, ou por iniciativa propria relativamente a factos que por
qualquer outro modo cheguem ao seu conhecimento, que apenas serdo vinculativas

uma vez aprovadas pelo referido Conselho de Geréncia;

a producdo trimestral e anual de relatérios sobre a actividade da Provedoria, anotando
as iniciativas tomadas, as queixas recebidas, a natureza mais frequente das

reclamagdes/sugestdes ou criticas, as diligéncias efectuadas e os resultados obtidos.
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No que respeita & Gestdo do Capital Humano existe um ponto especifico no texto do
Relatério. Refere-se, contudo ainda, que em 2006 foi aprovado o Projecto Mérito, o qual
privilegia o sentido de realizagdo pessoal no trabalho, promove o reconhecimento de
colaboradores e equipas e visa a criagdo de uma Cultura e de mecanismos que valorizem
os colaboradores cujo desempenho estéd alinhado com os objectivos estratégicos. Este

projecto sera implementado em 2007.

8. Apresentaciio do Codigo de Etica

Existe ja uma proposta de Codigo de Etica que esta em processo de redacg@o final.
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BALANCO E CONTAS
EM

31 DPE DEZEMBRO DE 2006



@ BALANGO
(em euros)
) EXERCICIOS EXERCICIOS
CODIGO 2006 2005 CODIGO 2006 2005
DAS CONTAS ACTIVO ACTIVO BRUTO AMORTIZAGOES E AGTIVO LIQUIDO ACTIVO LIQUIDO DAS CONTAS CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
AJUSTAMENTOS
IMOBILIZADO: CAPITAL PROPRIO:
Imobilizagdes incorpéreas: 51 Capital Estatutario 1.995.317.000 1.995.317.000
431 Despesas de instalagao 55 Ajustamentos de partes de capital
432 Despesas de investigagao em filiais e associadas 2.810.160 2.810.160
e de desenvolvimento 377.894 52.485 325409 56 Reservas de reavaliagdo 98.557.261 104.681.029
443 Imobilizagdes em curso 161.208 161.208 446,352 Reservas:
449 Adiantamento por conta de 571 Reservas legais 24.703 24703
imobilizagdes incorporeas 572 Reservas estatutarias 1.306.650 1.306.650
538.102 52.485 486.617 446.352 574 a 579 Cutras reservas 98.653.953 99.280.796
ImobilizagGes corporeas: 59 Resultados transitados -3.641.887.471 -3.451.184.365
421 Terrenos e recursos naturais 31.653.245 31.653.246 31.653.246 Subtotal -1.445.217.744 -1.247.764.027
422 Edificios e outras construgtes 104.251.009 21.104.525 83.146.484 84.799.994 88 Resultado liquido do exercicio -192.897.562 -196.826.874
423 Equipamento basico 2.131.111.596 1.057.241.212 1.073.870.384 1.133.568.226 Total do Capital Proprio -1.638.115.306 -1.444.580.901
424 Equipamento de transporte 5.707.680 4.116.173 1.591.507 2.216.308
425 Ferramentas e utensilios 293.619 235.670 57.949 97.618
426 Equipamento administrativo 17.807.749 14.855.622 2.952.127 4.337.260 PASSIVO:
427 Taras e vasilhame 427 427 Provisges:
429 Outras imobilizagGes corporeas "47.982.574 19.465.118 28.517 458 29.520.965 293 a 299 Outras provisdes 53.157.924 58.505.995
441/6 - 443 Imobilizagdes em curso 10.003.146 10.003.146 5.737.281 53.157.924 58.505.995
448 Adiantamento por conta de Dividas a terceiros-Médio e longo prazo:
imobilizagdes corporeas 24.910.049 24.910.045 8.546.689 Empréstimos por obrigagées:
2.373,721.095 1.117.018.747 1.256.702.348 1.300.477.587 2322 Nao convertiveis 250.000.000 250.000.000
Investimentos financeiros: 231+234 Dividas a instituigGes de crédito 483.701.879 464.,701.879
4111 Partes de capital em 221 Fornecedores, c/c
empresas do grupo 3.667.494 3.667.494 489.930 2612 Fornecedores de imobilizado-Titulos
4121+4131 Empréstimos a empresas a pagar
do grupo 3.170.275 2,420.275 750.000 900.000 251 Outros accionistas (sdcios)
4112 Partes de capital em empresas 239 Outros empréstimos obtidos 1.464.117.572 1.438.997.361
associadas 327.356 327.356 243411 261 -2612 Fornecedores de imobilizado, c/c
4122+4132 Empréstimos a empresas associadas 1.695.901 1.695.901
4113+414+415 Titulos e outras aplicagdes 24 Estado e outros entes publicos
financeiras 11.346.426 11.346.426 11,634,824 265+268 Outros credores 12.944.178 13.375.346
4123+4133 QOutros empréstimos concedidos 1.068.694 6.674 1.062.020 2.210.763.629 2.167.074.586
21.276.146 4.122.850 17.153.296 13.268.165 Dividas a terceiros - Curto prazo:
Empréstimos por obrigagdes:
CIRGULANTE: 2322 N&o convertiveis
Existéncias: 231+234/5+12 Dividas a instituigoes de crédito 330.000.116 252.811.008
36 Matérias-primas, subsidiarias 269 Adiantamentos por conta de vendas 10.788.858 598.358
e de consumo 9.753.528 5.113.374 4.640.154 5.459.023 221+223 Fornecedores, clc 45,134,299 37.337.812
32 Mercadorias 411.833 147.058 264.775 519.491 228 Fornecedores - Facturas em
10.165.361 5.260.432 4.904.929 5.978.514 recepgao e conferéncia 2.453.653 2.451.854
Dividas de terceiros - Médio 222 Fornecedores - Titulos a pagar
e longo prazo: 2612 Fornecedores de imabitizado-Titulos
212 Clientes - Titulos a receber a pagar
251 Outros accionistas (socios) 252 Empresas do grupo
268 Qutros devedores 975.110 975.110 253+254 Empresas participadas e participantes
975.110 975.110 251+255 Outros accionistas (sécios)
Dividas de terceiros - Curto 219 Adiantamentos de clientes
prazo: 239 Outros empréstimos obtidos 49.879.790 74.819.685
211 Clientes, c/c 28.643.660 28.643.660 28.392.651 261-2612 Fornecedores de imobilizado, c/c 12.963.225 20.295.150
212 Clientes - Titulos a receber 40.000 24 Estado e outros entes plblicos 4,095,989 3.643.092
213 Clientes - Letras protestadas 26.661 26.661 262/8+211 Outros credores 9.409.876 19.028.802
218 Clientes de cobranga duvidosa 29.989.105 28.990.727 998.378 739.384 464.725.806 410.986.761
252 Empresas do grupo 204.881 204.881 83.330
253+254 Empresas participadas e ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
participantes 58.964 58.964 273 Acréscimos de custos 67.190.739 51.322.344
251+255 Outros accionistas (sécios) 274 Proveitos diferidos 238.479.787 215.710.983
229 Adiantamentos a fornecedores 642.600 642.600 642,600 305.670.526 267.033.327
24 Estado e outros entes puiblicos 6.982.773 6,982,773 35.480.914
261/3+268+221 Qutros devedores 25.441.834 6.223.300 19.218.534 24.406.541
91.980.478 35.299.652 56.680.826 89.785.420 Total do Passivo 3.034.317.885 2.903.600.669
Titulos negociaveis
18 Outras aplicagoes de tesouraria
Depésitos bancarios e caixa:
12+13+14 Depositos bancarios 6.592.062 6.592.062 3.071.836
11 Caixa 380.622 380.622 379.453
6.972.684 6.972.684 3.451.289
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
271 Acréscimos de proveitos 4.636.092 4.636.092 408.906
272 Custos diferidos 48.655.787 48.655.787 45.193.535
53.291.879 53.291.879 45.602.441

Total de amortizacoes
Total de ajustamentos

Total do Activo

2.568.931.855

1.117.071.232

45.658.044

1.162.729.276

1.396.202.579

1.459.009.768

Totat do Capital Proprio e do Passivo

1.396.202.579

1.459,009,768
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

{em euros)
CODIGO EXERCICIOS cODIGO EXERCICIOS
DAS CONTAS 2006 2005 DAS CONTAS 2006 2005
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
61 Custo das mercadorias vendidas 72 Prestacdes de servigos 262.184.559| 262.184.559| 244.990.388| 244.990.388
e das matérias consumidas:
Mercadorias 597.457 579.557 Variagdo da produgio
Matérias 15.192.365 15.789.822 14.207.034 14.786.591
75 Trabalhos para a propria empresa
62 Fornecimentos e servigos externos: 123.145.257 111.811.210
73 Proveitos suplementares 11.250.608 12.546.992
Custos com o pessoal:
641+642 Remuneragdes 106.562.882 110.257.741 74 Subsidios a exploragio 27.119.235 25503.978
Encargos sociais:
64811 Indemnizagdes mutuo acordo 7.808.950 12.571.450 76 Qutros proveitos e ganhos operacionais 789.776 44.348
645/8-64811 Outros 26.013.158 140.384.990 26.883.522 149.712.713
77 Reversdes de amortizagdes e ajustamentos 695.945 39.855.564 4.494.730 42.590.048
662+663 Amortizagbes do imobilizado (B) 302.040.123 287.580.436
corpéreo € incorporeo 75.828.625 80.221.500
666+667 Ajustamentos 5.695.099 5.511.252
67 ProvisGes 330.000 81.853.724 4.539.562 90.272.314 782 Ganhos em empresas do grupo e associadas 130.168 0
63 Impostos 126.319 120.648
784 . Rendimentos de participagbes
65 Outros custos e perdas operacionais 55.327.200 55.453.519 55.848.521 55.969.169 de capital 0 133.753
(A) 416.627.312 422.551.997
7815/6 Rendimentos de titulos negociaveis
682 Perdas em empresas do grupo e e de outras aplicagfes financeiras:
associadas 13.281.713 173.899 Relativos a empresas do grupo
Outros 52.091 10.160
683+684 Amortizagdes e ajustamentos de aplicactes
e investimentos financeiros 1.103.242 6.732.347
7811+7814 Outros juros e proveitos similares:
681+685/8 Juros e custos similares: +7818+785/8
Relativos a empresas do grupo Relativos a empresas do grupo 600.344 361.863
Outros 88.034.951 89.138.193 70.104.171 76.836.518 Outros 3.988.654 4.771.257 505.208 1.010.984
(C) 519.047.218 499.562.414 D) 306.811.380 288.591.420
69 Custos e perdas extraordinarios 4.159.992 9.381.814
(E) 523.207.210 508.944.228
79 Proveitos e ganhos extraordinarios 23.793.175 23.572.894
86 Imposto sobre o rendimento
do exercicio 294.907 46.960
(G) 523.502. 117 508.991.188
88 Resultado liquido do exercicio -192.897.562 -196.826.874
330.604.555 312.164.314 (F) 330.604.555 312,164,314
Resumo:
Resultados operacionais: (B)-(A)= -114.587.189 -134.971.561
Resultados financeiros: (D-B)-(C-A)=  -97.648.648 -75.999.433
Resultados correntes: (D)-(C)= -212.235.838 -210.970.994
Resultados antes de impostos: (F)-(E)= -192.602.655 -196.779.914
Resultado liquido do exercicio: (F)-(G)= -192.897.562 -196.826.874
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS POR FUNCOES

(em euros)
EXERCICIO ]
2006 | 2005
VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS 300.168.383 282.521.694
CUSTO DE VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS -326.648.788 -328.447.915
RESULTADOS BRUTOS -26.480.405 -45.926.221
OUTROS PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS a) 25.664.916 28.631.636
CUSTOS DE DISTRIBUICAO -26.714.444 -27.491.975
CUSTOS ADMINISTRATIVOS -58.927.841 -61.158.229
OUTROS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS (a) -8.496.231 -14.835.691
RESULTADOS OPERACIONAIS -94.954.006 -120.780.480
CUSTO LIQUIDO DE FINANCIAMENTO -83.994.206 -69.588.803
GANHOS (PERDAS) EM FILIAIS E ASSOCIADAS -13.654.443 -6.544.384
GANHOS (PERDAS) EM OUTROS INVESTIMENTOS 0 133.753
RESULTADOS CORRENTES -192.602.655 -196.779.914
IMPOSTOS SOBRE OS RESULTADOS CORRENTES -294.907 -46.960
RESULTADOS CORRENTES APOS IMPOSTOS -192.897.562 -196.826.874
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 0 0
IMPOSTOS SOBRE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
RESULTADOS LiQUIDOS -192.897.562 -196.826.874
RESULTADOS POR ACCAO - -

Na elaboragao da Demonstragéo de Resultados por Fungdes, adoptou-se a seguinte alterag&o de critério:

a) Os Proveitos Extraordinarios foram considerados na rubrica "Outros Proveitos e Ganhos Operacionais” € retirados de "Outros Custos e

Perdas Operacionais”, critério adoptado em anos transactos. Esta alteracgo foi repercurtida nos valores de 2005.
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Demonstragédo dos Fluxos de Caixa - Método Directo

{em euros)
2006 2005

ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 267 034 419 254 859 464
Pagamento a fornecedores 170 118 560 184 632 868
Pagamento ao pessoal 138 743 216 151 653 530
Fluxo gerado pelas operagées - 41 827 357 - 81426 934
Pag./rec. Imposto sobre o rendimento 118 067 153 80
Outros rec./pag. Relativos act. Operacional 38 794 046 46 900 954
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias -3151378 -34 679 788
Recebimentos relacionados ¢/ rubricas extraordinarias 2104 084 5 849 505
Pagamentos relacionados ¢/ rubricas extraordinarias 3418 545 8713 156
Fluxo das actividades operacionais (1) -4 465 839 - 37 543 439
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 4 655 884 1100 266
Imobilizagdes corpoéreas 17 954 429 3 858 517
Imobilizages incorpdreas 0 0
Subsidios de investimento 34 480 235 19 642 063
Juros e proveitos simitares 6610710 841 816
Dividendos 132 374 0
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 23 364 111 4398 138
Imobilizagdes corpéreas 42 211 869 58 917 528
Imobilizagbes incorpéreas 138 361 85 875
Fluxo das actividades de investimento (2) -1 880 708 - 37958 878
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 234 000 000 254 000 000,
Aumentos de capital, prest. Supl. e prémios emissado 0 0
Subsidios e doagdes 0 0
Venda de acgdes (quotas) proprias 0 Oi
Cobertura de prejuizos 0 0(
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos 132 922 038 85269 023
iAmortizacdes de contratos de locagao financeira
Juros e custos similares 86 500 544 65 049 284
lDividendos
Redugbes de capital e prestages suplementares
Aquisicdo de acgbes (quotas) proprias
Fluxo das actividades de financiamento (3) 14 577 417 103 681 693
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 8 230 870 28 179 375
|Efeito das diferengas de cambio - 938 - 12 743||
Variagdio de fluxos de caixa ao longo do periodo 8 229 932 28 166 632
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo - 1257 365 - 29423 99
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 6 972 568 - 1257 365' ﬂ(
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ANEXO A DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

As notas cuja numeragdo se encontre ausente deste anexo ndo sdo aplicaveis.

2. Discriminagé@o dos componentes de caixa e seus equivalentes:

(Euros)
Descricao 31-12-2006] 31-12-2005
Numerario 380 622 379 453
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis 6 592 062 3071837
Equivalentes a caixa:
Caixa e seus equivalentes (1) - 116] -4708 654
Outras disponibilidades
Disponibilidades constantes do balango 6972 568] -1 257 365

(1) Nos Equivalentes a caixa, e, especificamente na ribrica Caixa e seus equivalentes estao considerados os descobertos bancarios,

e as aplicagbes de tesouraria tal como definido na directriz contabilistica n°14.

.
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ANEXO AO BALANCO E A DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

0 — Informacgdes Gerais

Nota 01 — Separacfio de sectores

A Lei n.® 10/90, de 17 de Marg¢o, designada por Lei de Bases do Sistema de
Transportes Terrestres, veio preconizar o principio da separagio entre a
responsabilidade pela constru¢fo, renovagdo e conservacdo da infra-
estrutura atribuida ao Estado ou “a entidade actuando por sua concessio ou

delega¢do” e a exploracgdo do transporte ferrovidrio.

A reorganizag¢do do sector ferrovidario em Portugal teve o seu inicio em
1997 com a desintegragdo vertical da empresa Wunica existente, nas
actividades de gestio da infra-estrutura ferroviadria e de operacido do
transporte ferrovidrio. Este processo operou-se no ambito do Decreto-Lei
n.® 104/97 de 29 de Abril, do qual resultou a cisio da CP, E.P. e a
subsequente criagdio da REFER, E.P., cujo objecto principal consiste no
servigo publico de gestdo da infra-estrutura integrante da rede ferroviaria
nacional. Simultaneamente foram transferidos para o dominio daquela
empresa, sem alterag¢io de regime, as infra-estruturas e os direitos e
obriga¢des que integravam o patriménio da CP, afectos as infra-estruturas

do dominio publico ferrovidrio.

Em 1998, através do Decreto-Lei n.° 299-B/98 de 29 de Setembro foi
constituida a entidade reguladora do sector, o Instituto Nacional do
Transporte Ferroviario (INTF), o qual tem por incumbéncia, nomeadamente,
dispor sobre a qualidade de servigo e os aspectos econdmicos relacionados
com os precos e tarifas a praticar pela utilizagio da infra-estrutura

ferroviaria.

Criaram-se assim as condi¢des necessdrias para o acesso & infra-estrutura

ferrovidria de outros operadores além do operador histérico.




O primeiro avango no sentido da liberalizag¢do foi dado pelo Decreto-lei n.°
60/2000 de 19 de Abril, relativo ao transporte internacional efectuado sob

certas condigbes.

As Directivas do Conselho ndmeros 2001/12/CE, 2001/13/CE e 2001/14/CE
de 26 de Fevereiro, designadas tipicamente por pacote ferroviario I foram
transpostas para o normativo legal Portugués através do Decreto-Lei n.°
270/2003 de 28 de Outubro. Estas pautam-se na introdu¢do de mecanismos
de mercado, no tradicionalmente fechado sector do transporte ferroviario,
sobre as condi¢des de prestacio dos servigos de transporte ferroviario por
caminho de ferro e de gestdo da infra-estrutura, acentuando as obrigagdes
do gestor da infra-estrutura como entidade nuclear do desenvolvimento do
sector ferrovidrio e a promogio da liberaliza¢8o progressiva, criando-se

condigdes potenciadoras do aparecimento de novos operadores.

A relagido entre o operador ferroviadrio CP e o gestor da infra-estrutura

REFER encontra-se vertida no Decreto-Lei n° 104/97 de 29 de Abril.

O artigo 6° do citado diploma, prevé que as empresas deverdo acordar o
modo de articulag¢fdo, nas ac¢des e decisdes que devam ser tomadas em
relagdo a gestio, exploragfo ¢ desenvolvimento das infra-estruturas ¢ a4 sua

coordenacdo com 0 servigco publico de transporte ferrovidrio.

Nos termos do artigo 7° serfo devidas 4 REFER taxas de utilizagio pela
utilizagio da infra-estrutura ferroviéaria por parte de empresas e
agrupamentos de transporte ferrovidrio. Ainda segundo aquele articulado e
com vista a defender o principio da livre concorréncia, as taxas de
utilizagio devem ser estabelecidas de forma a evitar discriminag¢io entre
empresas de transporte ferrovidrio que operem na infra-estrutura. Estas
taxas deverdo ter em conta, nomeadamente, a quilometragem, a composigdo
do material circulante, a velocidade, a carga por eixo e o periodo em que a

infra-estrutura é utilizada.

A taxa de utilizagio da infra-estrutura suportada pela CP nos ultimos seis

exercicios evoluiu como segue (em Euros):

(



60.812.238 61.878.309 63.111.003 55.574.918 | 54.934.206 i
O encargo verificado em 2006 resulta da aplicagdo das tarifas de utilizacdo
dos servigos essenciais por comboio/quilémetro (CK), previstas no
Directério da Rede para 2006 e da racionaliza¢io da oferta por parte da
CP, nomeadamente no que respeita a comboios de longo curso e regionais

no segmento de passageiros.

O Directério da Rede 2006, concebido pela REFER em consonidncia com a
legislagdo nacional em vigor que enquadra a actividade do transporte
ferrovidrio, vigorou no periodo de 10 de Dezembro de 2005 a 9 de
Dezembro de 2006 (validade do Horario 2006). Para o periodo de 10 de
Dezembro 2006 a 31 de Dezembro 2006, em que passou a vigorar o
Directério da Rede 2007, foi aplicado a prestagdo dos servigos essenciais

0s pre¢os que constam no Directério da Rede 2007.

Para além da wutilizacdo dos servigos essenciais da infra-estrutura
ferrovidria, o Decreto-Lei n.°270/2003 de 28 de Outubro, prevé que a
tipologia de servigos prestados a empresas de transporte ferrovidrio
compreende, tudo aquilo que € necessédrio ao efectivo exercicio do direito
de acesso & infra-estrutura, ou sejam os servigos adicionais e os Servigos

auxiliares.

De acordo com o Directério da Rede 2006, os servigos adicionais
compreendem os servi¢os conexos com a actividade de prestag¢do de
servicos de transporte ferrovidrio, nomeadamente o fornecimento de
energia eléctrica para tracg¢do, nos termos previstos mna legislagdo
aplicdvel, manobras, estacionamento de material circulante e utilizagio de
estagbes e apeadeiros. No que diz respeito a utiliza¢do de linhas nio
afectas a circulagido para operagdes ferrovidrias verificou-se a
descontinuidade deste conceito no Directério da Rede 2006, aguardando-se
a sua eventual integra¢do noutro servico. Ainda que preste estes servigos,
a REFER tem o direito de ndo o prestar a qualquer empresa de transporte

ferrovidrio se existirem alternativas visiveis e comparaveis no mercado.

()



Os servigos auxiliares compreendem os restantes servigos conexos com a
actividade de prestacio de Servigos de transporte ferrovidrio,
nomeadamente o acesso a rede de telecomunicagdes, o fornecimento de
informag¢des suplementares, em particular as de natureza comercial e a
inspecc¢io técnica do material circulante, realizacgédo de estudo de
capacidade ou de viabilidade de cenirios de oferta, limpeza de vagdes e
carruagens, abastecimentos de 4gua, fornecimento de méio-de-obra para
actividades operacionais dos operadores De acordo com o disposto no
Decreto-Lei n.°270/200, o gestor da infra-estrutura pode cobrar tarifas

pela prestacdo dos servigos auxiliares, mas nio & obrigado 4 sua prestacio.

Ainda no que concerne aos servigos auxiliares, a respectiva tarifacio deve
ser fixada por acordo entre o gestor da infra-estrutura, REFER e o operador
ferroviario, no caso a CP. Neste dominio, porém, nio tém sido
concretizados acordos ou protocolos que os suportem, mas a REFER tem
assegurado a prestagdo de servigos e formecimentos necessarios as
respectivas actividades, facturando-os unilateralmente. Este facto
inviabiliza por vezes a aceitacdo dos niveis de servigos ¢ dos pregos
facturados. A facturagio apresentada pela REFER e que se encontra nesta

situagdo é a seguinte (em euros):

Exercicios

Tipo de Servigo e : . R .
2004 ' 2005 | 2006

Servigos Auxiliares 124 236 | 2 134 928 848 862
| Servigos Adicionais 5761 590 | 5461 396 | 4 480 530
b . o | ........... |
! Total 5885826 7596 324 : 5329 392

Todavia, o estudo da esséncia dos servigos adicionais e auxiliares, levado
a cabo por grupos de trabalho constituidos por representantes de ambas as
empresas com vista & formalizacdo de acordos e protocolos, tem formecido
as linhas orientadoras para a negocia¢io de niveis de facturagido para
aqueles servicos e a inerente regularizagdo nas contas das empresas,

embora com impacto em exercicios seguintes.
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Nota 02 — Regime de concessio

A CP, com a natureza juridica de empresa pablica e dotada de autonomia
administrativa, financeira e patrimonial, foi <criada pelo Decreto-Lei
n.°109/77, de 25 de Margo, que aprovou igualmente os respectivos

Estatutos, pelos quais se rege.

A partir desta data, a CP passou a explorar o servico piblico de transporte
na rede ferroviaria nacional, com base neste diploma legal e ndio com base

em qualquer contrato de concessio.

Até a publicagdo do citado diploma, a CP explorou o transporte na rede
ferrovidria em regime de concessdo Unica outorgada por contrato celebrado
entre o Estado e a entdo Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses,

S.A., (C.P.), nos termos do Decreto-Lei n.° 38426 de 9 de Maio de 1951.

O citado contrato iniciou-se em 1 de Janeiro de 1951, por um periodo de 50
anos e foi revisto e substituido por um novo contrato de concess3o nos
termos das Bases Anexas ao Decreto-Lei n.° 104/73, de 13 de Margo,
entretanto revogado com a nacionalizagfo da empresa através do Decreto-

Lei n.° 205-B/75, de 16 de Abril.

As bases gerais, em que assentava esta nova concessdo da empresa
resultaram da revisio do sistema legal que regulava a exploragdo do
transporte ferrovidrio e a coordenag¢do deste com outros meios de
transporte, por se ter reconhecido a sua inadequagdo as exigéncias de
flexibilidade e racionalizag¢do da producio deste tipo de servigo, no
contexto de uma gestdo moderna. Tal revisio ocorreu no d&mbito do previsto
no artigo 19.° do Decreto-Lei n.° 80/73, de 2 de Margo, que constituiu um
instrumento importante na estruturac¢do das novas normas reguladoras dos
transportes ferrovidrios, viabilizando as bases juridicas da conversio dos

caminhos de ferro.

Neste ultimo diploma reconheceu-se entre outros aspectos, que a
circunstincia de o transporte ferrovidrio constituir um servigo publico
explorado em regime de contrato de concessdo, determinava a necessidade
de equacionar as obriga¢des e condicionamentos impostos a empresa, em

nome dos interesses publicos, com as exigéncias derivadas da sua qualidade
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de empresa cuja gestdo deve obedecer aos principios especificos dos
agentes economicos privados e de, gradualmente as equiparar as que oneram

as demais empresas transportadoras concorrentes.

Este principio orientador permitiu definir o regime de assisténcia
financeira a prestar pelo Estado & concessionédria, dentro do contexto
seguido na Europa, quer com vista a construcdo ou renovagdo de linhas,
quer na cobertura dos resultados negativos de explorac¢do, eminentemente
através do regime das indemnizagdes compensatérias, donde resultava
também maior clareza nas responsabilidades respeitantes a gestdo da rede

ferrovidria.

Nesse contexto foi proposto ao Governo um amplo programa de renovacgio,
que contemplava entre outras medidas: (i) a contribui¢ido do Estado no
financiamento das infra-estruturas ferroviarias de interesse geral e de
longa duragdo; (ii) o saneamento da situag¢do financeira da empresa,
descapitalizada ao longo dos anos da concessio, sem que lhe tivessem sido
dadas condigdes para realizar com o ritmo desejavel as modificag¢des
estruturais e a renovacido do material circulante; (iii) a eliminacio gradual
das subvengdes econdémicas de exploracio com a substitui¢io por

indemnizag¢des compensatérias.

O direito a indemnizag¢les compensatérias estd igualmente reconhecido a
CP, E.P., através dos artigos 28.° e 29.° dos Estatutos, respectivamente

Receitas e Fixag¢8do de pregos e tarifas.

No ambito do n.° 2 do artigo 29.°, o Estado compensard a CP sempre que,
por razdes de politica econdémica e social, lhe imponha a prética de pregos
ou tarifas inferiores 4s que permitem a cobertura dos custos totais de
exploragdo e assegurem niveis adequados de remuneracdo do capital

investido ¢ de autofinanciamento.

Para determinacio do montante das compensagdes a empresa avaliard as

despesas e as perdas de receita provenientes, nomeadamente:

a) Da obrigagdo de fazer transportes em condicBes incompativeis com

uma gestdo comercial equilibrada;




b) Da prdtica forgada de pregos de transporte inferiores aos propostos
pela empresa, determinada pelo Governo por razdes de politica

econdmica e social;

c) Do adiamento, por motivos de politica geral, da entrada em vigor de
alteragdes tarifdrias justificdveis a4 luz de uma exploracgido comercial

equilibrada;

d) Da ndo aplicagio do tarifdrio normal, por determinacio do Governo

f) Dos atrasos no recebimento de dotagdes e compensacdes, obrigando a

empresa a recorrer ao crédito;

g)

Este direito a indemnizag¢des compensatdrias por parte da CP, decorre
igualmente dos Regulamentos Comunitidrios CEE n.° 1191/69 do Conselho,
de 26 de Junho, n.° 1107/70, do Conselho de 4 de Junho e n.° 1893/91, do
Conselho, de 20 de Junho, que respeitam 4is obrigacdes de explorar, de

transportar ¢ tarifaria.

Tendo por base o regime legal citado, especialmente o previsto no art®29°
dos seus Estatutos, em matéria de compensac¢des financeiras, a CP, E.P.
apresenta anualmente, integrado nos seus Instrumentos Previsionais de
Gestdo que submete as Tutelas Técnica e Financeira, pedido fundamentado

de indemniza¢des compensatérias.

Até 2004, e ndo obstante este pedido, o montante que o Governo atribuiu
anualmente por Resolug¢do do Conselho de Ministros, e que no seu entender
considerou adequado para indemnizar a CP, foi sempre um valor
substancialmente inferior ao montante pedido, o que inevitavelmente se
reflecte no agravamento do déficit de exploracio da empresa € no
agravamento da sua posig¢ido financeira. Apenas em 2005, a CP viu o seu
pedido ser totalmente satisfeito por Resolugfio do Conselho de Ministros

(v.g. RCM n.° 174/2005, de 20 de Outubro de 2005).
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Nota 03 - Contrato de servico piblico

Do que antes se deixou dito, decorre que até ao presente, nio foram
celebrados quaisquer contratos de servigo puablico de transporte que
regulem as relagbes entre o Estado e a empresa, compensando-a das

obrigagdes de servigo piblico prestadas.

Na tentativa de levar 0 Estado a assumir claramente as suas
responsabilidades, bem como a clarificacdo das responsabilidades de gestdo
da empresa, a CP, E.P., varias vezes apresentou ao Governo diferentes
projectos de contrato de servigo publico, os quais, porém, nunca mereceram

resposta da parte do Estado.

A celebragdo deste tipo de contratos, nos quais se definem as obrigacdes
de servigo plblico e as correspondentes compensagdes financeiras, sio o
instrumento adequado e necessdrio para clarificar as rela¢des entre o
Estado e a Empresa Piblica, bem como as respectivas responsabilidades
quer do Estado quer da CP, constituindo um procedimento previsto no
Decreto-Lei n°558/99 de 17/12. Este é também o entendimento do Tribunal
de Contas no ultimo relatério de auditoria de gestdo &4 CP, ao recomendar
ao Estado, enquanto entidade tutelar da empresa, a contratacio das
obrigagdes de servigo piublico prestado e o correspondente modelo
financeiro das indemniza¢des compensatérias, valorizando factores de
qualidade do servigo prestado, segurang¢a ¢ eficiéncia e eficdcia da gestdo
dos recursos. Tal como <consta das orientacdes estratégicas estad ser
preparado pela CP proposta de contrato de servigo ptublico a apresentar ao

Governo.

Nota 04 — Bases de preparacio

Estas demonstra¢des financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal nomeadamente os
constantes no Plano Oficial de Contabilidade € nas Directrizes
Contabilisticas. Assim, foram preparadas segundo os principios dos custos
histéricos, da continuidade das operagdes, da prudéncia, da consisténcia,

da substdncia sobre a forma, da materialidade e da especializagdo dos

exercicios.

{ 8
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I-Informacdes Relativas 3 Imagem Verdadeira e Apropriada

1. Indica¢ido e justificacio das disposicdes do POC que foram

derrogadas

Nada a referir

2. Contas cujo conteido ndo é comparavel

No exercicio de 2006, a empresa ndo procedeu a altera¢gdes de
praticas ou politicas contabilisticas. No entanto, para que a
estrutura dos resultados nas Demonstragdes Financeiras do exercicio,

se aproxime da estrutura conceptual das Normas Internacionais de

Contabilidade, as quantias das rubricas 697 - Custos e Perdas
Extraordinarias - Correcg¢des de exercicios anteriores e 797 -
Proveitos e Ganhos Extraordinarios - Correc¢des de exercicios

anteriores, foram reclassificadas para rubricas de custos e de

proveitos operacionais ¢ financeiros do exercicio.

Quantias para efeitos comparativos

Para efeitos comparativos, apresentam-se de seguida as quantias em
saldo nas rubricas 697 e 797 no exercicio findo em 31 de Dezembro

de 2005 e os saldos das rubricas respeitantes a nova classifica¢do em

31 de Dezembro de 2006

Rubricas ; Saldos
de 2005 | 2006

Saldos
2005

"] i
62621990 | soma00 |
| 64190990 | CPessoal-Rem Org. Sociais- Cor, Custos -Exerc. Ant | 69741000 |
64890990 | com000 |
| 6590099 L eomson |




65901100 OCPO — Corr. Prov.-Ex. Anteriores-Psg-MN-Bilhetes
65901200 | OCPO - Corr. Prov.-Ex. Anteriores-Psg-MN-Assinat B STRIA00 | e 40
65901300 | OCPO - Corr. Prov.-Ex. Anteriores-Psg-MN-Pcomb _:_ ________ 69781300 1798 1308 067
65901400 | OCPO - Corr. Prov.-Ex. Anteriores Psg MN-Psoc, 69781400 0| 139797 |
65902100 L OCPO - Corr. Prov.-Ex. Anteriores-Psg-MI-Geral 69782100 . _..5490
65904000 OCPO - Corr. Prov.-Ex. Anteriores-Mercad-MN | 69784000 | 1279 556 1352629
65905000 | OCPO - Corr. Proy.~Ex. Anteriores-Mercad MI | | 69785000 | 94564 | 138 100
65906000 | OCPO-Corr. Prov.-Ex, Anteriores-Mercad-PTerm - MN 25497 6.074
| 65907000 . OCPO-Corr. Prov.-Ex. Anteriores-Mercad-PTerm - MI L L a0
I S Total Custos Operacionais ol sesers | 6462347 |
68880990 | Cust Perdas Finan- Corr. Custos -Exerc. Ant Tl ........ 69769000 .1 1662712 . 31887
S S _Total Custos Financeiros S 1662712 | 31887 ‘I
____________________________________ __ Total Custos Operacionais e Financeiros ' 6722687 | 6494234
N _ . " PR 1
Rubricas Actuais iRdueb;{i}i:]ass Sza‘;ggs S:glggs 3
iy S S g AP— i
72111990 | PS-Passag -MN-Bilhetes-Corr. Proveitos. - Ex. Ant. i 79721110: & 11928 1 ... . ] 154 640
72112990 | PS-PassagMN -Assinatures-Corr. Proveitos. (Ex Ant LoTo2u20 L 33 34
72113990 : PS-Passag.-MN -Passes comb.- Corr. Prov. -Ex. Ant 79721130 1599768
72114990 | PS-Passag MN -Passes Soc. - Corr Prov. Ex Ant | 7 2050199
72121990 ] PS-Passag.-MI - Geral-Corr. Prov. -Ex. Ant. 79721210, 443 | 314478 °
72210990 , PS-Mercadorias-MN-Corr, Proveitos. -Ex. Ant | 79722100 | 75700 _J0651
72220990 ll PS-Mercadorias-MI--Corr. Proveitos. -Ex. Ant b TOT20300 b L 1266 |
]flll__:,’.'_%410990 . PS-Mercad-Prest. Term.-MN-Corr. Proveitos. -Ex. Ant 79722300 o 742 |
1 72420990 | PS-Mercad-Prest, Term-MI- Corr. Proveitos. -Ex, Ant | TI2200. ol i il 0.
| 72330990 | PS-Redes Estrang Trog. Fronteir Com. Prov, -Ex. Ant | 79723300 | 0f 106319 |
! 73899990 | Proveitos Suplem- Corr. Prov. -Ex. Ant .. | 79730000 53453 170721
! 74500990 ' Subsidios & Exploragio- Corr. Proveitos. -Ex, Ant e | _______ 79740000 |
Il 76900990 Outros Prov Ganhos Operac- Corr. Proveitos. -Ex. Ant | 79760000 208 125 348 743
I B Total Proveitos Operacionais | a0t | 4817780
.L 78880990 Proveitos Ganhos Fin- Corr. Proveitos. -Ex. Ant i 79769000 | 105 476 35938
[, Total Proveitos Financeiros % SR S 105476 | . . 35938 |
IL ..........................  Total Proveitos Operacionais ¢ Financeiros | . [ .. SI5507 | . 4833718 |

¥
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3.

3.

3

Critérios valorimétricos e métodos de calculo

Os critérios valorimétricos utilizados relativamente as varias
rubricas do Balan¢o e da Demonstragio dos Resultados foram os

estabelecidos no Capitulo 5 do Plano Oficial de Contabilidade.
1. Imobilizag8es
1.1. Imobilizag¢des incorpdreas

As imobilizagdes incorpéreas foram contabilizadas em observidncia
restrita do disposto na Directriz Contabilistica n°7/92. No exercicio
verificaram-se custos com a instalag¢do do sistema de facturacio da
CP Carga e com a integragdo do sistema Train Office no projecto
Data Warehouse, que se encontram registados na conta 443
Imobilizagdes incorpdéreas - Imobilizagdes em <curso e ficou
concluida a implementagdo do site Portal CP, conforme consta da

nota 8.

.1.2. Imobilizagdes corpdreas
Estédo valorizadas ao custo de aquisig¢io, acrescido das
reavaliagdes efectuadas e deduzido das amortizacdes

acumuladas.

As amortiza¢des sdo calculadas pelo método das quotas
constantes anuais no que respeita aos bens que entraram em
funcionamento até 31 de Dezembro de 1999 e pelo método de
amortizagSes por duodécimos para os bens que entraram em

funcionamento a partir de 1 de Janeiro de 2000.

No que respeita ao imobilizado de conta da CP, as amortizacdes
sdo efectuadas com base no Decreto Regulamentar n.° 2/90 de
12/01, pelo método de quotas constantes, excepto o material
circulante que estd a ser amortizado as taxas de amortizacio
constantes da Ficha 374R da UIC - Unifo Internacional dos

Caminhos de Ferro.

Quanto ao imobilizado de <conta do Estado (imobilizado
constante do Despacho conjunto n.° 261/99 de 24 de Margo)
discriminado na nota 48.1, a conta de Edificios e Omutras

5

Construcgdes estd a ser amortizada desde 1999 a taxa de 2%,

e il
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3.

2.

3.

conforme o Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro,
em virtude de ainda ndo ter sido definido o periodo para o

contrato de concessdo do Estabelecimento CP.

As despesas de reparacéo e manutencéo correntes do
imobilizado sio consideradas como custos do exercicio em que
ocorrem. Os gastos com as grandes reparacgdes periédicas do
material circulante, mas que nio aumentam a sua vida Gtil s3o
considerados custos diferidos do exercicio em que ocorrem e

reconhecidos como custos de exploragio numa base plurianual.

Na nota 48.5.1. apresentam-se os valores diferidos no exercicio
por tipo de reparagio, a reconhecer como custo no exercicio

seguinte e em exercicios posteriores.

.1.3. Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros representados por partes de
capital em empresas filiais e associadas estdo valorizados pelo
meétodo da equivaléncia patrimonial por aplicacido da Directriz
Contabilistica n.° 9/92.

Os valores utilizados para base de céalculo correspondem aos
das demonstragdes financeiras do periodo em andlise, nio
sendo ainda em alguns casos, os valores finais.

Os restantes investimentos financeiros estio valorizados ao
custo de aquisigdo.

Os ajustamentos para investimentos financeiros foram

efectuados para fazer face a perdas potenciais.

Existéncias

As existéncias de mercadorias e de matérias-primas subsididrias e
de consumo registadas ao custo de aquisicfo sdo valorizadas ao
custo médio de aquisi¢do. Quando mnecessdrio, é constituido um
ajustamento para existéncias obsoletas, de lenta rotacdo e

defeituosas.

Dividas de e a terceiros em moeda estrangeira

As operagdes em moeda estrangeira sio registadas ao cidmbio da

data considerada para a operagdo. Os valores a cobrar e a pagar



sdo actualizados para efeitos de Balango com base no cimbio em

vigor a data de 2006/12/31.

Encargos com pré-reformas ¢ encargos com pensdes de acidentes

de trabalho

Com base na avaliagdo actuarial das responsabilidades da empresa
em 31 de Dezembro foram constituidas provisdes para fazer face
aos encargos com pré-reforma de trabalhadores no 4dmbito do
Decreto-Lei n.® 261/91 de 25 Julho e a pensdes de acidentes de

trabalho ocorridos até 31 de Dezembro de 1999,

Os acréscimos ou diminui¢des das responsabilidades provenientes
de alteragdes dos beneficios atribuidos s&o reconhecidos como

perdas ou ganhos no exercicio em que ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e actuariais da

avaliacdo das responsabilidades sdo os seguintes:

Método de cdlculo: Para o apuramento das responsabilidades
relativas aos actuais pré- reformados, reformados e
pensionistas, procedeu-se ao calculo do valor actual de rendas

vitalicias imediatas.

Taxa de rendimento: assumiu-se uma rentabilidade real de

longo prazo de 4% face ao crescimento das pensdes.
Tadbuas de Mortalidade: utilizou-se a tdbua TV 73/77

Nimero de pagamentos das pensdes de pré-reforma: 14

pagamentos por ano.

Nimero de pagamento das pensdes de acidente de trabalho:

13 pagamentos por ano.

Prazo de pagamento das pensdes de pré-reforma: pensdes

pagas até aos 65 anos.

Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho:

pensdes vitalicias.

Data de efeito dos cdlculos: 31 de Dezembro de 2006.



3.5. Provisdes

As provisdes sido constituidas pelos valores efectivamente

necessdrios para fazer face a perdas econ6émicas estimadas

3.6. Impostos sobre lucros

Os montantes a liquidar, de imposto sobre o rendimento do
exercicio, sdo determinados com base nos resultados liquidos,
ajustados em conformidade com a legislagio fiscal. Sdo
reconhecidos na determinag¢io do encargo com impostos sobre o
rendimento do exercicio, os efeitos das diferengas temporais
inerentes a diferencga entre a base contabilistica e fiscal do valor
dos activos e passivos apresentados. Os impostos diferidos
activos sdo reconhecidos até ao limite do montante realizdvel em
exercicios futuros, de acordo com as expectativas de obten¢do de

resultados fiscais positivos futuros.

3.7. Reservas de Reavaliagido

Os montantes registados nesta rubrica, referentes aos acréscimos
liguidos de imobilizados gerados pelas reavaliagdes, efectuadas
de acordo com os critérios definidos para as mesmas, sdo
movimentadas para resultados transitados na medida em que os
mesmos sdo realizados através de venda, abate ou amortizacio dos
bens respectivos. Na generalidade, os montantes registados nido
estdo livres para distribuig8o podende apenas ser utilizados na
cobertura de prejuizos, registados até a data de referéncia da

respectiva reavaliagdo, ou para aumento de capital.

4. Cotagdes utilizadas na conversdio das Contas Activas e Passivas

expressas em Moeda Estrangeira

As cotagdes utilizadas para conversio dos saldos a pagar em moeda
estrangeira, das contas incluidas no Balan¢o e na Demonstragcio dos
Resultados, respeitantes a dividas expressas em moeda de Paises fora
da zona euro, foram actualizadas com as cotagles fixadas

oficialmente pelo Banco de Portugal, 4 data de 2006/12/31.

————



Medida em que o resultado do exercicio foi afectado, com vista a

obter vantagens fiscais

Nada a referir.

Situagdes que afectem significativamente os impostos futuros

A CP ¢ a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de
acordo com o Regime Especial de Tributagdo dos Grupos de
Sociedades previsto no artigo 63° do Co6digo do IRC, que integra,
para além da prépria CP, as filiais EMEF - Empresa de Manutencio
de Equipamento Ferrovidrio, SA ¢ TEX - Transporte de Encomendas

Expresso, Lda.

Na sequéncia da publicagio da Directriz Contabilistica n.° 28,
relativa a Impostos sobre o Rendimento, a CP nio contabilizou
activos por impostos diferidos relacionados com o reporte de
prejuizos fiscais por ter considerado que nio existem expectativas de
que o referido grupo de sociedades abrangido pelo regime especial de
tributacdo venha a obter lucros tributiaveis futuros que permitam a
utilizacdo dos prejuizos fiscais acumulados da CP, que a 31 de

Dezembro de 2005 ascendem a €1.222.112.903,09.

Nos termos da legislagdio em vigor, os prejuizos fiscais sfo
reportaveis durante um periodo de seis anos apés a sua ocorréncia e
susceptiveis de deduc¢do a lucros fiscais gerados durante esse

periodo.

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a reflectir o IRC
estimado com a tributagdo auténoma de 2006, no montante de €

294.907, inica matéria colectavel apurada.

De acordo com a legislagio em vigor, a situagdo fiscal da Empresa
estd sujeita a revisdo e correc¢do por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos (cinco para a Seguranc¢a Social).
Deste modo, as declara¢des fiscais da Empresa dos anos de 2006,
2005, 2004, 2003 (e de 2002 para a Seguran¢a Social) poderdo vir a

ser sujeitas a revisdo.

e



O conselho de Geréncia da CP nio prevé que eventuais correcgdes
resultantes das revisdes/inspec¢des por parte das autoridades fiscais,
aquelas declarag¢des de impostos, possam ter efeito significativo nas

Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2006.
7. Nimero médio de pessoal

O nimero médio de pessoas ao servigo da empresa no exercicio foi de
4 310 empregados, comparativamente com o exercicio de 2005 em que

o nimero foi de 4 572 empregados.

II-Informa¢des de Rubricas do Balanco

8. Movimento ocorrido nas contas 431 "Despesas de Instalacdo" e 432

"Despesas de Investigacdio ¢ de Desenvolvimento".

Em 2006 ficou concluida a implementagdo do site Portal CP

9. Justificacdo para amortizagdes de “Trespasses?”
Nido existem valores na conta "Trespasses".
10.Movimentos ocorridos nas rubricas do activo imobilizado

constantes do balanco e nas respectivas amortizacdes e

ajustamentos.

Seguem em mapa 10.1. ¢ 10.2. anexos a este articulado.

11.Custos Financeiros Capitalizados

Os custos incorridos no exercicio e respeitantes a empréstimos
obtidos para financiar imobilizagdes, durante a construcdo, que

foram capitalizadas neste periodo, ascendem a 467 774 euros.

12.Diplomas Legais wutilizados na reavaliag¢do das imobilizacdes

corpdéreas

As imobilizagdes corpéreas foram reavaliadas como segue:




12.1.Material circulante

- Reavaliado no exercicio de 1995 ao abrigo do Despacho n.° 766/95

FIN do Senhor Secretdrio de Estado das Finangas de 95.08.04.
- Reavaliado no exercicio de 1997 nos termos do Decreto-Lei n.°
31/98 de 11 de Fevereiro.
12.2. Restantes imobilizagdes com excepcdo de pegas de parque.

Reavaliagdo livre efectuada no exercicio de 1999, pelo método do

valor corrente de mercado.

13. Quadro Discriminativo das reavaliacdes

Comparagdo do valor contabilistico das imobilizagdes corpdreas com

os respectivos custos histdéricos.

(em euros)

Rubricas de Valor Malores

P - . L . Reavaliacdes Contabilisticos
Imobilizag¢des Corpdéreas| Contabilistico Reavaliados
Terreno € recursos
AR RACE TN J. FLO33 2806 | s il 32, 246
Edificios e outras
GO NSITUGHCS o emmm—— 33 146 484 SO SO [ 83 146 484
Equipamento basico | 1,020 659 761 33210 623 (a)l 1. 073 870 384
Equipamento de
transporte 1 591 507 _ - 1 591 507
Ferramentas e utensilios 57 949 = 57 949
Equipamento
pdministrativo 2952 1271 .. et it 52, 1 27|
Taras ¢ vasilhame . " "
Outras imobilizacgdes
corpdreas 28 517 456 - 28 517 456

Total 1 168 578 530 53 210 623 1 221 789 153

(a) Valor respeitante a reavaliagdo do material circulante em 1995 e em

1997, conforme informacdo constante da nota 39.



14.Caracterizacio das imobilizagcdes corpéreas e em curso

a) E o seguinte o valor global (em euros) para cada uma das

rubricas:

e A totalidade das imobilizagdes estdio afectas a4 actividade
unica da Empresa (valor bruto)
2 373 721 095

e Imobilizagdes implantadas em propriedade alheia:
As imobilizagdes encontram-se implantadas em propriedade da
CP e em propriedade do Estado (ver nota n.°48.1.)

e Imobiliza¢des localizadas no estrangeiro:
E propriedade da CP um imével localizado na cidade de
Badajoz, Espanha, na Calle Zapata, n°s 5 ¢ 7.

e Imobilizagdes reversiveis:

Nada a referir.

b) Os custos financeiros liquidos de amortizacdes capitalizados
respeitantes ao exercicio e acumulados (em euros), sfo os
seguintes (incluindo somente as imobilizagdes corpbéreas ¢ em

curso capitalizadas apés 31 de Dezembro de 1998):
Imobilizado corp6reo € em curso

e No exercicio 467 774
e Acumulados em 2006/12/31 9 325 370

15. Locacido Financeira

Nada a referir.

16. Relagdo das empresas do grupo e das empresas associadas

(Segue em mapa anexo a este articulado).

Por se tratar de uma empresa pablica, nio se procedeu a consolidacgido
das demonstra¢des financeiras nos termos do Decreto-Lei n.° 238/91
de 2 de Julho, mas sim ao abrigo do Despacho n.°® 1414-A/2001 do Sr.

Secretdrio de Estado do Tesouro € das Finangas.



17. Acgcbes e Quotas na conta “Titulos Negociaveis”

Nada a referir.

18. Discriminag¢io da conta 4154- “Fundos?”

Nada a referir.

19. Diferencas materialmente relevantes entre os custos de elementos

do activo circulante e as quantias a precos de mercado.

Nada a referir.

20.Depreciacido de existéncias

O valor das existéncias de materiais diversos e de mercadorias
encontra-se ajustado respectivamente em 5 113 me e 147 me. No
primeiro caso, o ajustamento corresponde & totalidade dos bens
existentes em armazém sem rota¢do hd mais de 5 anos. No segundo
caso, o ajustamento corresponde a totalidade das existéncias da Loja
CP por descontinuidade da actividade a partir de 01 de Janeiro de

2007.

21. Movimentos ocorridos nas rubricas do activo circulante

(Segue em mapa anexo a este articulado).

22. Existéncias fora da empresa

As existéncias fora da empresa, respeitam a:

(em euros)
- Mercadorias enviadas & consignagio 7 695

- Materiais em tridnsito 81 476

23. Dividas de cobranca duvidosa

Valor global das dividas de cobranga duvidosa incluidas em cada uma
das rubricas de dividas de terceiros constantes do balango (em

euros):




e Dividas de Terceiros — Médio e Longo Prazo

e QOutros devedores 975 110
o Dividas de Terceiros — Curto Prazo
e Clientes 30 015 766
Contas correntes 29 989 105
Letras protestadas 26 661
e Empresas do grupo 0
* Empresas participadas e participantes 58 964
e Outros devedores 6 223 300

24. Adiantamentos ou empréstimos concedidos aos membros do

Conselho de Geréncia e da Comissdo de Fiscalizacdo da Empresa.

Nido existem

25. Dividas Activas ¢ Passivas respeitantes ao pessoal

(em euros)
e Dividas activas 187 333
e Dividas passivas 72 888

26. Dividas Tituladas

Valor global das dividas que se encontram tituladas, por rubricas do

Balang¢o (em euros):

e« Dividas a Institui¢des de Crédito 290 000 000

27. Quantidade e valor nominal das obrigac¢des convertiveis, titulos de

participacio ou direitos similares, emitidos pela Empresa

Nio existem.

28. Dividas ao “Estado e Outros Entes Publicos” em situacdo de mora

Nido existem.



29.Dividas a terceiros a mais de cinco anes, por rubricas do Balango

Empréstimos por obrigag¢des nio convertiveis

(em euros)

. Reembolso Juros
Fi i Capital em . e B R
inanciamento divida
Inicio Fim Per Taxa
Empréstimo obrigacionista 250 000 000 2012 2012 (Sem. EG"“b“
meses
Total 250 000 000
Dividas a Instituicdes de Crédito
(euros)
i REEMBOLSO
FINANCIAMENTO CAPITAL EM DIVIDA

Inicio Fim
BEI-CPIIIA PTE(10)-1°D 14.963.936,94 2008 2017
BEI-CPIIIA PTE(10)-2°D 14.963.936,94 2008 2017
BEI CPIIIC (14,8 M) - 1°D 51.675.462,13 2009 2018
BEI CP ROLLING STOCK A PARTE A 68.973.333,33 2011 2020
BEI CP ROLLING STOCK A PARTE B 13.050.000,00 2008 2015
BEI CP ROLLING STOCK B PARTE A 47.000.000,00 2012 2021
BEI CP ROLLING STOCK B PARTEB 33.125.000,00 2009 2016
BEI CP ROLLING STOCK C PARTE A 56.000.000,00 2013 2022
BEI CP ROLLING STOCK. C PARTE B 18.000.000,00 2010 2017
BEIL CP ROLLING STOCK D PARTE A 19.000.000,00 2015 2024
BEI CP ROLLING STOCK D PARTEB 61.000.000,00 2012 2019
Com o Aval do Estado 397.751.669,34

- 2 21
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Outros Empréstimos Obtidos

(euros)
] REEMBOLSO
FINANCIAMENTO CAPITAL EM DIVIDA

Inicio Fim
POLO SECURITIES II LIMITED 187.500.000,00 2009 2014
POLO II - CP FINANCE LIMITED - 1° T 100.000.000,00 2013 2013
POLO III - CP FINANCE LIMITED - 2° T 300.000.000,00 2015 2015
EUROFIMA 118 25.000.000,00 2014 2014
EUROFIMA 119 58.900.000,00 2015 2015
EUROFIMA 123 88.000.000,00 2012 2012
EUROCFIMA 124 122.280.000,00 2014 2014
EUROFIMA 125 55.000.000,00 2014 2014
EUROFIMA 126 75.000.000,00 2016 2016

1.011.680.000,00
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30. Dividas a terceiros, cobertas por garantias reais prestadas pela

empresa

As dividas a terceiros, cobertas por garantias reais, respeitam a
empréstimos concedidos pela Eurofima - Sociedade Europeia para o
Financiamento de Material Ferroviario, no montante de 738 997 361
euros € encontram-se cobertas por imobiliza¢gdes corpdéreas conforme

indicado na nota 32.1.

31. Compromissos financeiros

31.1. Informag¢do sobre Derivados

Em 31 de Dezembro de 2006, a empresa possul instrumentos
financeiros derivados cujos vencimentos ocorrerdo em 2012 e em

2015.

Esta carteira de instrumentos financeiros derivados €& composta
por contratos de permuta de taxa de juro que foram contratados
para gerir o risco de variag8o da taxa de juro inerente a alguns
empréstimos de médio e longo prazo, visando reduzir os encargos

financeiros.

Os fluxos financeiros de juros corridos dos derivados foram
reconhecidos de acordo <com o principio contabilistico do

acréscimo.

No decorrer do exercicio foi realizada a venda de um swap e
negociado um swap simétrico a um existente, ambos para cobertura
do empréstimo obrigacionista de 250 milhdes de euros. Esta
opera¢do gerou um ganho no montante de € 5 180 000, que na
Contabilidade se apresenta diferido pelo periodo correspondente a

maturidade dos swaps originais.

A alocacio dos derivados aos empréstimos a que respeitam é como

segue:
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31

32.

32.

(em euros)

Financiamento | Montante |Matur1dade Justo

Swap Valor
Swap empréstimos Bayerische ¢ KFW 5 62 000 000 2012 -7 959 978
Swap empréstimos Eurofima !323 717 361 2015

Swap empréstimo Obrigacionista 50 000 000 2012 490 334
Swap empréstimo Polo IIT - 2* Tranche {300 000 000 2015 6 034 879
Total 935 717 361

2.

Os

Na prossecugdo da politica de gestdo de risco de taxa de juro, a
Empresa contratou no inicio de 2007, dois novos swaps para os
montantes de 100 000 000 € e 375 000 000 €, com maturidades em
2013 € em 2014 e com efeitos de cobertura reportados a 29 de
Julho e a 26 de Dezembro de 2006 respectivamente. O fluxo
financeiro de juros activos associados a estes derivados no

periodo de 2006 ¢ de 856 774,88 € e ndo figura no balango.

Compromissos relativos a pensdes que figuram no balango

compromissos financeiros relativos a pensdes figuram no Balango

e correspondem a pensdes de pré-reformas de trabalhadores no d4mbito

do
oc
de
30

DL n® 261/91 de 25 de Julho ¢ a pensdes de acidentes de trabalho
orridos até 31 de Dezembro de 1999. Encontram-se provisionados
acordo com os critérios indicados na nota 3.4 e ascendem a

9.769 euros e a 12.443.743 euros respectivamente.

Garantias, fiancas e avales prestadas

(em euros)

1.

Garantias reais prestadas no 4mbito de empréstimos obtidos pela

CP da Eurofima
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Rubrica

423-Equipamento Basico

Automotoras - RAV 731 431 701 ! 460 791 589
Carruagens e Furgdes - RAV 75 733 566 26 266 361
Locomotivas ¢ Locotractores - RAV 308 782 266 146 170 032
Vagdes - RaV 126 849 023 ' 42 491 012

Total 1 242 796 555 675 718 994

32.2. Garantias prestadas a favor de empresas interligadas

Garantias e avales prestados pela CP - a empresas do grupo e

associadas

e Fergrafica (cartas conforto) 1 428 236
e Emef (cartas conforto) 6 987 979
e Emef (fianga) 10 000 000
e Fernave (cartas conforto) 1 800 000

32.3. Garantias prestadas a favor da CP

e Garantias e fiangas prestadas a CP pelo

Estado 733 701 878

e Garantias e fianc¢as bancarias prestadas a CP

por entidades bancéarias a favor de terceiros 1 350 884

33. Indica¢io das diferencas entre as importincias das dividas a
pagar e as correspondentes quantias arrecadadas

Nada a referir.

34. Desdobramento das contas de provisdes acumuladas e explicitacio

N \@l\/ TERY {
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dos movimentos ocorridos no exercicio.

Segue em mapa anexo a este articulado.



35.Aumento do capital estatutdrio no exercicio

36.

37.

38.

39.

Em 2006 n&o se realizaram aumentos ou redug¢des no capital

estatutario.

Niumero de ac¢des e valor nominal

N&o aplicavel a empresa.

Detentor do capital

O Estado Portugués detém 100% do capital da empresa que foi

nacionalizada nos termos do Decreto-Lei n.°205-B/75 de 16 de Abril.

Nimero e valor nominal das ac¢des e quotas subscritas no capital,

durante o exercicio

Ni&o aplicavel a empresa.

Movimento ocorrido nas reservas de reavaliaciéo

A empresa procedeu pela primeira vez em 1995 & reavaliagdo do

imobilizado corpédreo.

A reavaliagdo incidiu no imobilizado <contemplado na rubrica
“Equipamento Bdasico” e engloba o material circulante, &4 data de 31

de Dezembro de 1995.

O sistema utilizado consistiu em calcular previamente, amortizagdes
correspondentes ao exercicio de 1995 e seguidamente procedeu-se a
aplicagdo, aos valores do imobilizado e as respectivas amortizagdes
acumuladas dos coeficientes de desvalorizagdo da moeda constantes
da Portaria n.° 338/95 de 21 de Abril, corrigidos previamente com o

factor de 1,04.

No exercicio de 1997 procedeu-se a Reavaliagdo do Imobilizado

Corpdéreo nos termos do Decreto-Lei n.® 31/98 de 11 de Fevereiro.

No exercicio de 1999, a empresa procedeu a inventariac8o dos bens
contemplados nas restantes rubricas do imobilizado corporeo,
adquiridos até 31 de Dezembro de 1997, com excepc¢cdo dos

correspondentes ao material circulante e a pegas de parque.
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Este trabalho foi coordenado pelas empresas Ernst & Young e CPU-
Consultores de Avaliagio e genericamente consistiu na identificagdo
dos bens, respectiva avaliagio com base no critério do valor corrente
de mercado e calculo do excedente deste ultimo para o custo

histérico, de que resultou um montante de 51 989 137 euros.

As varia¢Bes das reservas de reavaliagfo ocorridas no exercicio de

2006 constam no quadro que segue:

(em euros

As transferéncias para resultados transitados foram efectuadas de
acordo com a realizacdo dos bens verificada no préprio exercicio
para as “reservas de rveavaliagdio” de 1995 e de 1997 e para as

“reservas de reavalia¢fio” de 1999.

40. Variacio das rubricas do Capital Préprio

Movimentos ocorridos no exercicio em cada uma das rubricas de

capitais proprios (em euros).

o~
.
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=
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15691 -Res.reav/95 e R L RN . -
561 -Res.teav/97 4...20 690 018 L
|5692-Res.reav/99- | |
Estado 32810 320
5693-Res.reav/99-CP ;12 933 543 "
|
Total | 104 681 g




Contas Saldo inicial Movimentos no Exercicio Saldo final
Aumentos Diminui¢oes
51 - Capital estatutario 1995 317 000 1 995 317 000
55 - Ajustamentos de partes de capital
em empresas do grupo e associadas:
551 - Ajustamentos de transigdo 202 900 202 900
552 - Lucros ndo atribuidos 2 680 493 2 680 493
553 - Out variag Cap Proprios - 73 233 - 73 233
554 — Depreciagdes 0 0
56 - Reservas de reavaliacdo
561 —Res. Reavaliagio — DL 20 690 018 1 332 050 19 357 968
569 — Res. Reavaliagio — Qutras 83 991 011 4 791 718 79 199 293
57 - Reservas
571 - Reservas legais 24 703 24 703
572 - Reservas estatutdrias 1 306 650 1 306 650
574 - Reservas livres 0 0
575 — Subsidios 7 923 428 626 843 7 296 585
576 — Doagdes 0 0
577 - Reserva para financ de ILD's - 0 0
- DL 361 €387/85 0 0
579 — Reservas p/ saneam financ 91 357 368 91 357 368
59 - Resultados transitados -3 451 184 365 6 123 767 196 826 873|-3 641 887 471
-1 247 764 027 6 123 767 203 577 484| -1 445 217 744

Comentarios as rubricas de capitais préprios:

51 - Capital Estatutario
O Capital Estatutiario da CP, E.P. é fixado por Despacho Conjunto dos
Ministros da Tutela e das Finangas de acordo com o art®.3°.do Decreto-
Lei n.° 490/76 de 23 de Junho, na sequéncia de proposta do Conselho de

Geréncia, conforme previsto no art°1° do citado Diploma.

——e
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55 — Ajustamentos de partes de capital em empresas do grupo e
associadas
551 - Ajustamentos de transic¢cido
Esta rubrica reflecte os ajustamentos resultantes da aplicag¢do do
Método de Equivaléncia Patrimonial pela primeira vez em 1993, as
participagdes financeiras em empresas do Grupo e em empresas
associadas.
552 - Lucros nio atribuidos
Esta rubrica reflecte a variagdo entre os lucros imputdveis as
participagdes financeiras nas empresas do grupo e associadas e os
dividendos que forem atribuidos, relevados por contrapartida de
Resultados Transitados.
553 — Outras Variag¢des nos Capitais Préprios
Esta rubrica reflecte os ajustamentos resultantes da variacdo dos
Capitais préprios nas empresas do grupo e empresas associadas,
decorrentes da aplicacio do Método de Equivaléncia Patrimonial.
56 - Reservas de Reavaliacgio
561 - Decreto-Lei n°31/98
O montante em saldo nesta rubrica respeita ao valor de
reavaliagdio do Material Circulante que em 1997 nédo apresentava
nenhuma parcela totalmente amortizada e que no final do

exercicio se encontra em curso de amortizagio.

569 — Outras Reservas
5691 - Reservas de Reavaliacdo/95
5692 - Reservas de Reavaliag¢dao/99 Estado
5693 - Reservas de Reavaliacdo/99 CP
Os montantes em saldo nesta rubricas respeitam aos valores de
reavaliagio do Material Circulante em 1995 no caso da primeira e
aos valores de reavaliacgio em 1999 dos restantes bens do dominio
piblico ¢ da CP, com excep¢ido das pecas de parque e gue no final

do exercicio se encontram em curso de amortizagédo.

57 - Reservas
571 - Reservas Legais
Esta rubrica reflecte a reserva legal ajustada de uma redugio de
€712 em 2001 por redenominacgdo do capital estatutario em euros.
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572 - Reservas Estatutarias
Esta reserva corresponde ao valor do Fundo de Amortizagdo e

Renovagio de Material Circulante existente em 31 de Dezembro de

1974.

O Fundo de Amortizacio e Renovagdo de Material Circulante
destinava-se a renovacgio do material circulante, conforme
previsto no Art°16° do Contrato de Concessio de 1951 entre o
Estado e a Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, e
respeitava ao excedente das receitas do Fundo sobre os
investimentos por e¢le financiados.
575 — Subsidios
O saldo desta rubrica respeita essencialmente a subsidios
recebidos para Material Circulante no periodo de 1982 a 1989,
em curso de amortizagédo.
579 - Reserva para Saneamento Financeiro
Esta reserva reflecte o Passivo assumido pelo Estado nos termos
do Protocolo de 24 de Agosto de 1993, respeitante a dividas a
Administracgdo Fiscal, a DGT e a4 Banca no montante de
€97 . 975.959 ¢ a utilizagdo na regularizagdo do restante valor em
divida pelo Estado de €6 618 591, resultante do saneamento
financeiro realizado no ambito do Decreto-Lei n°361/85.
59 — Resultados Transitados
Em 31 de Dezembro de 2005, o saldo desta rubrica ascendia a
€ -3.451.184.365 e reflectia os resultados liguidos dos exercicios
de 1985 a 2004, os ajustamentos diversos resultantes das
participa¢des nas empresas do grupo e associadas; a utilizacdo de
reservas de reavaliagfo, por realizagio de bens a gque estavam
associadas; a correcgio da reserva de reavaliagdo de 1995 e 1997
resultante da correcgdo da vida util de 2 UQE’'s da Linha de
Sintra; a utilizagdo da reserva respeitante a subsidios recebidos
para Material Circulante no periodo de 1982 a 1989, em fungido da
respectiva amortizagdo econdmica; o refor¢o da provisdo para
encargo com a taxa de uso respeitante ao exercicio de 2000; o
reforgo da provisio para encargos com acidentes de trabalho e
doengas profissionais em 1997; a anulagldo do crédito sobre o
7
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Estado por encargos assumidos no imbito do saneamento
financeiro-Decreto-Lei n.°361/85 e n.° 387/85; o reconhecimento
de proveitos pelo transporte de militares e forgas militarizadas
a0 abrigo da Portaria n.°471/78 de 19 de Agosto, no periodo de
1996 a 1999 e de 2002 a 2004.

No exercicio, ocorreram as seguintes diminui¢gdes ¢ aumentos:
Diminui¢des: transferéncia do resultado liquido negativo de 2005,
€196 826 874. Aumentos: utilizagdo de reservas de reavaliagdo de
1995 ¢ 1997, em €5 726 542 e de reservas de reavaliagio de 1999,
em €397 225, pelos valores de realizagdo no exercicio de bens

reavaliados naqueles anos.

41.Demonstracido do custo das mercadorias vendidas e das matérias
consumidas

Segue em mapa anexo a este articulado.

42.Demonstracido da varia¢io da producio e demonstracdo do custo das
vendas e das prestacdes de servigos

42.1. Ndo aplicavel a empresa

42.2. Demonstragdo do custo das vendas ¢ da prestagio de servigos

(Segue mapa 42.2 anexo a este articulado)

43.Remuneracdoes atribuidas aos 6rgidos sociais

(em euros)

e Conselho de Geréncia 454 312

o Comissdo de Fiscalizagdo 25 664

Nio existem responsabilidades assumidas relativamente a pensdes de

reforma dos antigos membros dos érgdos acima referidos.
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44.Valor liquido das prestacdes de servigos

(em euros)

Mercado Mercado
Prestagdes de Servigos Interno Externo Total
72-Prestagdes de Servigos 244 515 774 17 668 785 262 184 559

45.Demonstracio dos resultados financeiros

Segue em mapa anexo a este articulado.

46.Demonstracio dos resultados extraordindrios

Segue em mapa anexo a este articulado.

Os custos e perdas associadas a correcgdes de exercicios anteriores
respeitam essencialmente & contabilizagio de facturas de FSE e outros

custos operacionais.

Os proveitos e ganhos associados a correcgdes de exercicios
anteriores respeitam essencialmente a acertos 2005 e a facturagdo de

venda de material 2 Argentina

IV—-OutrasInformacdes

47.Informacdes exigidas por diplomas legais

47.1. Informacio a que se refere o Despacho do Secretdario de Estado do

Tesouro, de 25 de Junho de 1980:

e Encargos com estruturas representativas dos trabalhadores (em

euros):
Ordenados ¢ Salédrios 159 531
Subsidio de férias ¢ 13° més 29 732
Encargos sobre remuneracgdes 46 531
Outras despesas com o pessoal 11 670

N A (e



e Nimero de trabalhadores envolvidos
A tempo inteiro:.
Dirigentes sindicais 14

Comissdo de trabalhadores 1

A tempo parcial:

Dirigentes sindicais 126
Delegados sindicais 1
Comissdo de trabalhadores 7.
Subcomissdo de trabalhadores 67

47.2. Informacio a que se refere o Decreto-Lei n°®° 411/91 de 17

Outubro:

=« A divida & Seguranca Social ascende a 2 285 044 euros, nio se

encontrando qualquer valor em situagdo de divida vencida.

48.0utras informacdes consideradas relevantes para melhor

compreensio da posicdo financeira e dos resultados.

48.1.Imobilizagdes de conta do Estado

O imobilizado de conta do Estado (vidé nota 3.1.2.) ascende a

111 180 132 euros ¢ desdobra-se como segue:

e Imobilizagdes corpdreas 107 776 274
421 - Terrenos e recursos naturais 19 281 103
422 - Edificios e outras construgdes 88 495 171

e Imobilizagdes em curso 3 403 858
442 - Obras em curso 3 403 858
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48.2. Conteudo da conta 24 — Estado e Outros Entes Publicos

§24 Activo - Estado e Outros Entes , Débitos
! Publicos :
:. ............. - | 1 a4 o Sk A s sns s g _| v s v T R e et ],
| | |
| 241 Imposto sobre o Rendimento i . 512 144%
! 2411 Pagamento Especial por Conta I 443 297 :
i 2412 Imposto Retido na Fonte | 68 847 | "
;243 Imposto sobre o Valor Acrescentado | 5 366 055 :
| 2437 IVA a Recuperar do periodo de Nov e ' i :
i Dez 2006 3 681 448 _
2438 IVA - Reembolsos Pedidos do periodo .
de Julho, Set. e Out de 2006 1 684 607 i |
1245 Contribuigdes Seg. Social - CNP ! !
5 | 223 609 |
. S 20BN AR R AR L LI e 880 965
Total ’ | 6982773
i b it g pmmemmres ettt s e e | A |
24 Passivo - Estado ¢ Outros Entes Créditos i
! Piblicos
o = R D e T _ e o
| !
i 2414 Tributa¢io Autdénoma | 294 907 ‘ 294 907
242 | i |
| Retengdes — Imp sobre Rendimento i 1 292 428 1 292 428
| 245 Contrib Seg Social-CNP e IGFSS '
: [ 2 508 653 2 508 653 ¢
t |
; ............. i S " ! . S !
Total 4 095 988 | 4 095 988 |
L. i PT— " “ L . .
48.3. Desdobramento das rubricas de Outros Devedores e de Outros
Credores no Balancgo
48.3.1. Outros Devedores
_____________________ B PP SO .{em euros) —
Rubrica 261/3 + 268 + 221
Contas Designacgio | Saldo i
EDividas de Terceiros - Médio e Longo Prazo '
268 ?;Devedores Diversos i 975 110
288 %Ajustamentos de Dividas a Receber — ' i
Médio e Longo Prazo : - 975 1101 - 0
H !
{ ! |
| |
|
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{221
261
L 262
| 268
288

%Dl’vidas de Terceiros - Curto Prazo

EFornecedores c/c - Saldos Devedores i ' 42 551
EForn. de Imob c/c - Saldos Devedores 40 203
%Outros Devedores - Pessoal I 223 236
éDevedores Diversos i
D.Diversos - c/c 110 196 965
D.Diversos - Cobranga Duvidosa l 6 223 300!:_
| Credores Diversos 495 885
i |
C.Div-Dep Caugdes Prestadas 53 092
C.Div.-Prov. Rep-Traf. Merc.
UTML 972 510
{ C.Div.-Prov. Rep-Res. Elect. UVIR 658 692 :
C.Div.-Prov. Rep-Res. Elect. !
. Outros 120 535/
| H £
! C.Div.-1VA-Operagdes. a Regul. 5 818 413
. C.Div.-Valores Regularizar l
Estacgdes 297 180 ;

| C.Div.-ODC-Cartdo Galp Frota

Outros Devedores Diversos

63 9691

235 303}“ 25 135 844"

|25 441
Ajustamentos de Dividas a Receber - |
Outras Dividas L -6223300
......................................................................................................................... .
48.3.2. Outros Credores
Rubrica 262/8 + 211
|
___________ Designagdo .
I
Médio e Longo Praze '
265 Outros Credores — Cred. Subscrigdes |
Curto Prazo
211 Outros Credores - Clientes - c/c
262 Outros Credores - Pessoal |
263 Outros Credores - Sindicatos |
267 iOutros Credores - Consultores I
268 Credores Diversos - ¢c/c !
Saldo Credor — Devedores Diversos I -86
. Credores Diversos - c¢c/c | -5.920
i Credores Diversos - Caugdes Recebidas | -88
Credores Diversos - Prov. Repartir UN'si -1 612
; Outros Credores Diversos (-1 158
! |
b s i 1

| 227 268
| 2119 970
'l 61 332
: 2334 9861

438

027 :

871}

593

390, -8 866 319
! -9 409 875
H
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48.4. Contetido das contas de Acréscimos ¢ Diferimentos

48.4.1. Activo
! Contas Saldo
%2‘)‘1 - Acréscimos de Proveitos i
| i
| Curto Prazo | 4 636 092
2711 -.Acréscxmo de Proveitos . .. ... J—

2714 Acréscimo de Proveitos - CP Porto R
I Prestacdo de servigos de transporte de 2006 ‘
fo.a facturar em 2007 T —— 32 283

Acréscimo de Proveitos - CP Carga
Prestacao de servicos de transporte de 2006

Bt18.a

Acréscimo de Proveitos — T

' Prestagdo de servigos de tr sp

I a facturar em 2007 L 3 298]

2719 - Outros Acréscimos de Proveitos N

: Subsidios dos projectos Crobit e Grupu de |

| Peritos UE a receber em 2007. Penalidade a ;

i cobrar 2007 (pegas CPA's). Acordo CP/Renfe!

_— [2006. Livros vendidos & consignagdo ! 3215 654

!272 - Custos Diferidos |

| Médio e Longo Prazo | 29 840 640

2723 - Custos Diferidos ... . ..

: - R1's !

'| Intervencgdes profundas em todos os 6rgéos |
do material circulante motor, para lhe :

| restituir o potencial de vida atil '

| inicialmente estimado, |
permitindo/garantindo a respectiva i

i utilizagdio em condigdes técnicas de , |

i funcionamento. Ocorrem normalmente a 5 !

| meio da vida 1til do material, ou seja, ao

| [fimde 15 anos i 759 482,

i i

i - R2/3's

i Intervengdes no material circulante |

| programadas em fungdo do tipo de |

i exploragdo, tempo ou quilémetros i i
percorridos, tendo como objectivo repor as i |

i condigbes técnicas de funcionamento dos : i

! equipamentos constituintes. Ndo concorrem 5

i para o aumento da vida util do material !

i reparado. A periocidade com que ocorrem ¢ |

i fungdo do tipo de material circulante e do |

i modo de exploragdo do mesmo, variando |

L. JeBTie § ¢ B Whas . oo s 15 105 237|

_(euros)

4 636 092;




' - REV's |
| Interven¢des programadas em funcio do tipo| !
i de exploragdo, tempo ou quilémetros i ' !

percorridos, tendo como objectivo E
{ monitorar e/ou restituir a vida dos orgdos e ! ;
i equipamentos de segurancga, garantindo a i i
I fiabilidade de funcionamento exigida. i i i
A frequéncia média destas intervengdes ¢ I i |
! de 6 ou 8 anos, depende das séries de !

material. 7 696 648 |

2729 - Outros Custos Diferidos i 6 279 274
! Garantia MBIA Polo Sec I1 e Polo III, !

Diferimento dos. encargos com grandcs
{ reparacdes do material circulante
z cfectuadas pela EMEF, do seguinte tipo:

! - R1's
| Intervengdes profundas em todos os 6rgidos
! do material circulante motor, para lhe
! restituir o potencial de vida util i
inicialmente estimado,
permitindo/garantindo a respectiva | |
utilizagdo em condig¢des técnicas de |
funcionamento. Ocorrem normalmente a | I |
i meio da vida util do material, ou seja, ao I
i fim de 15 anos ! 121 766/ i

- R2/3's

i Interven¢des no material circulante

I programadas em fung¢do do tipo de | i !
exploragdo, tempo ou quilémetros

i percorridos, tendo como objectivo repor as | i

: condigdes técnicas de funcionamento dos . |
equipamentos constituintes. Ndo concorrem |
para o aumento da vida Gtil do material
reparado. A periocidade com que ocorrem ¢ i
fun¢do do tipo de material circulante e do |

I modo de exploragdo do mesmo, variando | ;

i entre 5 ¢ 8 anos | 8 612 930

| - REV's |
i Interven¢8es programadas em fungio do tipo i
! de exploragdo, tempo ou quilémetros

| percorridos, tendo como objectivo | |
| monitorar e/ou restituir a vida dos orgios e
equipamentos de seguranga, garantindo a
fiabilidade de funcionamento exigida, A
frequéncia média destas intervengﬁcs ¢ de 6
i ou 8 anos, depende das séries de material,

Adiantamentos efectuados &4 EMEF pela |

reparag¢ido de material circulante 4 348 200
2729 - Outros Custos Diferidos ! 3 184 100/ i
| Garantia MBIA Polo Sec IT e Polo III, i !
| relativos a 2007 1 133 051

i Rendas, alugueres e contratos de {
i assisténcia técnica liquidados em 2006 e ! !
: i _i 2051 049] !




48.4.2. Passivo

e Contas |

%273 - Acréscimos de Custos | 67 190 739
E Curto Prazo 67 190 739| l
i ! | |
52731 - Acréscimo de Custos-Seguros a Liquidar 39 667! |

Seguros a liquidar em 2007

52732 - Acréscimo de Custos-remunerac¢des a liquidari 17 741 130

Férias e subsidio de férias a liquidar em 2007

22733 - Acréscimo de Custos - juros a liquidar 19 256 074! !

Juros de financiamentos, a liquidar em 2007

2734 - Acréscimo de Custos - taxa aval a liquidar | 395 474
Taxa de aval respeitante ao empréstimo
obrigacionista e a empréstimos do BEI-CP III e
ROLLING STOCK, a liquidar em 2007

22735 - Acréscimo de Custos - FSE a liquidar

Estimativa de servigos essenciais, adicionais e i |
auxiliares prestados pela REFER em 2004/5/6 26 772 789

2739 - Taxa de Uso -

Taxa de utilizacio das infraestruturas - REFER de

Médio e Longo Prazo 217 752 734I

2745 - Proveitos Diferidos | 209 738 810
Subsidios do PIDDAC ¢ Fundos Comunitdrios para
o investimento recebidos até Dezembro/06 ¢ a
utilizar em anos seguintes

f52748 - Proveitos Diferidos
i Diferengas de cdmbio das acgdes da Eurofima 1 376 945

22749 - Outros Proveitos Diferidos

Valor a amortizar do SWAP POLO IIl e IP Morgan . 6 636 979
: Curto Prazo 20 727 052 |
2744 - Proveitos Diferidos do Trifego | 1 294 164 '

Passes sociais e assinaturas vendidos em Dez/06 e | | |
a utilizar em Jan/07 i

2745-Proveitos Diferidos 11 006 264
Subsidios do Estado ¢ Fundos Comunitdrios para o
investimento recebidos até Dezembro/06 ¢ a
utilizar em anos seguintes

2749 - Outros Proveitos Diferidos 8 426 624 §
Valor a amortizar do SWAP POLO 1III, DEPFA
Bank e JP Morgan 3 657 500

Valor facturado em Dez/05 e a receber em 2007 |
pela venda de material circulante 3 Argentina 4 659 315,
Subsidios das candidaturas POEFDS, PORLVT ef
SAFERELNET

Cedéncias diversas
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48.5.

Min.
Min.

Min.

48.6.

Transporte de militares, forcas militarizadas e de funciondrios
do Ministério da Justica

Foram reconhecidas e ajustadas as dividas do Ministério da Defesa
Nacional € do Ministério da Justi¢a, respeitantes ao transporte de
militares, forgas militarizadas e¢ de funciondrios do Ministério da
Justica no d4mbito da Portaria 471/78 de 19 de Agosto, suportadas
em facturas pré-forma e que em 2006 ascendem a € 5 179 882,

Os valores em divida encontram-se totalmente ajustados e datam
de 2001, como segue:

(em euros)

Divida de

iD1v1da até 31 Dez. 2005 . 2006 .
Entidade Tipo de Fﬁctura(}ﬁg ;TDT.EII Geral
!_ ctoas b g i " B et oo e bbb e 3 I
Defesa Nacional 1
LEIRAEATEE 62 525, 3372373, 1 616 659/ 5051 557
Adm. Interna ' 10 264 _ 10 264
A+ 4 | S———
Total I 5 274 233? 15 527 067! 5 438 876% 26 240 176

Informacdes sobre matérias ambientais

Cada vez mais a sociedade em geral e as empresas em particular
tém como preocupac¢do fundamental o desenvolvimento sustentivel,
assegurando desta forma a qualidade de vida das geragles actuais

e vindouras.

O sucesso das ac¢des desenvolvidas traduz-se em conciliar, de
forma sustentavel e duravel, o desenvolvimento econdémico com a
protec¢do do nosso planeta, dependendo basicamente da gestdo
racional dos recursos naturais limitados e da utilizag¢do eficiente

da energia.

N



E preocupac¢io central da CP o equilibrio entre a oferta de
servigos de transporte ferrovidrio, os padrdes de qualidade
rentdveis para a empresa e o0 impacto ambiental produzido por
esses servi¢os. Por outro lado, o sucesso comercial da CP estd
intimamente ligado ao seu sucesso ambiental. Efectivamente, a CP
é¢ o operador de transporte mais amigo do Ambiente, em especial

em termos de emissdes de GEE’s.

Deste modo, a optimizagio das vantagens ambientais associadas a
natureza do transporte ferrovidrio, assente na sua capacidade de
transportar um elevado numero de passageiros e elevados volumes
de carga, utilizando menor quantidade de energia e espaco, € um

dos principais objectivos prosseguidos pela Empresa.

Neste contexto, a CP obteve em 2006 alguns resultados no dmbito
da implementag¢do do Sistema de Gestdo da Qualidade, segundo o
referencial internacional ISO 14001:2004, como consequéncia dos
objectivos a que se propds atingir em 2005. Os resultados

atingidos resumiram-se em:

e Realizagdo de um Diagndstico Ambiental;

Constituig¢do e formagdo da Equipa Multidisciplinar do

Ambiente (EMA);

Elaboragio e aprovacdo das Matrizes de Identificacdo e

Avaliagdo dos impactos ambientais;

Identificagdo dos requisitos legais aplicdveis;

Integra¢do da componente ambiental na documentagdo da

qualidade e

e Defini¢8o de areas de melhoria

Os dispéndios verificados com o desenvolvimento das matérias da
Qualidade e do Ambiente respeitam ao funcionamento da Equipa ¢

foram reconhecidos como custo no exercicio, prevendo-se para




48.

2007/8 a implementagio do Sistema de Gestdo Ambiental e a

edi¢do de um Relatdrio de Sustentabilidade.

Nio se verificam passivos de cardcter ambiental associados a

obrigagdes de natureza legal ou contratual, nem construtiva.

No exercicio, ndo se verificou a atribuig¢do ou recebimento de

incentivos a politica ambiental.

Operagdes conjuntamente controladas

No ambito destas operag¢des releva o acordo comercial entre a CP

e a RENFE-Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles.

Constituiu objecto deste acordo firmado em Setembro de 2003 a
gestio conjunta dos comboios directos que efectuam o percurso
nocturno entre Lisboa - Madrid (Comboio Hotel Lusitdnia) e

Lisboa — Hendaya (Sud Expresso).

O referido acordo tem por finalidade a cooperagido entre as partes
para uma melhoria na oferta do transporte ferrovidrio no mercado
internacional e para o desenvolvimento de trafegos de longo curso

que atravessam a fronteira luso-espanhola.

Em 2006, o acordo firmado em 2003 foi objecto de alteragido,

tendo sido substituido por dois novos acordos referentes a:

s« Comboio Lusitdnia Hotel, em que se mantém os mesmos
principios acordados em 2003, e se actualizaram os custos

unitarios;

e Comboio Sud Expresso, em que se prevé a passagem integral

da gestdo para a esfera da CP.

O impacto destes acordos no resultado do exercicio foi o

seguinte:

__________ " (euros)
_Custos_ _Proveitos
3 548 564 2 530 700
8119 123 6 568 852
11 667 687 9 099 55



48.8. Venda de material circulante

Entre a CP e o Ministério de Planificacion Federal, Inversion
Publica y Servicios do Governo Argentino foi celebrado um

contrato quadro de compra e venda de 25 Unidades triplas

eléctricas, 6 automotoras Nohab, 12 locomotivas diesel
eléctricas Brissoneau, 8 locomotivas diesel eléctricas, 5
locomotivas diesel eléctricas Alstom e 20 carruagens, de
reparagio deste material e de formacdo técnica local, mno

montante total de € 20 221 500.De acordo com o previsto no
contrato quadro, a venda serd efectuada em trés lotes de
material, mediante a assinatura de adicionais ao referido
contrato.

No presente exercicio foi facturada a venda do primeiro lote no
montante de € 4 669 950, correspondente ao valor de venda de 11
Unidades triplas eléctricas, 3 automotoras Nohab, 6 locomotivas
diesel eléctricas Brissoneau, 1 locomotiva diesel eléctrica e 4
carruagens, ao transporte e a formagdo técnica local.

Foi ainda facturado o valor da reparag¢do da totalidade do
material do contrato no montante de € 10 190 500.

Na medida em que a transferéncia de propriedade dos bens que
constituem o primeiro lote se verificou aquando do embarque, em
Janeiro de 2007, o resultado da operagdo de venda encontra-se
registado mna rubrica 2749 - Acréscimos e diferimentos —
Proveitos diferidos e na rubrica 269 —~ Adiantamentos por conta

de vendas, o montante das reparagdes.
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48.9. Capital Préprio

No exercicio findo

em 31 de Dezembro de 2006 a cecmpresa
incorreu num prejuizo de € 192 897 562, verificando-se que,
nessa data, o seu passivo total excede o seu activo total em
€1 638 115 306.

O Técnico Oficial de Contas

-~ -
7

F Lo £ . fEE
cnid degl_ g UPet  esr S Loy
— 7

T (o

Trindade Gongalves Lopes Belo

O CONSELHO DE GERENCIA

——

PRESIDENTE Francisco José Cardoso dos Reis

gt

>— E:\P“P“- \Q\f'--c: Lev e

VOGAL Tomas Henrique Ferreira Leiria Pinto

AJQMQVS-J N

VOGAL Adriano Rafael de Sousa Moreira

| VAN T, V—

VOGAL Nuno Alexandre Baltazar de Sousa Moreira

t: N
i
VOGAL Paulo José d lva Magina

43



oanIuLap opezijiqowl eled SEIOULIISUBI] & U1 9Ty LIL 8 32

ogdeziuiapou op 0392(qo weio dnb sueq sOp 0[eA Op BINSHIQEIUOI ogdezLienIal g S)UaI0)Rl 68€ §LL L 3 'O (¥

9p1'9LT 1T LY TOY EL” 0 £17°8£9°65 SOv0Else
¥L9'9 0 0 .90 SOPIPAOUOO SowsIdid sonnQ °
9¥¥ 8071 86¢'88¢ 0707901 P8 PEO 11 se1aoueuUly segdeoljde senno 3 soymLL
106'569°1 86Y'LEGS 000°0€L'1 66£°€06°8 seperoosse sesaiduua e sownsgiduy -
95¢e'LTE $6S€80°L- 66V LOL'L 11y €T sepeloosse sesardwio wa [e)ided op saued
SLTOLI'E 709°'100°1¢- 01L61£02 191°758°€1 odnig op sesaxdwa & soumsarduwg -
Y6y’ L99'E 02y 185°ST $86'85L°8C 0£6°68Y odnig ap sesarduwd wo [ended ap saued *
'SOMTAONVNIZ SOLNAWILSHANI
S60'1TLELET 610°€08°6~ 0£¥'690°€E- FLO09¢E°EE QLY EET E8E'C
670 016'%T LTI T 0 £€9¥L9°81 889°0¥6°8 sea10d100 sagdezijiqow 9p o/d SOJUAWRIIEIDY *
971'£00°01 909'1L1'8- 0 Ly LEYTL 18T LEL'S osIno we sagdezijiqowy -
PLSTBE'LY 68819 0 #09°0TY'1 G80°0059% sea10di02 sagdezijiqowt seunQ *
LTy 0s1- 0 0 LLS Jwey|IseA 3 se1e],
GYLLOS LI Ov6 6EL' 1~ 0 6EL18S 9$6°696'81 oanenstunupe ojuswedmby -
619°¢6T 8SH'0T 0 493 Lttt SOI[ISUAIN 3 SEJUSWELII] *
089°LOL'S £v9°9C- TLS'6IT- 006'5T S66°LT8'S ayodsuen ap ojudtedmby
965 TIT'1ELT (8 LL9°00L 868'6V6°CE" TLE61T SOv Iv1E9l'e 001sgq ojuouredinby -
600 1STY0L vev 0L’ 1 0 0 S1$9$6°701 $903N1ISUOD SN0 3 SOYIPY -
OpTES9IE 0 0 0 9T ESIIE SIEINJRU SOSIN0AI 3 SOUALD], -
SYTIQII0D SHOIVZITIHONI
z01°6¢£S 0 0 0SL°26 [A3 %144
0 0 0 0 sea10d1ooul S00deZIjIqOLIL 9P "0/d SOJUSWIEIURIPY
807191 P68°LLE 0SL'T6 589y 0SInd W opezi[iqow] -
F68°LLE P68'LLE 0 0 OJUSWIA|OAUSSSD & opSednsaaut op sesadsa(g -
0 0 0 i] ogdeeisul op sesadsa(
SSYVTIQIIOONI SAQHVZITIAONI
SqLvav 4
TVNII OdTVS SYIONGUAISNYL SAQOVNAITY SOLNANNY \mwu,_% %ﬁ%@w&% TVIDINI OQ'TVS SYorgdnyd

(soina wa)

(01LNY9 OALLDY) OAVZITISONI OALLDY Od SYOIIEANY SYN SOAIId000 SOLNINIAON 'T°01




Suaq SOp SOQSEZILIOWE SEP 0Z3E[NUE B SIUIINYI 81 $89 1€ 3 @ OrdezuIopow op 0192(qo weloJ an

OI0]0IOXS OU SOPBUSL[E

b sueq sop saQdezIIOWE SED BONSH[IqEIUCD OFdeZLIE[Nal ¥ UYL 68C 8LL L 3 AU (e

0s8°TCL'Y 0 6L8°LS8'8I- 68F8IT'I 0¥TT98'1¢
¥L9°9 .99 SOpIPaoU0d sowmnsdud sounQ -
106'569'1 66¥°LTS L 000°0T¢ 00¥'€06'8 seperoosse sesaidua e sournsodug -
SLTOTY'T 08¢oee’ Ll 6817'86L 991°756'Cl odni8 op sesaidwo € sownseidurg *
SOMIIONVNIA SOLNFNLLSHANI
oL BTOLIL I (AR 744 £LS 997 6¢ - 8S6 £58 SL ¥88 SSLTRO T
811°591'61 0 oy - 8EY 98Y T 071 6L6 91 sea10d100 sogdezijiqowt sennQ *
LTy 0S1 0 0 LLS SUIRYJISEA 9 SBIE], *
TS8Pl yoc 1TL 1 061 - 087 8¥6 1 969 879 ¥1 oanensiupe ojuswredrnby -
0L9°SET £Ev0T 0 666 6€ 01 91C SOI[ISUQIN 3 SLIUSWIBLIS] *
LTIV S1z9vl 0 10L 059 L89 119 ¢ apodsuex) ap ojustuedinby -
CITIVTLSO'] 09¢ 9¢C (& €76 S9¥ 6€ - 9¢€ 0LE LY 6LT €LS 620 1 0o1spq opewedmnby -
STSYOT'IT 0 0 ¥00 85S¢ € 1S 9¥L L1 $203011SU0D SBANO 3 SOIIPH *
SYAMQAY0D SHOIVZITIHONI
S8t T¢ 0 0 S8y TS 0
S8% TS 0 0 S8¥ TS 0 OJUSTUIAJOAURSSP 2P o ogdesusaaur op sesadsa -
0 0 0 0 0 ogdefeisul ap sesadso(]
SYTIQOIIOONI SHQOVZITIHONI
TVNIA OdTIVS SALvVEV OYSYAATE / OYIVINNY od049y TVIDINI OdIVS Syorgdnd

(s0ana wa)

OAVZITIEONI OALLDY Od SVOTI4NY SVA SOLNTNV.LSOIV A SAQIVZILIONY SVN SOARII0D0 SOLNINWIAON "T°0T



3

000z p oyuny wa epepnbr esaxduig (9)
stoatuodsip ogu salofeA ()
sougsiaoid so1oeA (8)

(e 97896~ (e 0g6'81¥ 88Y° 151~ 8SLEIS 00S'TLI %08°CT VOUIATY 01 (U [eUOroeN Bpensy
VS ‘SIOAQUIOINY 9P OLIBIAOLIS, [euoloewiau] ayodsuel], - VALLS
obL L6E" ELTTI0S 008999°1- eV v19Y- 000701 %00°€E OLFOd o6 ~T981 oU SSBU[ESEIA 2P ORI "AY
0}104 Op StepowIeiy] sajodsuely, -JIL
© 0 o 755°S9" L8T'S9¢E 06T'L8 %00°SE vOgSIT d LS ‘sofuy odieonod eny
A0V ‘soutodsuel], op sesaxdwy ered sod1A10S - JHSSV
(e P91y 1- (e 658°€8S S18066'1- 0v0°10¥° L1~ 0007009 %00°0Y VOLSIT T1 ‘BH9[D ep eped[e)
VS ‘sopod o sajiodsuei],
o eLIOJNSUO) 3 epeotjdy e1fo[oolsd ‘BaIuog], ogdentiod - HAVNIHA
ISYAVIDOSSY SVSTHdINA
(e TST60S- (®  978L0V'E- G8EGLS vLS 868 000°0%¢ %00°09 VOgSIT 68 @nbLusy " SUBJU] ‘AY
VS ‘seoyjein SaNy - VOIIVADdHd
(e 6T¥ 0] (8 1¥€129 LS LIT- 116°06¥ 000°66¥% %08°66 BYJe]. &P O8Of °S - (je¥eS V) pedipd oyIpd - 01 'N'H
-,p1 “ossaxdxy sepusurooug op suodsuel], - XHL
(e 0LV'E6YTI- (8 96€LY0C 691 0LV~ 0S6°L88CI- 0000018 %00°001 OLNANYONOYLNA op [eudyQ odnin
VS ‘ourgia0ng,f ojuawuedinbg ap ogSudinuey 9p esordwy - JANH
:0dNYD 0d SYSTddING
9007 OIDIDYAXA 9007/ 1/IE€ WA S007 OIDIDWHEXA S00T/TT/1E INA AO0TVA 0YIIVid
0d SOdINOI'T SOTAdOUd 0d SoaInoI1 SOdoud OdLLAd TVLIdVD HAAS/VIARIIA
SOQV.LINSHA SIVLIdVD SOav.LINSHy SIV.LIdVD
(soIno wo)

SVAVIDOSSV d 0dNUH A SYSTAIAE SVA OYIVITT 91



o)

k-

S61°SeS 1y 189'vCL TLUEEL'S £L9'9T59¢ TVIaO TvIOL
ey 09T’ S 0 91T SIS 91T SYL'Y
6S0°LY1 1867 1¥1 8LY'S SELIOPEOISA]
ELEEITS SE9'ELE 8CL6eLY oumsuoy) op 2 "pIsqug sewtld 1N
SBIOUQISIXa op sojueweIsnly “6¢

£9L' LT 9t 1S9°¥CL 9G6'L1T'S LSYI8L'TE
0Iv'861°L £88°¢6 £6CT6T L $2I0PaAd(] SOUNQ
¥96'8S £L0°3¢ 168°0C sojuedonted o sepedronted sesoxduwy
0 SOt 1€ SOV’ IE odnig op sesardwyg
199°9C 19997 SEPE)S2)01] SBNIT
LTL066°8C £9¢°665 £88'6L1'S LOTOIY T BSOPIAN(] BOURIGO)) 9P SAIUSI]D

1542231 € SEPIAIP 9p sojusiueisn(y 87

TYNIL OQTVS OYS¥dATY 0090499 TVIDINI OdIVS VINOD
{ soma ws )
SOLNANWVLSAIY

AINVIADEID OALLIV Od SVOIIENY SVN SOAII000 SOINAWIAON * 1T



$T6'LST'ES 1L0°8LY9'S 000°0€€ $66'S05°8S

000°0¢€ 0 000°0¢¢ 0 sogdourold /o sodieoug
0LL 60t 890°'8¢¢ 0 8E8'LYY eu10J01-91d W0 $03180UY
68L70¢E’] $8T'9T 0 YLOLSET SOLIBIAOLId] SRJUSpPIOY
667°961°Y 0 0 66¥°961Y §90S1A01 SENNO
0 £8L7ELS'T 0 €8L°ELST SOIOOUBUT] SOJUSWISIAU] WIS SEPIdd
TrLery Tl 75¢'897°1 0 P60 TILCl STRUOISSJ01d SedUs0(] 3 OY[eqel], 3p SIUSPY
PCULYS e €8S ILY'T 0 LOL'8IOLE 0SIN7) WA SIBIOIPA[ S0S$3201d

$3QS1A01d "67
TVNId OdIVS oyonasd OLNANWAY TVIDINI OdTYS VINOO
(somno wa )

OIDIDJYAXT ON SOAIAODO0 SOLNAIAOIW I SVAVININNDY STQSIAOYA 3d SVINOD SVA OINANVII0dsHd " v



TT8'68L'ST $9€°T61°S1 1LTT61°S1 ¥6 LSy L6S OI01019X? OUl S03S1))
79591 01- 625 €L 6" 0T €SL 6 9T e8It STeUy SEIOURISIXE
0gL6YT evsey evsey L81°901 SBIOUQISTX? 9p OgdezLIe[n3ay
YTL180°ST 065€0L b1 065°€0L'Y1 yE1'8LE seidwo)
0€L€TL 0T 19L'861°01 17786101 0zs 696'¥S STETOTUT SEIOUISIXH
SOSYEAIA OWNSNOD
TVIOL IVIOL SIVIIALVIN 40 SNAOVIVEWE | SYROAVOUHN SOLNINIAOW
SLES ) OWNSNOD Ad d SYIMYIAISANS ‘SYNIRd SYIIILYIN
S0INS W)

SYATIANSNOD SYIMALVIA SYA A SYAIANHTA SYIIOAVIYAN SVA 011D 0d OVIVILSNONWAA ‘1



88L'8%9°9¢C¢t~ 031108 op $0Q0®ISaId  SEPUIA SEP 0}SND)
STRUI] SEIOUISIXY
opeziiqowt 2 ogdnpoid e eied sepres
Se1ouglsIxXe ap ogdezie[nioy
88L'8V9'02¢" oednpoid ep SOIUSIULA0I] SEpRIUY
STRIOTUI SBIOURISIXY
SODIAYES SOONATA d SONAISHd SOIQEWIHLNI d
1d ‘SOIDIAYASAd SOavdavov SOLNAWIAOW
SHOOV1SHId ‘SOLNA0YLINS SOLNAodd
( soma ws )

SODIAYAS A STOHVISTId SVA A SVANTA SVA OLS1D 0d OYOVIISNOWHA ‘T

el



¥86°010°1 LSTILLY 786°010°1 LSTILLY

€LY 666'SL” 8v9 879 L6~ SOIIOJUBUL} SOPEINSIY
c0S'Z9¢ $76'978°¢ sonaourul Soyues o s0j10A01d SONNO 9 SAQSIANY - 88L  [PS819E°L LEL90T'S soraoueuly sepiod 5 S0ISTO soUNQ - §89
0 0 BLIRINO0S?) 9P saQdeol[de op ogdeudi[e BU sOYueD - L8L |0 0 BLIRINOS3) 9P sagdeol[de op ogdeudije vU Seplad - L89
0 €80T sopuqo ojuswresed ojuold op s0Ju0sIT - 98L |0 0 sopipaou0d ojusweSed ojuoid op s03u00s3(J - 989
14349 SET6 SIOARIOAB] OLQUIED Op SBSUSION - §8L  |LS18Y eL1°01 SIOAZIOARJSIP OLqUIED P SeSUISI( - $89
esLetl 0 redes op sogdedionted op sojuawIpusy - 8L |LPETELD [A442UN! sexpouruy sagdest[de ap sojueweisnly - 789
0 0 SIOAQUWII 9P SOIRWIPUSY - €8/ |0 0 SIOAQWII LIS SOJUSUIISIAUL 3P S9QIZIIOWY - £89
0 R91°0€1 sepeioosse o odniS op sesaxdwo wo soyqueD) - 78L  [668'¢L1 1L 18T €1 seperoosse 9 odnig op sesaidis wo sepIdd - 789
cIeoLy L¥8°T08 sopuqo somnf - 18 109176999 170'816°C8 sopeodns soin( - 189

$00¢ 900¢ S00T 900¢
SOHNVD g SOLIHAOYd SY(@Jdd 4 SOLSND
SODIDYEXH SOIDIOYIXH

(sono wo)

SOYIAINVNIA SOAVLINSTE SOd OYIVILSNOWAA 'SP




¥687CLS €T SLI'E6L'ET y687CTLS €T SLI'E6L'ET
080°161v1 €81°ee96l SOLIPUIPIORIIXD SOPRINSIY
0 0 sonnQ "66L
£e9°0¢et’l P1T°e6t BuULIOja1-01d/0 s081BoUY "669
SOLIEUIPIORIIXS
11766101 7609671 soyues o sojaaold sonnQ ‘g6L SOLIPUIPIOBIIXD
6L6°0SL 1L0'706°C sepiad o sojsno sonnQ ‘869
SOIOLIOJUE SOIDIOIOXD B
8IL eS8V 0 SBALIR[2I 590509110)) "L6L S2I0LISJUE SOIOIDIOXA B
YEC YOV 9 0 SBALIR[OI $20309.L100D) 169
¥95'90T'L T0s°0Tl'Y sags1a01d 9p 0BINPIY 961
0rL'961 LIS’ LL soQdBZILIOWE 2P SOJUSLINY "969
STETIRIUO0
16£°08L 10€°91¢ sopepi[euad ap sowyaudg "S6L |S8TTL 096'9L sapepijeuad o sBINA "$69
108'v¢ 68L VLY sagdezi[IqowT W SOYURD) 6L |TTE0T] 6L0°80¢ $9Q3BZIIOWL WD SEPId] 169
£9¢°L61 ereeol SBIOUQISIXA WIS SOYUBD) "¢6L  |TTI'C8 °60°¢1 SBIOURISIXS Wd SBPIRd "£69
989 116'11 seplAlp op ogderadnody ‘76L |vLY 69T 65t 0re S19ABIqOOUL SEPIALT "T69
LE sopsodurr op 0gdMUSNY 164 |$TO'ST 00e'v¥ soAneuo( "169
§00T 900¢ §00¢ 9007
SOIDIDAAXA SOHNVD H SOLIHAO¥d SOOUAX SYaQ¥ad d SOLSND
(sono wo)

SONIYNIQIOVILXH SOAVLTIASTY SOd OVOVILSNOWAA '9¥




| - INTRODUGAO

Em cumprimento das fungdes que Ihe estdo consignadas na Lei e nos Estatutos, a
Comissao de Fiscalizagdo elaborou o presente Relatorio e Parecer, sobre o
Relatério e Contas da CP - Caminhos de Ferro Portugueses, EP, relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006.

A CP foi criada pelo Decreto-Lei n°. 109/77, de 25 de Margo, com a natureza
juridica de empresa publica, regendo-se pelos respectivos Estatutos aprovados
por este diploma, pelo Decreto-Lei n°. 558/99, de 17 de Dezembro, e
subsidiariamente pelo Cadigo das Sociedades Comerciais (CSC).

Dois dos cinco membros que compdem o Conselho de Geréncia (Presidente e um
Vogal) iniciaram fungdes em 13 de Julho de 2006.

Como factos relevantes ocorridos em 2006, destacam-se:

- Aumento da procura em termos de passageiros e de mercadorias;

- Melhoria do EBITDA (cash-flow operacional), antes de Subsidios, em cerca
de 10,4 milhoes de euros;

- Agravamento dos Resultados financeiros em 21,7 milhdes de euros,
atingindo -97,6 milhdes de euros em 2006, ou seja, cerca de 50,6% do
prejuizo registado no mesmo ano; S

- Redugao de 5,8% no nimero médio de efectivos a cargo da CP e de 38%
no valor das indemnizagdes por resciséo, por mutuo acordo, de contratos
individuais de trabatho, induzindo uma diminuigao de 6,2% dos Custos com
o pessoal; ;

- Aumento de 11,3 milhdes de euros (+10,1%) dos Fornecimentos e servicos
externos.

I - ACTIVIDADE DA COMISSAO DE FISCALIZAGAO

A Comissao de Fiscalizagdo reuniu ordinariamente pelo menos uma vez por més,
tendo elaborado os Relatérios Trimestrais a que esta obrigada, nos termos da lei e
dos estatutos, os quais foram remetidos as tutelas, a Inspecgdo-Geral das
Finangas e ao 6rgao de gestédo da CP.

No decorrer do exercicio de 2006, a Comissao de Fiscalizagdo acompanhou a
gestdo da Empresa através de reunides e contactos com o Conselho de Geréncia,



bem como com outros responsaveis, tendo sido solicitados e obtidos os
esclarecimentos necessarios.

Foram analisadas as actas das reunides daquele Conselho, tendo sido obtida e
examinada a documentacéo de suporte das decisoes tomadas.

Foram também analisados os instrumentos de gestdo previsional para 2006 e
acompanhada a execugdo dos Orgamentos de Tesouraria, Exploragao e
Investimentos.

As contas da Empresa foram objecto de auditoria externa e 0s processamentos
contabilisticos foram igualmente examinados pelo Revisor Oficial de Contas, Vogal
desta Comissdo, o qual em conformidade da legislagdo aplicavel emitiu,
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006, o seu relatério
anual e a Certificagéio Legal das Contas, a qual contém uma énfase considerada
apropriada pelo mesmo.

Il — APRECIAGAO DO RELATORIO DE GESTAO

O Relatério Anual de Gestdo, apresentado pelo Conselho de Geréncia da CP,
contem uma exposicao fiel e clara da evolugéo dos negocios, do desempenho e
da posicdo da Empresa, bem como uma descricdo dos principais riscos e
incertezas com que a mesma se defronta, satisfazendo 0s requisitos expressos no
artigo 66.° do CSC. O Conselho de Geréncia propde que os Resultados Liquidos
do Exercicio, no montante de 192.897.562 euros negativos, sejam transferidos
para a conta Resultados Transitados. s

Parece-nos, no entanto, de realgar os seguintes aspectos sobre a evolugédo dos
trafegos em 2006:

. Os indicadores dos trafegos referidos no Relatorio do Conselho de
Geréncia, mostram um aumento global da procura, com maior significado
no trafego de passageiros;

- Houve uma evolugdo positiva de 1,9% em unidades de trafego (UK),
essencialmente influenciada pelo aumento de PK;

. Do efeito conjugado do aumento da procura e da redugao de efectivos,
resultou um aumento de 8,1% da produtividade fisica do factor trabalho, o
qual atingiu o valor de 1373 milhares de UK/efectivo médio;

- No trafego de passageiros houve aumentos de 2% nos passageiros
transportados (P), embora com uma quebra ao nivel do trafego de longo



curso, de 3% nos passageiros quilometro (PK), e de 10,7% na receita
estatistica. Na estrutura do trafego de passageiros aumentou o0 peso do
trafego suburbano, que € agora de 51,4%; :

- No trafego de mercadorias houve aumentos de 1,7%, 0,3% e 0,2%,
respectivamente nas toneladas transportadas (T), nas toneladas quilémetro
(TK) e na receita estatistica. Um grupo reduzido de cinco trafegos (carvao,
cimento, contentores, madeira/pasta de papel e areia), continua a
representar cerca de 75% das toneladas transportadas e dos proveitos;

. O indice de estrutura de trafego (PK/UK) mostra um crescimento relativo do
trafego de passageiros, que representa agora 59,0% do trafego total da
Empresa.

Estes indicadores dos trafegos continuam a evidenciar uma evolugéo globalmente
positiva da procura.

IV - ANALISE DAS CONTAS

. A CP regista um prejuizo de 192,8 milnoes de euros no exercicio de 2006, o qual
diminuiu em cerca de 3,9 milhdes de euros comparativamente ao exercicio
anterior, para o qual contribuiu decisivamente a melhoria dos Resultados
operacionais em cerca de 20,4 milhges de euros. Esta evolugdo favoravel resulta
essencialmente do crescimento dos proveitos de trafego de passageiros em 18,6
milhdes de euros (+10,6%), na sequéncia da alteragao tarifaria e das subidas dos
passageiros transportados acima referidas e das redugbes das amortizagoes e
provisdes em 8,4 milhdes de euros (-9,3%), das indemnizagdes ao pessoal por
rescisdo de contratos de trabalho por muatuo acordo em 4,8 milhdes de euros (-
37,9%) e das remuneragbes em 3,7 milhdes de euros (-3,4%), O que
contrabalangou o efeito desfavoravel causado pelo aumento dos custos com
fornecimentos e servigos externos em 11,3 milhdes de euros (+10,1%).

. Apesar da sensivel melhoria registada no desempenho econémico da Empresa, a
sua situacdo economica e financeira continua a apresentar-se bastante
desequilibrada se atendermos ao valor do Capital Proprio, que continua
fortemente negativo (-1,6 mil milhdes de euros, em 31/12/2006), ao elevado nivel
de endividamento que ascende a cerca de 2,7 mil milhdes de euros, dos quais
cerca de 2,5 mil mithdes de euros dizem respeito a empréstimos, 0s quais geram
elevados encargos financeiros, e a persisténcia de resultados operacionais
negativos e de resultados liquidos negativos muito elevados.



3. O agravamento que se verifica nos Resultados financeiros resulta essencialmente
do aumento de cerca de 16 milhdes de euros nos juros dos emprestimos obtidos e
do elevado prejuizo de 12,7 milhdes.de euros registado pela EMEF (empresa
participada em 100% pela CP).

4. A principal rubrica de custos da Empresa (Custos com pessoal) diminuiu cerca de
6,2%, por efeito da redugédo de 5,8% no numero médio de efectivos a cargo da
Empresa e do valor das indemnizagoes por rescisdo de contratos de trabalho.
Retirando este efeito, verifica-se uma diminuigdo de 3,3% dos Custos com pessoal
e um aumento de 2,6% em termos per capita.

5. O programa. de investimentos realizado no exercicio totalizou 33,5 milhdes de
euros (54,9 milhdes de euros em 2005) e incidiu essencialmente na aquisigéo e
beneficiagido de material circulante (29,4 milhdes de euros). O financiamento em
2006 para investimentos por fundos comunitarios e pelo PIDDDAC foi de 30,2 e
4,2 milhdes de euros, respectivamente.

V - PARECER

Atento ao exposto, a Comissdo de Fiscalizag&o emite o seu parecer favoravel a
aprovacédo do Relatorio e Contas da CP referentes ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2006, com a énfase expressa na Certificacao Legal das Contas,
bem como a proposta de aplicagéo de resultados formulada pelo Conselho de
Geréncia.

A Comissdo de Fiscalizagédo, finalmente, regista com aprego a disponibilidade
manifestada ndo so6 pelos responsaveis dos diferentes Servigos mas, também,
pela generalidade do pessoal desta Empresa Publica.

Lisboa, 19 de Abril de 2007

A COMISSAO DE FISCALIZAGAO

i 74 7
B
Dr. I5suf Ahmad, Presidente

==, ’

Dr. José Luis Areal Alves da Cunha, Vogal ROC,
Em repreientagéo da “ALVES DA CUNHA, A. DIAS & ASSQEIADOS, SROC”
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Al deia o

Eng® Carlos Fernando Moreira de Carvalho, Vogal



SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

/
ALNES DA CUNHR, A. DIAS & ASSOCINDOS Z

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introdugéio

| Fxaminamos as demonstragdes financeiras anexas da CP — Caminhos de Ferro
Portugueses, E.P., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2006,
(que evidencia um total de 1.396.202.579 euros e um total de capital proprio
negativo de 1.638.115.306 euros, incluindo um resultado liquido negativo de
192.897.562 euros), as Demonstragdes dos resultados por naturezas e por fungdes €
a Demonstracio dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e 0

correspondentes Anexos.

Responsabilidades

‘bJ

E da responsabilidade do Consetho de Administracio a preparagdo de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da
Empresa, e o resultado das suas operag0es € 03 fluxos de caixa, bem como a adopgac
de politicas e critérios adequados ¢ a manutencdo de um sistema de controlo interno

apropriado.

LTS

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinidio profissional e

independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas ©
Directrizes de Revisio/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que O Mesmo seja planeado e executado com © objectivo de obter um
grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distorcBes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas
em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo, utilizadas na sua
preparagao;

/LC-~MNM>
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~ a apreciag@o sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a
sua divulgagdo, tendo em conta as circunstancias;

~  averificacio da aplicabilidade do principio da continuidade; €

_ a apreciaglio sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentacdo das

demonstra¢des financeiras. ;
5. O nosso exame abrangeu também a verificagio da concordancia da informagao
financeira constante do relatério de gestdio com as demonstragoes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a

expressdo da nossa opinido.
Opinifio

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io
financeira da CP — Caminhos de Ferro Portugueses, E.P. em 31 de Dezembro de
2006, o resultado das suas operagdes ¢ os fluxos de caixa no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em

Portugal.

Enfase

8. Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo sete, chamamos a atengio para a situagdo
seguinte:

S 1. Tal como esta evidenciado nas demonsiragdes finaneeiras e se refere na nota
48.9 do Anexo ao Balanco e & Demonstragdo dos Resultados, o capital esta
perdido na sua totalidade, pelo que a continuidade da empresa estd dependente
da obtenc3o de resuitados positivos no futuro ¢ das medidas que vierem a ser

adoptadas pelo Estado.

Lisboa, 4 de Abril de 2007
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Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
representada por José Luis Areal Alves da Cunha
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Ao Conselho de Geréncia de
CP — Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.

Relatério de Auditoria

Introdugao

1 Examinamos as demonstragées financeiras da CP — Caminhos de Ferro
Portugueses, E.P., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 20086, (que
evidencia um total de 1.396.203 milhares de euros e um total de capital proprio negativo de
1.638.115 milhares de euros, incluindo um resultado liquido negativo de 192.898 milhares
de euros), as Demonstragdes dos resultados, por naturezas e por fungbes, € a
Demonstracéo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes

Anexos.

2 Estas demonstragdes financeiras foram preparadas no contexto de desenvolvimento
da actividade da empresa tal como descrita nas notas introdutdrias do Anexo, decorrendo do
mesmo. nomeadamente, os valores liquidos de imobilizagoes e de amortizacdes do
exercicio, bem como a estrutura de financiamento por capitais proprios e empréstimos
obtidos e correspondentes encargos financeiros.

Responsabilidades

3 E da responsabilidade do Conselho de Geréncia a preparagdo de demonstragoes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢ao financeira da

Empresa, o resultado das suas operagdes e os.fluxos de caixa, bem como a adopgao de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo

interno apropriado.

4 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e
independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

. Socledade de Revisores Oficiais de Conias. Lda, Inscrita na lista dos Revisores Oficiais de Contas sob o n® 182
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Ambito

B O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem gue o0 mesmo seja planeado e executado com 0 objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstractes financeiras ndo contém distorcdes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu: (i) a verificagéo, numa base
de amostragem, do suporte das quantias e divulgacbes constantes das demonstracbes
financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pelo
Conselho de Geréncia, utilizadas na sua preparagao; (i) a apreciagdo sobre se 520
adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgagéo, tendo em conta as
circunstancias; (iii) a verificagéo da aplicabilidade do principio da continuidade; e (iv) a
apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagéo das demonstracdes
financeiras.

5] O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informagao
financeira constante do relatorio de gestao com as demonstragdes financeiras.

7 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a
expresséo da nossa opinido.

Opiniao

8 Em nossa opinido, as demonstragées financeiras identificadas no paragrafo 1,
preparadas no contexto descrito no paragrafo 2, apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos 0s aspectos materiaimente relevantes, a posigéo financeira da CP —
Caminhos de Ferro Portugueses, E.P. em 31 de Dezembro de 2006, e o resultado das suas
operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com 08
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Lisboa. 13 de Abril de 2007 e AN Al i
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