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BALANCO

(EM EURO)
EXERCICIOS EXERCICIOS
CcODIGO 2007 2006 CODIGO ‘ 2007 2006
DAS CONTAS ACTIVO ACTIVO BRUTO AMORTIZACOES E ACTIVO LIQUIDO ACTIVO LIQUIDO DAS CONTAS CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
AJUSTAMENTOS )
IMOBILIZADO: GAPITAL PROPRIO:
{mobilizagGes incorpéreas: 51 Capital Estatutario 1.995.317.000 1.985.317.000
432 Despesas de investigagdo 55 Ajustamentos de partes de capital
e de desenvolvimento 1.019.072 256.179 762.893 325.409 em filiais e associadas 2.816.632 2.810.160
443 ImobilizagSes em curso 161.208 56 Reservas de reavaliagao 92,777.170 98.557.261
1.019.072 256.179 762.893 486.617 Reservas:
Imobilizagtes corpdreas: 571 Reservas legais 24.703 24.703
421 Terrenos e recursos naturais 31.299.099 31.299.09¢ 31.653.246 572 Reservas estatutarias 1.306.650 1.306.650
422 Edificios e outras construges 107.284.992 24.474,153 82.810.839 83.146.484 574 a 579 Qutras reservas 97.596.739 88.653.953
423 Equipamento basico 2.078.044.147 1.064.196.507 1.013.847.640 1.073.870.384 59 Resultados transitados -3.829.012.085 -3.641.887.471
424 Equipamento de transporte 5.689.005 4.684.388 1.004.617 1.591.507 Subtotal -1.639.173.191 -1.445.217.744
425 Ferramentas e utensilios 297.471 264.156 33.315 57.949 88 Resultado liquido -183.888.783 -192.897.562
426 Equipamento administrativo 18.243.186 15.862.113 2.381.073 2.952.127 Total do Capital Préprio -1.823.061.974 -1.638.115.306
429 Outras imobilizagbes corpdreas 50.533.694 22.014.836 28.518.858 28.517.456
441/6 - 443 Imobilizagoes em curso 6.447.567 6.447.567 10.003.146 PASSIVO:
448 Adiantamento por conta de Provisoes:
imobilizagdes corpéreas 31.787.312 31.787.312 24.910.049 293 a 299 Outras provisdes 50.982.087 53.157.924
2.329.626.473 1.131.496.153 1.198.130.320 1.256.702.348 50.982.067 53.157.824
Investimentos financeiros: Dividas a terceiros-Médio e longo prazo:
4111 Partes de capital em Empréstimos por obrigagées:
empresas do grupo 5.340.841 3.152.623 2.188.218 3.667.494 2322 N&o convertiveis 250.000.000 250.000.000
4121+4131 Empréstimos a empresas 231+234 Dividas a institui¢oes de crédito 575.451.400 483.701.879
do grupo 3.950.000 3.500.000 450.000 750.000 239 Outros empréstimos obtidos 1.512.032.000 1.464.117.672
4112 Partes de capital em empresas 265+268 Outros credores 12.570.254 12.944.178
associadas 79.071 79.071 327.356 2.350.053.654 2.210.763.629
4122+4132 Empréstimos a empresas associadas 2.795.901 2.785.901 Dividas a terceiros - Curto prazo:
4113+414+415 Titulos e outras aplicagdes Empréstimos por obrigagdes:
financeiras 19.470.532 19.470.532 11.346.426| 231+234/5+12 Dividas a instituigdes de crédito 373.259.077 330.000.116
4123+4133 QOutros empréstimos concedidos 1.068.694 6.674 1.062.020 1.062.020 269 Adiantamentos por conta de vendas 5.803.620 10.788.858
32.705.039 9.455.198 23.249.841 17.153.296 2214223 Fornecedores, c/c 46,505.322 45.134.299
228 Fornecedores - Facturas em
CIRCULANTE: recepgdo e conferéncia 2.334.829 2.453.653
Existéncias: 239 Outros empréstimos obtidos 14.285.572 49.879.790
36 Matérias-primas, subsidiarias 261-2612 Fornecedores de imobilizado, c¢/c 5.751.936 12.963.225
e de consumo 9.437.352 5.441.009 3.996.343 4.640.154 24 Estado e outros entes publicos 3.809.310 4.095.989
32 Mercadorias 250,648 250.648 264.775 262/8+211 Outros credores 10.173.738 9.409.876
9.688.000 5.441.009 4.246.991 4.904.929 461.923.404 464.725.806
Dividas de terceiros - Médio
e longo prazo: ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
268 Outros devedores 975.110 975.110 273 Acréscimos de custos 78.728.303 67.190.739
975.110 975.110 274 Proveitos diferidos 233.183.961 238.479.787
Dividas de terceiros - Curto 311.912.264 305.670.526
prazo:
21 Clientes, ¢/c 31.076.056 31.076.056 28.643.660
213 Clientes - Letras protestadas 26.661 26.661 Total do Passivo 3.174.871.389 3.034.317.885
218 Clientes de cobranga duvidosa 34.476.701 33.213.386 1.263.315 998.378
252 Empresas do grupo 599 599 204.881
253+254 Empresas participadas e
participantes 44.792 44,792
251+255 Qutros accionistas (socios) 116.608 116,609
229 Adiantamentos a fornecedores 5.393.452 5.393.452 642.600
24 Estado e outros entes publicos 7.969.144 7.969.144 6.982.773
261/3+268+221 Outros devedores 22.276.483 5.896.111 16.380.372 19.218.534
101.380.497 39.181.549 62.198.948 56.690.826
Depositos bancarios e caixa:
12+13+14 Depésitos bancarios 9.420.189 9.420.189 6.592.062
1 Caixa 284.837 284.837 380.622
9.705.026 9.705.026 6.972.684
ACRESCIMOS E DIFERIMENTOS:
271 Acréscimos de proveitos 1.746.558 1.746.558 4.636.092
272 Custos diferidos 51.768.838 51.768.838 48.655.787
53.515.396 53.515.396 53.291.879
Total de amortizagdes 1.131,752.332
Total de ajustamentos 55.052.866
Total do Activo 2.538.614.613 1.186.805.198 1.351.809.415 1.396.202.579 Total do Capital Proprio e do Passivo 1.351.809.415 1.396.202.579
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

(em euro)
CcODIGO EXERCICIOS cODIGO EXERCICIOS
DAS CONTAS 2007 2006 DAS CONTAS 2007 2006
CUSTOS E PERDAS PROVEITOS E GANHOS
61 Custo das mercadorias vendidas 72 Prestagbes de servigos 282.044.887| 282.044887| 262.184.559| 262.184.559
e das matérias consumidas:
Mercadorias 26.069 597.457 Variag&o da produgéo
Matérias 15.974.014 16.000.083 15.192.365 15.789.822
75 Trabalhos para a prépria empresa
62 Fornecimentos e servigos externos: 140.506.544 123.145.257
73 Proveitos suplementares 10.313.763 11.250.608
Custos com o pessoal:
641+642 Remuneragdes 106.648.402 106.562.882 74 Subsidios 4 exploragido 29.035.465 27.119.235
Encargos sociais:
64811 Indemnizagdes mutuo acordo 1.025.270 7.808.950 76 Outros proveitos e ganhos operacionais 2.037.711 789.776
645/8-64811 Outros 26.002.869] 133.676.541 26.013.158| 140.384.990
77 Reversdes de amortizagdes e ajustamentos 1.571.628 42.958.567 695.945 39.855.564
662+663 Amortiza¢des do imobilizado (B} 325.003.454 302.040.123
corpdreo e incorporeo 75.065.414 75.828.625
666+667 Ajustamentos 5.626.381 5.695.099
67 ProvisGes 2.308.628 83.000.423 330.000 81.853.724 782 Ganhos em empresas do grupo e associadas 53.198 130.168
63 Impostos 124.302 126.319
784 Rendimentos de participagdes
65 Qutros custos e perdas operacionais 57.650.066 57.774.368 55.327.200 55.453.519 de capital 128.024 0
(A) 430.957.959 416.627.312
7815/6 Rendimentos de titulos negociaveis
682 Perdas em empresas do grupo e e de outras aplicagdes financeiras:
associadas 2.832.695 13.281.713 Relativos a empresas do grupo
Outros 66.042 52.091
683+684 Amortizagdes e ajustamentos de aplicagGes
e investimentos financeiros 5.626.481 1.103.242
7811+7814 Outros juros e proveitos similares:
681+685/8 Juros e custos similares: +7818+785/8
Relativos a empresas do grupo Relativos a empresas do grupo 109.486 600.344
Outros 122.094.564| 127.721.045 88.034.951 89.138.193 Outros 29.560.491 29.917.241 3.988.654 4.771.257
C) 561.511.699 519.047.218 (D) 354.920.595 306.811.380
69 Custos e perdas extraordinarios 6.582.548 4.159.982
(E) 568.104.247 523.207.210
79 Proveitos e ganhos extraordinarios 29.606.290 23.793.175
86 Imposto sobre o rendimento
do exercicio 311.521 294.907
Q) 568.415.768 523.502.117
88 Resuitado liquido do exercicio -183.888.783 -192.897.562
384.526.985 330.604.555 (F) 384.526.985 330.604.555
Resumo:
Resultados operacionais: (B)- (A)= -105.954.505 -114.587.189
Resultados financeiros: (D-B)-(C-A)= -100.636.499 -97.648.649
Resultados correntes: (D)~ (C)= -206.591.004 -212.235.838
Resultados antes de impostos: (F)-(E)= -183.577.262 -192.602.655
Resultado liquido do exercicio: (F)-(G)= -183.888.783 -192.897.562
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS POR FUNCOES

UNID: Euros
EXERCICIO
2007 2006
VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS 320.953.108 300.168.383
CUSTO DE VENDAS E PRESTACOES DE SERVICOS -350.777.372 -326.648.788
RESULTADOS BRUTOS -29.824.264 -26.480.405
OUTROS PROVEITOS E GANHOS OPERACIONAIS 33.656.636 25.664.916
CUSTOS DE DISTRIBUICAO -25.838.618 -26.714.444
CUSTOS ADMINISTRATIVOS -49.096.044 -58.927.841
OUTROS CUSTOS E PERDAS OPERACIONAIS -11.838.473 -8.496.232
RESULTADOS OPERACIONAIS -82.940.763 -94.954.006
CUSTO LIQUIDO DE FINANCIAMENTO -92.416.954 -83.994.206
GANHOS (PERDAS) EM FILIAIS E ASSOCIADAS -8.347.569 -13.654.443
GANHOS (PERDAS) EM OUTROS INVESTIMENTOS 128.024 0
0
RESULTADOS CORRENTES -183.577.262 -192.602.655
IMPOSTOS SOBRE OS RESULTADOS CORRENTES -311.521 -294.907
RESULTADOS CORRENTES APOS IMPOSTOS -183.888.783 -192.897.562
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS 0 0
IMPOSTOS SOBRE RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
RESULTADOS LIiQUIDOS -183.888.783 -192.897.562
RESULTADOS POR ACCAO 5 -
(K
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Demonstracgio dos Fluxos de Caixa - Método Directo

2006 2007
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de clientes 267 034 419 284 603 711
Pagamento a fornecedores 170 118 560 217 990 252
Pagamento ao pessoal 138 743 216 134 165 415
Fluxo gerado pelas operagdes - 41 827 357 - 67 551 956
Pag./rec. Imposto sobre o rendimento 118 067 462 301
Outros rec./pag. Relativos act. Operacional 38 794 046 20 385 505
Fluxos gerados antes das rubricas extraordinarias -3151378 - 47 628 752,
Recebimentos relacionados ¢ rubricas extraordinarias 2 104 084 4 455 523
Pagamentos relacionados ¢/ rubricas extraordinarias 3418 545 4 240 537
Fluxo das actividades operacionais (1) -4 465 839 - 47 413 766|
IACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
Investimentos financeiros 4 655 884 375 00
Imobilizagdes corpéreas 17 954 429 10 720 491
Imobilizagdes incorpéreas 0
Subsidios de investimento 34 480 235 12 17537
Juros e proveitos similares 6610711 29017 031
Dividendos 132 374 128 024
Pagamentos respeitantes a:
Investimentos financeiros 23364 111 12 724 105
Imobilizagdes corpéreas 42 211 869 25 056 402,
Imobilizagdes incorpdreas 138 361 587 923
Fluxo das actividades de investimento (2) -1 880 708 14 047 492,
IACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Empréstimos obtidos 234 000 000 417 200 000
Aumentos de capital, prest. Supl. e prémios emiss&o 0 0

Subsidios e doagdes 0 0
Venda de acgdes (quotas) proprias 0 0
Cobertura de prejuizos 0 0

Pagamentos respeitantes a:

Empréstimos obtidos 132 922 038 269 879 790
Amortizacdes de contratos de locacdo financeira

Juros e custos similares 86 500 544 111 146 591
Dividendos

Reducgbes de capital e prestagdes suplementares
Aquisicdo de acgdes (quotas) proprias

Fluxo das actividades de financiamento (3) 14 577 418 36 173 619
Variagéo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 8 230 871 2 807 346
|Efeito das diferencas de cambio - 938 - 83 487
Variagdo de fluxos de caixa ao longo do periodo 8229 933 2723 859
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo - 1257 365 6 972 568

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 6 972 568 9 696 427




ANEXO A DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

As notas cuja numeragao se encontre ausente deste anexo ndo séo aplicaveis.

2. Discriminagdo dos componentes de caixa e seus equivalentes:

(em euros)

Descrigao

Numerario

Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis
Equivalentes a caixa:

Caixa e seus equivalentes (1)

Outras disponibilidades

Disponibilidades constantes do balango

31-12-2007

284 837

9420 189

- 8599

9 696 427

31-12-2006

380 622

6 592 062

- 116

6 972 568

(1) Nos Equivalentes a caixa, e, especificamente na ribrica Caixa e seus equivalentes estéo considerados
os descobertos bancarios e as aplicagbes de tesouraria tal como definido na directriz contabilistica n®14.
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ANEXO AO BALANCO E AS DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

0 - Informacgdes Gerais

a) Nome da Empresa: CP - Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.

b) Forma legal: Empresa piblica

¢) Local e data de constituigdo: Lisboa, 25 de Margo de 1977 (Decreto-Lei
n.®” 109/1997 publicado no D.R.I SERIE, n°71 de 25 de Margo)

d) Sede: Calg¢ada do Duque, n°20 — 1249-109 Lisboa

e) Objecto social principal e natureza das operacdes: Exploragio do
transporte de passageiros ¢ de mercadorias nas linhas férreas, trogos de
linha e ramais que integram a rede ferroviaria nacional.

f) Partes relacionadas: a CP é a empresa-mie de um grupo de empresas €
estas sdo as suas Demonstragdes Financeiras individuais, encontrando-
se os saldos e transac¢des com as empresas do grupo apresentados na

nota 48.9

Nota 01 — Separaciio de sectores

A Lei n.® 10/90, de 17 de Margo, designada por Lei de Bases do Sistema de
Transportes Terrestres, veio preconizar o principio da separag¢idio entre a
responsabilidade pela constru¢do, renovag¢do e conservag¢do da infra-
estrutura atribuida ao Estado ou “a entidade actuando por sua concessio ou

delegagdio” e a exploracgdo do transporte ferroviario.

A reorganizagio do sector ferroviario em Portugal teve o seu inicio em
1997 c¢om a desintegragdo vertical da empresa Unica existente, mnas
actividades de gestdo da infra-estrutura ferrovidria e de operagido do
transporte ferroviario. Este processo operou-se no ambito do Decreto-Lei
n.° 104/97 de 29 de Abril, do qual resultou a cisdo da CP, E.P. e a
subsequente criagio da REFER, E.P., cujo objecto principal consiste no
servigo publico de gestdo da infra-estrutura integrante da rede ferroviiria
nacional. Simultaneamente foram transferidos para o dominio daquela

empresa, sem alteragdo de regime, as infra-estruturas e os direitos e

/(/
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obrigagdes que integravam o patriménio da CP, afectos as infra-estruturas

do dominio pliblico ferroviario.

Em 1998, através do Decreto-Lei n.° 299-B/98 de 29 de Setembro foi
constituida a entidade reguladora do sector, o Instituto Nacional do
Transporte Ferroviario (INTF), o qual teve por incumbéncia,
nomeadamente, dispor sobre a qualidade de servigo € os aspectos
econdémicos relacionados com os precos e tarifas a praticar pela utilizagio
da infra-estrutura ferroviaria. Em 2007, estas atribui¢des passaram a ser
executadas pelo Instituto da Mobilidade e dos Transportes Terrestres. I.P.
(IMTT), em resultado da fusdio do INTF, da DGTTF e da DGV, operada no
quadro do Decreto-Lei n°200/2006 de 25 de Outubro (extingdo, fusdo e
reestruturacdo de servigos da administragdo Pablica) ¢ da Lei n® 53/2006

de 7 de Outubro (mobilidade entre servigos e funciondarios).

Criaram-se assim as condi¢cdes necessarias para o acesso a infra-estrutura

ferroviaria de outros operadores além do operador histérico.

o

O primeiro avango no sentido da liberalizacdo foi dado pelo Decreto-lei n.
60/2000 de 19 de Abril, relativo ao transporte internacional efectuado sob

certas condig¢des.

As Directivas do Conselho nimeros 2001/12/CE, 2001/13/CE e 2001/14/CE
de 26 de Fevereiro, designadas tipicamente por pacote ferroviario I foram
transpostas para o normativo legal Portugués através do Decreto-Lei n.°
270/2003 de 28 de Outubro. Estas pautam-se pela introdug¢do de mecanismos
de mercado, no tradicionalmente fechado sector do transporte ferroviario,
sobre as condi¢des de prestagdo dos servigos de transporte ferrovidrio por
caminho de ferro e de gestdo da infra-estrutura, acentuando as obrigagdes
do gestor da infra-estrutura como entidade nuclear do desenvolvimento do

sector ferroviario e a promog¢do da liberalizagdo progressiva, criando-se

condi¢des potenciadoras do aparecimento de novos operadores.

A relagio entre o operador ferroviario CP e o gestor da infra-estrutura

REFER encontra-se vertida no Decreto-Lei n® 104/97 de 29 de Abril.

O artigo 6° do citado diploma, prevé que as empresas deverdo acordar o

modo de articulagdo, nas ac¢des e decisdes que devam ser tomadas em

= )



relacio a gestdo, exploragdo e desenvolvimento das infra-estruturas e a2 sua

coordenagiio com o servigo publico de transporte ferroviario.

Nos termos do artigo 7° serdo devidas a REFER taxas de utilizagio pela
utilizagdo da infra-estrutura ferroviaria por parte de empresas e
agrupamentos de transporte ferroviario. Ainda segundo aquele articulado e
com vista a defender o principio da Ilivre concorréncia, as taxas de
utilizacdo devem ser estabelecidas de forma a evitar discriminagdo entre
empresas de transporte ferroviadrio que operem na infra-estrutura. Estas
taxas deverdo ter em conta, nomeadamente, a quilometragem, a composigido
do material circulante, a velocidade, a carga por eixo ¢ o periodo em que a

infra-estrutura é utilizada.

A taxa de utilizagcdo da infra-estrutura suportada pela CP nos dltimos seis

exercicios evoluiu como segue (em euros):

2002 2003 2004 2005 2006 2007

61.878.309 63.111.003 55.754.918 54.934.206 51.320.961 | 54.712.769 |

O encargo verificado em 2007 resulta da aplicagdo das tarifas de utilizacgdo
dos servigos &essenciais por comboio/quilémetro (CK), previstas no
Directério da Rede para 2007 e da racionalizacdo da oferta por parte da
CP, nomeadamente no que respeita a comboios de longo curso e regionais

no segmento de passageiros.

O Directdéorio da Rede 2007, concebido pela REFER em consonidncia com a
legislagdo nacional em vigor que enquadra a actividade do transporte
ferroviario, vigorou no periodo de 10 de Dezembro de 2006 a 9 de
Dezembro de 2007 (validade do Horéario 2007). Para o periodo de 10 de
Dezembro 2007 a 31 de Dezembro 2007, em que passou a vigorar o
Directério da Rede 2008, foi aplicado & prestag3o dos servigos essenciais

os pregos que constam no Directério da Rede 2008.

Para além da utilizacdo dos servigos essenciais da infra-estrutura
ferroviaria, o Decreto-Lei n.°270/2003 de 28 de Outubro, prevé que a

tipologia de servigos prestados a empresas de transporte ferroviario
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compreende, tudo aquilo que ¢ necessario ao efectivo exercicio do direito
de acesso a infra-estrutura, ou sejam os servigos adicionais e os servigos

auxiliares.

De acordo com o Directério da Rede 2007, os servigos adicionais
compreendem os servigos conexos com a actividade de prestagido de
servigos de transporte ferrovidrio, nomecadamente o fornecimento de
energia eléctrica para trac¢do, mnos termos previstos mna legislagdo
aplicavel, manobras, estacionamento de material circulante e utilizagdo de
estagbes e apeadeiros. No que diz respeito a wutilizagdo de linhas nido
afectas a circulagido para operagdes ferroviarias verificou-se a
descontinuidade deste conceito no Directério da Rede 2006, e a sua
integragio no servigo de estacionamento de material circulante. A REFER,
ainda que preste estes servigos tem o direito de ndo os prestar a qualquer
empresa de transporte ferroviario, se existirem alternativas visiveis e

comparaveis no mercado.

Os servigos auxiliares compreendem os restantes servi¢gos cCOnmexos com a
actividade de prestacédo de Servigos de transporte ferroviario,
nomeadamente o acesso a rede de telecomunicag¢des, o fornecimento de
informagdes suplementares, em particular as de natureza comercial e a
inspec¢do técnica do material circulante, realizagdo de estudo de
capacidade ou de viabilidade de cenarios de oferta, limpeza de vagdes e
carruagens, abastecimentos de 4gua, fornecimento de méado-de-obra para
actividades operacionais dos operadores. De acordo com o disposto no
Decreto-Lei n.°270/2003, o gestor da infra-estrutura pode cobrar tarifas

pela prestagio dos servigos auxiliares, mas nao ¢ obrigado a sua prestacgio.

Ainda no que concerne aos servigos auxiliares, a respectiva tarifagdo deve
ser fixada por acordo entre o gestor da infra-estrutura, REFER ¢ o operador
ferroviario, no caso a CP. Neste dominio, porém, nao tém sido
concretizados acordos ou protocolos que os suportem, mas a REFER tem
assegurado a prestagdo de servigos e fornecimentos mnecessarios as
respectivas actividades, facturando-os unilateralmente. Este facto

inviabiliza por vezes a aceitagdo dos niveis de servig¢os e dos pregos




facturados. A facturagdo apresentada pela REFER e que se encontra nesta

situacdio € a seguinte (em euros):

Tipo de Servigo Exercicios

2005 2006 2007

:E_Servigos Essenciais (excepto taxa de
Euso): 1 053 651 645 1 546 041

“Capacidade pedida ¢ ndo utilizada”

Servicos Auxiliares 1 424 754 1 289 951 687 922
Servigos Adicionais 4 225 774 | 5 052 398 4 649 442
Total 5 651 581 6 993 994 6 883 405

Cientes do impacto negativo que o avolumar da facturagio pendente de
aceitagdo acarreta nas vertentes administrativa e financeira, as duas
empresas tém promovido reunides entre os respectivos 6rghos de decisdo,
com alguma periodicidade, na sequéncia das quais foram preparados
protocolos preliminares, nomeadamente para os Servigos Adicionais de
Manobras e Estacionamento de Material Circulante. Estes documentos
encontram-se em anéalise na CP, no que respeita ao ambito dos servigos

propostos ¢ condigdes de facturacido.

Nota 02 — Regime de concessio

A CP, com a natureza juridica de empresa publica e dotada de autonomia
administrativa, financeira e patrimonial, foi criada pelo Decreto-Lei
n.°109/77, de 25 de Margo, que aprovou igualmente os respectivos

Estatutos, pelos quais se rege.

A partir desta data, a CP passou a explorar o servigo publico de transporte
na rede ferroviaria nacional, com base neste diploma legal e ndo com base

em qualquer contrato de concessdo.

Até a4 publicacio do citado diploma, a CP explorou o transporte na rede
ferroviaria em regime de concessio unica outorgada por contrato celebrado
entre o Estado e a entio Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses,

S.A., (C.P.), nos termos do Decreto-Lei n.° 38426 de 9 de Maio de 1951.
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O citado contrato iniciou-se em 1 de Janeiro de 1951, por um periodo de 50
anos e foi revisto e substituido por um mnovo contrato de concessdo nos
termos das Bases Anexas ao Decreto-Lei n.° 104/73, de 13 de Margo,
entretanto revogado com a nacionalizagdio da empresa através do Decreto-

Lei n.® 205-B/75, de 16 de Abril.

As bases gerais, em que assentava esta nova CONCessao da empresa
resultaram da revisio do sistema legal que regulava a exploragdo do
transporte ferroviario ¢ a coordenagdo deste com outros meios de
transporte, por se ter reconhecido a sua inadequagéo as exigéncias de
flexibilidade e racionalizagio da produgdo deste tipo de servigo, no
contexto de uma gestdo moderna. Tal revisdo ocorreu no ambito do previsto
no artigo 19.° do Decreto-Lei n.® 80/73, de 2 de Margo, que constituiu um
instrumento importante na estruturagio das novas normas reguladoras dos
transportes ferroviarios, viabilizando as bases juridicas da conversido dos

caminhos de ferro.

Neste ultimo diploma reconheceu-se entre outros aspectos, que a
circunstincia de o transporte ferrovidrio constituir um servigo publico
explorado em regime de contrato de concessdo, determinava a necessidade
de equacionar as obrigagdes ¢ condicionamentos impostos 4 empresa, em
nome dos interesses publicos, com as exigéncias derivadas da sua qualidade
de empresa cuja gestdo deve obedecer aos principios especificos dos
agentes econdémicos privados e de, gradualmente as equiparar a4s que oneram

as demais empresas transportadoras concorrentes.

Este principio orientador permitiu definir o regime de assisténcia
financeira a prestar pelo Estado & concessionaria, dentro do contexto
seguido na Europa, quer com vista 4 construcdo ou renovagido de linhas,
quer na cobertura dos resultados negativos de exploragdo, eminentemente
através do regime das indemnizagdes compensatérias, donde resultava
também maior clareza nas responsabilidades respeitantes a4 gestdo da rede

ferroviaria.

Nesse contexto, foi proposto ao Governo um amplo programa de renovagiéo,
que contemplava entre outras medidas: (i) a contribui¢do do Estado no
financiamento das infra-estruturas ferroviarias de interesse geral e de
longa duragdo; (ii) o saneamento da situagdo financeira da empresa,

descapitalizada ao longo dos anos da concessédo, sem que lhe tivessem sido
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dadas condi¢des para realizar com o ritmo desejavel as modificagdes
estruturais e a renovacio do material circulante; (iii) a eliminagdo gradual
das subveng¢des econd6émicas de exploragio com a substituigdo por

indemniza¢gfes compensatorias.

O direito a indemnizagdes compensatérias estd igualmente reconhecido a
CP, E.P., através dos artigos 28.° e 29.° dos Estatutos, respectivamente

Receitas e Fixagdo de pregos e tarifas.

No ambito do n.® 2 do artigo 29.°, o Estado compensarda a CP sempre que,
por razdes de politica econémica e social, lhe imponha a pratica de pregos
ou tarifas inferiores as que permitem a cobertura dos custos totais de
exploragio e assegurem niveis adequados de remuneragdo do «capital

investido ¢ de autofinanciamento.

Para determinac¢io do montante das compensag¢gdes a empresa avaliarda as

despesas ¢ as perdas de receita provenientes, nomeadamente:

a) Da obrigacio de fazer transportes em condi¢des incompativeis com

uma gestdo comercial equilibrada;

b) Da pratica for¢gada de pregos de transporte inferiores aos propostos
pela empresa, determinada pelo Governo por razdes de politica

econdémica e social;

¢) Do adiamento, por motivos de politica geral, da entrada em vigor de
alteragdes tarifarias justificdveis a luz de uma exploragdo comercial

equilibrada;

d) Da ndo aplicagio do tarifario normal, por determinag¢do do Governo

e)

f) Dos atrasos no recebimento de dotagdes e compensagdes, obrigando a

empresa a recorrer ao crédito;

g)

Este direito a indemniza¢des compensatérias por parte da CP, decorre
igualmente dos Regulamentos Comunitarios CEE n.° 1191/69 do Conselho,
de 26 de Junho, n.® 1107/70, do Conselho de 4 de Junho e n.° 1893/91, do
Conselho, de 20 de Junho, que respeitam as obrigagdes de explorar, de

transportar e tarifédria.




Tendo por base o regime legal citado, especialmente o previsto no art®°29°
dos seus Estatutos, em matéria de compensa¢bes financeiras, a CP, E.P.
apresenta anualmente, integrado nos seus Instrumentos Previsionais de
Gestdo que submete as Tutelas Técnica e Financeira, pedido fundamentado

de indemnizag¢des compensatorias.

Até 2004, e nio obstante este pedido, o montante que o Governo atribuiu
anualmente por Resolugio do Conselho de Ministros, e que no seu entender
considerou adequado para indemnizar a CP, foi sempre um valor
substancialmente inferior ao montante solicitado, o que inevitavelmente se
reflecte no agravamento do déficit de exploragdo da empresa e no
agravamento da sua posi¢cdo financeira. Apenas em 2005, a CP viu o scu
pedido ser totalmente satisfeito por Resolugdo do Conselho de Ministros

(v.g. RCM n.° 174/2005, de 20 de Outubro de 2005).

Nota 03 — Contrato de servico publico

Do que antes se deixou dito, decorre que até ao presente, néo foram
celebrados quaisquer contratos de servigo piblico de transporte que
regulem as relagdes entre o Estado e a empresa, compensando-a das

obrigag¢des de servigo publico prestadas.

Na tentativa de levar o Estado a assumir claramente as suas
responsabilidades, bem como a clarificagdo das responsabilidades de gestido
da empresa, a CP, E.P., varias vezes apresentou ao Governo diferentes
projectos de contrato de servigo publico, os quais, porém, nunca mereceram

resposta da parte do Estado.

A celebragao deste tipo de contratos, nos quais se definem as obrigagdes
de servigo publico e as correspondentes compensag¢des financeiras, sdo o
instrumento adequado e necessario para clarificar as relagdes entre o
Estado € a Empresa Publica, bem como as respectivas responsabilidades
quer do Estado quer da CP, constituindo um procedimento previsto no
Decreto-Lei n°558/99 de 17/12. Este ¢ também o entendimento do Tribunal
de Contas no tUltimo relatério de auditoria de gestdo a CP, ao recomendar
ao Estado, enquanto entidade tutelar da empresa, a contratagdo das
obrigag¢des de servigo publico prestado e o correspondenie modelo

financeiro das indemnizagdes compensatérias, valorizando factores de




qualidade do servigo prestado, seguranca e eficiéncia e eficacia da gestdo

dos recursos.

Nota 04 — Bases de preparacio

Estas demonstra¢des financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal nomeadamente os
constantes no Plano Oficial de Contabilidade e nas Directrizes
Contabilisticas. Assim, foram preparadas segundo os principios dos custos
histéricos, da continuidade das opera¢des, da prudéncia, da consisténcia,
da substancia sobre a forma, da materialidade ¢ da especializag¢io dos

exercicios.

I-Informacdes Relativas 3 Imagem Verdadeira e Apropriada

1. Indicacdo e justificacdo das disposi¢cies do POC que foram

derrogadas
Nada a referir
2. Contas cujo conteudo nio é comparavel
No exercicio de 2007, a empresa ndo procedeu a alteracgdes de
praticas ou politicas contabilisticas.

3. Critérios valorimétricos ¢ métodos de calculo

Os critérios valorimétricos utilizados relativamente as varias
rubricas do Balan¢o e da Demonstrag¢ido dos Resultados foram os

estabelecidos no Capitulo 5 do Plano Oficial de Contabilidade.
3.1. Imobilizag¢des
3.1.1. Imobilizagdes incorpéreas

As imobiliza¢des incorpdreas que compreendem despesas de
investiga¢do € desenvolvimento, encontram-se registadas ao custo de
aquisi¢cdo. Os encargos com o desenvolvimento de projectos sido
capitalizados e reconhecidos em 3 anos sempre que forem satisfeitos
os requisitos definidos pela Directriz Contabilistica n°7/92 para

reconhecimento ¢ mensurag¢dao dos mesmos.




As amortizagdes e rcintegracdes sdo calculadas pelo método das
quotas constantes as taxas méximas anuais permitidas para efeitos

fiscais.

3.1.2. Imobilizagdes corpodreas

Estio valorizadas ao custo de aquisigdo, acrescido das
reavaliagdes efectuadas e deduzido das amortizagdes

acumuladas.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas
constantes anuais no que respeita aos bens que entraram em
funcionamento até 31 de Dezembro de 1999 e pelo método de
amortizacdes por duodécimos para os bens que entraram em

funcionamento a partir de 1 de Janeiro de 2000.

No que respecita ao imobilizado de conta da CP, as amortizagdes
sio efectuadas com base no Decreto Regulamentar n.® 2/90 de
12 de Janeiro, pelo método de quotas constantes, excepto o
material circulante que estd a ser amortizado as taxas de
amortizagdo constantes da Ficha 374R da UIC - Unido

Internacional dos Caminhos de Ferro.

Quanto ao imobilizado de <conta do Estado (imobilizado
constante do Despacho Conjunto n.° 261/99 de 24 de Margo)
discriminado na nota 48.1, a conta de Edificios e Outras
Construgdes esti a ser amortizada desde 1999 a taxa de 2%,
conforme o Decreto Regulamentar n.° 2/90, de 12 de Janeiro,

em virtude de ainda nido ter sido definido o periodo para o

contrato de concessdao do Estabelecimento CP.

As despesas de reparagio e manutengio correntes do
imobilizado sdo consideradas como custos do exercicio em que

ocorrem.

Os gastos com as grandes reparagdes periédicas do material
circulante, mas que nio aumentam a sua vida Gatil sdo

considerados custos diferidos do exercicio em que ocorrem ¢
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teconhecidos como custos de exploragdo numa base plurianual,

segundo os seguintes critérios:

iR1’s (intervengdes profundas em todos os 6rgido do
material circulante motor, para lhe restituir o
potencial de vida atil inicialmente estimado, 15 anos

permitindo/garantindo a respectiva utilizagdo em

condigbes técnicas de funcionamento)

R2’s/3’s (intervengdes no material circulante

programadas em fung¢io do tipo de exploragio,

tempo ou quilémetros percorridos, tendo como

5 ou 8
objectivo repor as condigdes técnicas de

anos
funcionamento dos equipamentos constituintes. Nao
concorrem para o aumento da vida atil do material
reparado)
REV’s (intervengdes programadas cm fungido do
tipo de exploragido, tempo ou quilémetros
ipercorridos, tendo como objectivo monitorar e¢/ou | 6 ou 8
restituir a vida dos 6rgdos e equipamentos de anos
seguranga, garantindo a fiabilidade de

funcionamento exigida)

Na nota 48.4.1. apresentam-se os valores diferidos no exercicio
por tipo de reparagdo, a reconhecer como custo no exercicio

seguinte ¢ em exercicios posteriores.

As reparagdes que aumentam a vida atil dos bens imobilizados
sio registadas no activo corpdéreo em adigdo ao valor liquido
existente a data que corresponde ao valor residual do material

renovado.

.1.3. Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros representados por partes de
capital em empresas filiais e associadas siédo registados ao

custo de aquisi¢io e mensurado subsequentemente pelo método




da equivaléncia patrimonial por aplicagdo da Directriz
Contabilistica n.® 9/92.

Os valores utilizados para a aplicagdo do método correspondem
aos das demonstragcdes financeiras disponiveis no exercicio em
analise.

Os restantes investimentos financeiros estdo valorizados ao
custo de aquisigdo, sendo ajustados para fazer face a perdas

potenciais.

3.2. Existéncias

3.3.

As existéncias de mercadorias € de matérias-primas, subsidiarias ¢
de consumo sdo registadas ao custo de aquisigdo, adoptando-se
como método de custeio das saidas o custo médio ponderado.
Quando necessario, é constituido um ajustamento para existéncias
obsoletas, de lenta rotagio e defeituosas, sendo apresentado como

dedugio ao activo.

Dividas de e a terceiros em moeda estrangeira

As operacdes em moeda estrangeira sdo registadas ao cambio da
data considerada para a operagdo. Os valores a cobrar € a pagar
sio actualizados para efeitos de Balan¢o com base no cambio em
vigor a data de 2007/12/31, sendo reconhecidas em resultados as
perdas e ganhos das diferengas de <cidmbio resultantes da

actualizac¢do referida.

Tratando-se de diferengas de cambio favoraveis resultantes de
dividas a médio e longo prazo, sdo diferidas quando existem

expectativas razoaveis de que o ganho ¢é reversivel.

Encargos com pré-reformas e encargos com pensdes de acidentes

de trabalho

Com base na avaliagdo actuarial das responsabilidades da empresa
em 31 de Dezembro foram constituidas provisdes para fazer face
aos encargos com pré-reforma de trabalhadores no &mbito do
Decreto-Lei n.° 261/91 de 25 Julho e a pensdes de acidentes de

trabalho ocorridos até 31 de Dezembro de 1999.
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3.

3

5.

.6.

Os acréscimos ou diminui¢des das responsabilidades provenientes
de alteragdes dos beneficios atribuidos sio reconhecidos como

perdas ou ganhos no exercicio em que ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e actuariais da

avaliag¢do das responsabilidades sdo os seguintes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades
relativas aos actuais pré-reformados, reformados e
pensionistas, procedeu-se ao calculo do valor actual de rendas

vitalicias imediatas.

Taxa de rendimento: assumiu-se uma rentabilidade real de

longo prazo de 4% face ao crescimento das pensdes.
TaAbuas de Mortalidade: utilizou-se a tabua TV 73/77

Niumero de pagamentos das pensdes de pré-reforma: 14

pagamentos por ano.

Nimero de pagamento das pensdes de acidente de trabalho:

13 pagamentos por ano.

Prazo de pagamento das pensdes de pré-reforma: pensdes

pagas até aos 65 anos.

Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho:

pensdes vitalicias.

Data de efeito dos calculos: 31 de Dezembro de 2007.

Provisdes

As provisdes sdo constituidas pelos valores efectivamente

necessarios para fazer face a perdas econdémicas estimadas.

Impostos sobre lucros

Os montantes a liquidar, de imposto sobre o rendimento do
exercicio, sdo determinados com base nos resultados liquidos,
ajustados em conformidade com a legislagido fiscal. Sdo
reconhecidos na determina¢do do encargo com impostos sobre o
rendimento do exercicio, os efeitos das diferengas temporais
inerentes 4 difereng¢a entre a base contabilistica e fiscal do valor

dos activos e passivos apresentados. Os impostos diferidos
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activos sdo reconhecidos até ao limite do montante realizavel em
exercicios futuros, de acordo com as expectativas de obtengdo de

resultados fiscais positivos futuros.

A CP ¢é a sociedade dominante de um grupo de empresas tributado
de acordo com o regime Especial de Tributagio pelo resultado

consolidado, conforme mencionado na nota 6.

3.7. Reservas de Reavaliagio

Os montantes registados nesta rubrica, referentes aos acréscimos
liquidos de imobilizados gerados pelas reavaliagdes, efectuadas
de acordo com os critérios definidos para as mesmas, s30
movimentadas para resultados transitados na medida em que os
mesmos sdo realizados através de venda, abate ou amortizag¢do dos
bens respectivos. Na generalidade, os montantes registados néo
estdo livres para distribui¢do, podendo apenas ser utilizados na

cobertura de prejuizos, registados até a data de referéncia da

respectiva reavalia¢do, ou para aumento de capital.

3.8. Proveitos diferidos (subsidios)

Os subsidios recebidos para apoio ao investimento em material
circulante sdo registados em proveitos diferidos quando
recebidos, sendo reconhecidos em resultados, em linha com a

amortizagdo do activo financeiro.

3.9. Especializag¢do dos exercicios

Os custos e proveitos s8o0o reconhecidos no exercicio a que

respeitam, independentemente do seu pagamento ou recebimento.

Os servigos prestados pela CP, os quais compreendem o servigo de
transporte de passageiros e carga, sdao reconhecidos com a

transferéncia dos riscos ¢ beneficios associados a posse do titulo

de transporte pelo cliente. } v/\/




3.10. Derivados

Os contratos utilizados para cobertura de riscos de taxa de juro
nio sio reavaliados ao valor de mercado sendo este divulgado na

nota 31.1

Os juros a receber ou a pagar relacionados com operagdes de
derivados de taxa de juro sdo periodificados por contrapartida de

proveitos ou custos até ao vencimento das operagdes.

4. Cotacdes utilizadas na conversido das Contas Activas e Passivas

expressas em Moeda Estrangeira

As cotagdes utilizadas para conversdo dos saldos a pagar em moeda
estrangeira, das contas incluidas no Balang¢o e na Demonstragdo dos
Resultados, respeitantes a dividas expressas em moeda de Paises fora
da zona euro, foram actualizadas com as cotagdes fixadas

oficialmente pelo Banco de Portugal, a data de 2007/12/31.

5. Medida em que o resultado do exercicio foi afectado, com vista a

obter vantagens fiscais
Nada a referir.
6. Situac¢des que afectem significativamente os impostos futures

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de
acordo com o Regime Especial de Tributagio dos Grupos de
Sociedades previsto no artigo 63° do Cédigo do IRC, que integra,
para além da prépria CP, as filiais EMEF - Empresa de Manutengio
de Bquipamento Ferroviario, SA e TEX - Transporte de Encomendas

Expresso, Lda.

Na sequéncia da publicagdo da Directriz Contabilistica n.° 28,
relativa a Impostos sobre o Rendimento, a CP nio contabilizou
activos nem passivos por impostos diferidos relacionados com o
reporte de prejuizos fiscais, por ter considerado que nio existem
expectativas de que o referido grupo de sociedades abrangido pelo
regime especial de tributagdo venha a obter lucros tributaveis
futuros que permitam a utilizagdo dos prejuizos fiscais acumulados

da CP, que a 31 de Dezembro de 2006 ascendem a €1.149.755.446,79.

.0 15
2%




Nos termos da legislagcdo em vigor, os prejuizos fiscais séo
reportaveis durante um periodo de seis anos ap6s a sua ocorréncia e
susceptiveis de dedugao a lucros fiscais gerados durante csse

periodo.

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a reflectir o IRC
estimado com a tributagdo auténoma de 2007, no montante de

€ 311.521, tnica matéria colectavel apurada.

De acordo com a legislagdo em vigor, a situagdo fiscal da Empresa
est4d sujeita a revisdo e correc¢do por parte das autoridades fiscais
durante um periodo de quatro anos {(cinco para a Seguranga Social,
dez anos até 2001, inclusivé). Deste modo, as declaragdes fiscais da
Empresa dos anos de 2007, 2006, 2005, 2004 (e de 2003, 2002, 2001,
2000, 1999 e 1998 para a Seguranga Social) poderdo vir a ser

sujeitas a revisdo.

O conselho de Geréncia da CP ndo prevé que eventuais correcgdes
resultantes das revisdes/inspec¢des por parte das autoridades fiscais,
aquelas declaragdes de impostos, possam ter efeito significativo nas

Demonstragdes Financeiras em 31 de Dezembro de 2007.

7. Nimero médio de pessoal

O nimero médio de pessoas ao servigo da empresa no exercicio foi de
4 165 empregados, comparativamente com o exercicio de 2006 em que

o nimero foi de 4 310 empregados.

IHI-Informacdes de Rubricas do Balango

8. Movimento ocorrido nas contas 431 "Despesas de Instalacio” e 432

"Despesas de Investigacio e de Desenvelvimento".

Em 2007, ficou concluida a implementag¢do do sistema de facturagio
da CP CARGA, a integracido do sistema Train Office no sistema Data
Warchouse e o licenciamento do sistema SAP - 2° Adicional.

g
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9., Justificacio para amortizacdes de “Trespasses” 3
§

Nio existem valores na conta "Trespasses”.
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10.Movimentos ocorridos nas rubricas do active imobilizado
constantes do balanco e nas respectivas amortizacgdes e

ajustamentos.

Seguem em mapa 10.1. e 10.2. anexos a este articulado.

11.Custos Financeiros Capitalizados

Os custos incorridos no exercicio e respeitantes a empréstimos
obtidos para financiar imobilizagdes, durante a construgdo, que

foram capitalizadas neste periodo, ascendem a 799 140 euros.
12.Diplomas Legais wutilizados na reavaliacdo das imobilizacdes
corpléreas

As imobilizagdes corp6reas foram reavaliadas como segue:

12.1.Material circulante

. Reavaliado no exercicio de 1995 ao abrigo do Despacho n.” 766/95
FIN do Senhor Secretario de Estado das Financgas de 95.08.04.

. Reavaliado no exercicio de 1997 nos termos do Decreto-Lei

n.° 31/98 de 11 de Fevereiro.

12.2. Restantes imobilizagdes com excepgdo de pecas de parque.

Reavaliacdo livre efectuada no exercicio de 1999, pelo método do

valor corrente de mercado.

A
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13. Quadro Discriminativo das reavaliacodes
Comparacgio do valor contabilistico das imobilizagdes corpdreas com

os respectivos custos histdéricos.

(em euros)

Valores
Contabilisticos
Reavaliados

Rubricas de Valor Reavaliacdes
Imobilizag¢des Corpéreas: Contabilistico (a)

Terreno € recursos

naturais 2 964 842 28 334 257 31 299 099

Edificios e outras

construgdes 66 528 241 16 282 598 82 810 839

965 687 325 48 160 315 1 013 847 640

Equipamento de

transporte 1 004 617 - 1 004 617

Ferramentas e utensilios 33 315 - 13 315

Equipamento

administrativo 2 381 073 - 2 381 073

Outras imobilizagdes

corpbéreas 28 518 858 - 28 518 858
Total 1 067 118 271 92 777 170 1 159 895 441

(a)Valor da reavalia¢ido do material circulante em 1995 e em 1997 no que
respeita a Equipamento bésico e da avaliag¢ido dos restantes bens do
imobilizado corpéreo em 1999, conforme informagdao constante da nota

39.
14.Caracterizacido das imobilizacdes corpdéreas e em curso

a) E o seguinte o valor global (em euros) para cada uma das

rubricas:

e A totalidade das imobilizagdes estdo afectas a actividade
tnica da Empresa (valor bruto)
2 329 626 473

e Imobiliza¢des implantadas em propriedade alheia:
Existem imobilizagdes que se encontram implantadas em
propricdade da CP e em propriedade do Estado (ver nota

n.°48.1.)
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e Imobilizagdes localizadas no estrangeiro:
O edificio sito na Calle Zapata, n° 5 e 7 na cidade de Badajoz,
Espanha, ftnica imobilizagdo localizada no estrangeiro, foi

alienado no exercicio.

e Imobilizagdes reversiveis:

Nada a referir.

b) Os custos financeiros liquidos de amortizagbes capitalizados
respeitantes ao exercicio ¢ acumulados (em -euros), sdo os
seguintes (incluindo somente as imobilizagdes corporecas e em

curso capitalizadas apés 31 de Dezembro de 1998):
Imobilizado corpdéreo e em curso

e No exercicio 799 140
¢ Acumulados em 2007/12/31 9 264 683

15. Locag¢do Financeira

Nada a referir.

16. Relacio das empresas do grupo ¢ das empresas associadas

(Segue em mapa anexo a este articulado).

A CP prepara Demonstragdes Financeiras consolidadas do Grupo CP
ao abrigo do Despacho n.°1414-A/2001 de 9 de Outubro, do Sr.
Secretiario de Estado do Tesouro e das Finangas, ndo lhe sendo

aplicavel o disposto no Decreto-Lei n.° 238/91 de 2 de Julho.

17. Accdes e Quotas na conta “Titulos Negocidveis”
Nada a referir.
18. Discriminac¢io da conta 4154- “Fundos?”

Nada a referir.

19. Diferencas materialmente relevantes entre os custos de elementos

do active circulante e as quantias a precos de mercado.

Nada a referir.




20.Valorizacdes inferiores ao mais baixo do custo ou do valor de

mercado

O valor das existéncias de materiais diversos encontra-se ajustado
em 5 441 me. O ajustamento corresponde & totalidade dos bens

existentes em armazém sem rotagdo ha mais de S anos.

21. Movimentos ocorridos nas rubricas do activo circulante

(Segue em mapa anexo a este articulado).

22. Existéncias fora da empresa

As existéncias fora da empresa, respeitam a:

(em euros)
- Mercadorias enviadas a consignacio 1 400

- Materiais em transito 81 476

23. Dividas de cobranca duvidosa

Valor global das dividas de cobrang¢a duvidosa incluidas em cada uma

das rubricas de dividas de terceiros constantes do balanco (em

euros):
e Dividas de Terceiros — Médio e Longo Prazo
e QOutros devedores 975 110
e Dividas de Terceiros — Curto Prazo
e Clientes 34 503 362
Contas correntes 34 476 701
Letras protestadas 26 661
e Empresas do grupo 599
o Empresas participadas ¢ participantes 44 792

e QOutros devedores 111
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24. Adiantamentos ou empréstimos concedidos aos membros do

Conselho de Geréncia e da Comissido de Fiscalizacio da Empresa.
Nio existem

25. Dividas Activas e Passivas respeitantes ao pessoal

(em curos)

e Dividas activas 98 155

e Dividas passivas 37 605
26. Dividas Tituladas

Valor global das dividas que se encontram tituladas, por rubricas do

Balango (em euros):

e Dividas a Institui¢des de Crédito 295 000 000

27. Quantidade e valor nominal das obrigacdes convertiveis, titulos de

participacdo ou direitos similares, emitidos pela Empresa
Nio existem.

28. Dividas ao “Estado ¢ Outros Entes Publicos” em situa¢io de mora
Néado existem.

29.Dividas a terceiros a mais de cinco anos, por rubricas do Balango



Dividas a Instituicdes de Crédito

(euros)
) REEMBOLSO
FINANCIAMENTO CAPITAL EM DIVIDA
Inicio Fim
BELCPIIA PTE(IO}-ID | 1 ";..'4-69.94?,45 2008 2017
BEI-CPIHA PTE(10)-2°D 12.469.947.45 2008 2017
BEI CPIIIC (14,8 M) - 1°D 6.000.000,00 2009 2018
BEI CPIIIC (14,8 M)2°D 30.000.000,00 2009 2018
BEICPIIC (148 M)-3D | 8.293.253,25 2009 2018
BEI CP ROLLING STOCK A PARTE A 64.046.666,66 2011 2020
BEI CP ROLLING STOCK A PARTE B 9.787.500,00 2008 2015
BEI CP ROLLING STOCK B PARTE A 43.866.666,67 2012 2021
BEICP ROLLING STOCK B PARTE B 26.500.000,00 2009 2016
BEI CI;"EOLLING ST“OCK CPARTE A 56.000.000,00 2013 2022
BEI CP ROLLING STOCK C PARTE B 15.000.000,00 2010 2017
BEI CP ROLLING STOCK D PARTE A 19.000.000,00 2015 2024
BEI CP ROLLING STOCK D PARTE B 53.375.000,00 2012 2019
Com o Aval do Estado 356.808.981,48
Outros Empréstimos Obtidos
(euros)
. REEMBOLSO
FINANCIAMENTO CAPITAL EM DIVIDA
Inicio Fim
POLO SECURITIES I1 LIMITED 125.000.000,00 2009 2014
POLO III - CP FINANCE LIMITED - 1* T 100.000.000,00 2013 2013
POLOTI. CPFINANCE LIMITED - 2T 300.000.000,00 2015 2015
EUROFIMA 118 25.000.000,00 2014 2014
EUROFIMA 119 58.900.000,00 2015 2015
EUROFIMA 124 122.280.000,00 2014 2014
EUROFIMA 125 55.000.000,00 2014 2014
"IEGROFIMA 126 75.000.000,00 2016 2016
861.180.000,00




30. Dividas a terceiros, cobertas por garantias reais prestadas pela

empresa

As dividas a terceiros, cobertas por garantias reais, respeitam a
empréstimos concedidos pela Eurofima - Sociedade Europeia para o
Financiamento de Material Ferroviario, no montante de 751 317 572
euros e encontram-se cobertas por imobilizagdes corpéreas conforme

indicado na nota 32.1.
31. Compromissos financeiros

31.1. Informagdo sobre Derivados

De a forma a minimizar o risco de volatilidade da taxa de juro a que
esté exposta, a CP recorre a contratagdo de instrumentos financeiros
derivados de taxa de juro, o que lhe permite uma reducgdo de encargos

financeiros e seu ajustamento as condi¢des de mercado.

Em 31 de Dezembro de 2007, a empresa possui instrumentos

financeiros derivados cujos vencimentos ocorrerdo de 2012 a 2021.

Os fluxos financeiros de juros corridos dos derivados foram

reconhecidos de acordo com o principio contabilistico do acréscimo.

Na prossccugdo da politica de gestdio de risco de taxa de juro em
2007, a Empresa contratou trés novos swaps para os montantes de
100 000 000 €, 375 000 000 € ¢ 286 939 895 €, com maturidades em
2013, 2014 e 2021, respectivamente. O inicio dos efeitos de
cobertura para os dois primeiros instrumentos financeiros reporta-se

a 29 de Julho e a 26 de Dezembro 2006.

No decorrer do exercicio foi também reestruturado o swap existente
para cobertura do empréstimo obrigacionista de 250 milhdes de euros
o que, além de permitir a redugdo dos encargos financeiros do ano,
gerou um ganho de 3.250.000 €, que na Contabilidade se apresenta

diferido pelo periodo correspondente 4 maturidade do swap.

Vs
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31.

A alocac¢do dos derivados aos empréstimos do financiamento a que

respeitam é como segue (em euros):

Financiamento Montante Maturidade Justo Valor
Swap

Swap empréstimos Bayerische e

KFW 62 000 000 2012 -6 519 068

Swap empréstimos Eurofima 273 837 572 2015 7 100 000

Swap empréstimo Obrigacionista i 250 000 000 2012 -4 199 487

Swap empréstimo Polo III - 1° 2013 -490 271

Tranche 100 000 000

Swap empréstimo Polo 111 - 2° 2015 -7 423 009

Tranche 300 000 000

Swap empréstimo Polo Securities

Il Limited 375 000 000 2014 -950 000

Swap empréstimos BEI ¢ swap

Bayerische e KFW 286 939 895 2021 -21 410 850
Total 1 647 777 467 -33 892 685

.2. Compromissos relativos a pensdes que figuram no balango

Os compromissos financeiros relativos a pensdes figuram no Balango
e correspondem a pensdes de pré-reformas de trabalhadores no ambito
do DL n® 261/91 de 25 de Julho ¢ a pensdes de acidentes de trabalho
ocorridos até 31 de Dezembro de 1999. Encontram-se provisionados
de acordo com os critérios indicados na nota 3.4 ¢ ascendem a 96.451

euros e a 11.328.998 euros respectivamente.

Compromissos relativos 4 aquisigdo de material circulante

Os compromissos financeiros assumidos com a aquisigio de material
circulante ascendem a 78.002 milhares de curos e respeitam a
aquisigido de 25 locomotivas eléctricas de transporte de
mercadorias, que serdo liquidados mno éambito dos respectivos

contratos de fornecimento de material circulante.




32. Garantias, fiang¢as e avales prestadas

32.1. Garantias reais prestadas no aAmbito de empréstimos obtidos pela
CP da Eurofima:

(em euros)

Imobilizacdes Corpdreas

Rubrica Valor Bruto i Valor Liquido

423-Equipamento Bidsico
Automotoras - RAV i 839 318 384 513 785 684
Carruagens ¢ Furgdes - RAV 75 767 679 24 545 130
Locomotivas e Locotractores - RAV 301 252 467 136 597 481
Vagdes — RAV 127 083 493 39 016 646
Total 1 343 422 023 713 944 941

32.2. Garantias prestadas a favor de empresas interligadas

Garantias e avales prestados pela CP — a empresas do grupo e

associadas

e Fergrafica (cartas conforto) 1 041 382
e Emef (cartas conforto) 6 987 979
e Emef (fianga) 10 000 000
e Fernave (cartas conforto) 1 800 000

32.3. Garantias prestadas a favor da CP

e Garantias e fiancas prestadas a CP pelo

Estado 733 701 878

¢ Garantias e fiangas bancarias prestadas a CP

por entidades bancarias a favor de terceiros 2 345 366

33. Indicacdio das diferengas entre as importidncias das dividas a
pagar e as correspondentes quantias arrecadadas

Nada a referir. /
/)

e
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34. Desdobramento das contas de provisdes acumuladas e explicitacio
dos movimentos ocorridos no exercicio.

Segue em mapa anexo a este articulado.

35.Aumento do capital estatutdrio no exercicio

Em 2007 n#io se realizaram aumentos ou redugdes no capital

estatutario.

36. Nimero de accdes e valor nominal

Nao aplicavel a empresa.

37. Detentor do capital

O Estado Portugués detém 100% do capital da empresa que foi

nacionalizada nos termos do Decreto-Lei n.°205-B/75 de 16 de Abril.

38. Niimero e valor nominal das accdes ¢ quotas subscritas no capital,

durante o exercicio

Nio aplicavel a empresa.

39. Movimento ocorrido nas reservas de reavaliacgio

A empresa procedeu pela primeira vez em 1995 a4 reavaliagido do

imobilizado corpdreo.

A reavaliagdo incidiu no imobilizado <contemplado mna rubrica
“Equipamento Béasico” e engloba o material circulante, a data de 31

de Dezembro de 1995.

O sistema utilizado consistiu em calcular previamente, amortizagdes
corrcspondentes ao exercicio de 1995 e seguidamente procedeu-se a
aplicacgio, aos valores do imobilizado e as respectivas amortizagdes
acumuladas dos coeficientes de desvalorizagdo da moeda constantes
da Portaria n.° 338/95 de 21 de Abril, corrigidos previamente com o

factor de 1,04.

No exercicio de 1997 procedeu-se a Reavaliagdo do Imobilizado

Corpéreo nos termos do Decreto-Lei n.° 31/98 de 11 de Fevereiro.
—

L
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No exercicio de 1999, a empresa procedeu a inventariagdo dos bens
contemplados mas restantes rubricas do imobilizado <corporeo,
adquiridos ate 31 de Dezembro de 1997, <com excepgdo dos

correspondentes ao material circulante ¢ a pegas de parque.

Este trabalho foi coordenado pelas empresas Ernst & Young e CPU-
Consultores de Avaliagio e genericamente consistiu na identificagido
dos bens, respectiva avaliagio com basc no critério do valor corrente
de mercado e céalculo do excedente deste ultimo para o custo

histérico, de que resultou um montante de 51 989 137 euros.

As variacdes das reservas de reavaliagido ocorridas no exercicio de

2007 constam no quadro que segue:

(em euros)

Reaval. Outras
Saldo Inc.
Contas Regista Transf?®s Saldo Final
Inicial Cap.
I e L
5691 -Res.reav/95 33 852 655+ (3 873 606) 29 979 049
561 -Res.reav/97 19 357 968 (1 176 702) 18 181 266
5692-Res.reav/99-
Estado 32 446 623 (367 307) 32 079 316
5693-Res.reav/99-CP 12 900 015 (362 476) 12 537 539
Total i 98 557 261 i (5 780 091) 92 7717 170%

As transferéncias para resultados transitados foram efectuadas de
acordo com a rtealizacdo dos bens verificada no préprio exercicio
para as “reservas de reavaliagdo” de 1995 e de 1997 e para as

“reservas de reavaliagio” de 1999.

7
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40. Variacido das rubricas do Capital Préprio

Movimentos ocorridos mno exercicio em cada uma das rubricas de

capitais préprios (em euros):

Contas Saldo inicial Movimentos no Exercicio Saldo final

Aumentos Diminuicoes

51 - Capital estatutario 1 995 317 000 1 995 317 000
55 - Ajustamentos de partes de capital

em empresas do grupo ¢ associadas:

551 - Ajustamentos de transi¢io 202 900 202 900
552 - Lucros ndo atribuidos 2 680 493 6 472 2 686 965
553 - Out variagdes Cap Proprios - 73 233 - 73 233
554 — Depreciagdes 0 0

56 - Reservas de reavaliagéio
561 —Res. Reavaliagdo— DL 19 357 968 1 176 702 18 181 266
569 — Res. Reavaliagio — Outras 79 199 293 4 603 389 74 595 904

57 - Reservas

571 - Reservas legais 24 703 24 703
572 - Reservas estatutarias 1 306 650 1 306 650
574 - Reservas livres 0 0
575 — Subsidios 7 296 585 1 057 214 6 239 371
576 — Doagdes 0 0
577 - Reserva para financ de ILD's - 0 0

- DL 361 ¢ 387/85 0 0

579 — Reservas p/ saneam financ 91 357 368 91 357 368

59 - Resultados transitados -3 641 887 471 5 780 091 192 904 705|-3 829 012 085

-1 445 217 744 5 786 563 199 742 011|-1 639 173 191

)
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Comentarios as rubricas de capitais préprios:

51 - Capital Estatutdario

O Capital Estatutirio da CP, E.P. ¢ fixado por Despacho Conjunto dos
Ministros da Tutela ¢ das Finangas de acordo com o art®°.3°.do Decreto-
Lei n.° 490/76 de 23 de Junho, na sequéncia de proposta do Conselho de
Geréncia, conforme previsto no art®°1° do citado Diploma.

55 — Ajustamentos de partes de capital em empresas do grupo e

associadas

551 — Ajustamentos de transicio
Esta rubrica reflecte os ajustamentos resultantes da aplicagdo do
Método de Equivaléncia Patrimonial pela primeira vez em 1993, as
participagdes financeiras em empresas do Grupo e em empresas
associadas.

552 — Lucros ndo atribuidos
Esta rubrica reflecte a variagdo entre os lucros imputdveis as
participagdes financeiras nas empresas do grupo e associadas e os
dividendos que forem atribuidos, relevados por contrapartida de
Resuitados Transitados.

553 — Outras Variacdes nos Capitais Préprios
Esta rubrica reflecte os ajustamentos resultantes da variagdo dos
Capitais préprios nas empresas do grupo e empresas associadas,
decorrentes da aplicagdio do Método de Equivaléncia Patrimonial.

56 - Reservas de Reavaliacdo

561 — Decreto-Lei n°31/98
O montante em saldo nesta rubrica respeita ao valor de
reavaliagdo do Material Circulante que em 1997 ndo apresentava
nenhuma parcela totalmente amortizada e que no final do

exercicio se encontra em curso de amortizagédo.

569 -~ Outras Reservas
5691 - Reservas de Reavaliacdo/95 _.7’,-”}/
5692 - Reservas de Reavaliacio/99 Estado
5693 - Reservas de Reavaliagdao/99 CP
Os montantes em saldo nestas rubricas respeitam aos valores de

reavaliagdo do Material Circulante em 1995 no caso da primeira ¢
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57

59

aos valores de reavaliagdo em 1999 dos restantes bens do dominio
publico concedidos em contrato ¢ da CP, com excepgido das pegas
de parque e que no final do exercicio se encontram em curso de

amortizagdo.

- Reservas
571 - Reservas Legais
Esta rubrica reflecte a reserva legal ajustada de uma redugido de
€712 em 2001 por redenominagdo do capital estatutdrio em euros.
572 - Reservas Estatutarias
Esta reserva corresponde ao valor do Fundo de Amortizagdo e
Renovagio de Material Circulante existente em 31 de Dezembro de
1974.
O TFundo de Amortizagdo e Renovagdo de Material Circulante
destinava-se¢ a renovacgio do material circulante, conforme
previsto no Art°16° do Contrato de Concessdo de 1951 entre o
Estado ¢ a Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, €
respeitava ao excedente das receitas do Fundo sobre 0s
investimentos por ele financiados.
575 — Subsidios
O saldo desta rubrica respeita essencialmente a subsidios
recebidos para Material Circulante no periodo de 1982 a 1989,
em curso de amortizagido.
579 - Reserva para Saneamento Financeiro
Esta reserva reflecte o Passivo assumido pelo Estado nos termos
do Protocolo de 24 de Agosto de 1993, respeitante a dividas 2
Administracédo Fiscal, a DGT e a Banca no montante de
€97.975.959 ¢ a utilizagdo na regularizagdo do restante valor em
divida pelo Estado de €6 618 591, resultante do sancamento
financeiro realizado no ambito do Decreto-Lei n°361/85.
—~ Resultados Transitados

Em 31 de Dezembro de 2006, o saldo desta rubrica ascendia a
-€ 3.641.887.471 e reflectia os resultados ligquidos dos exercicios
de 1985 a 2005, os ajustamentos diversos resultantes das
participagdes nas empresas do grupo ¢ associadas; a utilizagdo de
reservas de reavaliagdo, por realizagdo de bens a que estavam

associadas; a correcg¢io da reserva de reavaliagdo de 1995 e 1997
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resultante da correcg¢do da vida util de 2 UQE’'s da Linha de
Sintra; a utilizag¢do da reserva respeitante a subsidios recebidos
para Material Circulante no periodo de 1982 a 1989, em fungido da
respectiva amortizagiao econdmica; o refor¢o da provisdo para
encargo com a taxa de uso respeitante ao exercicio de 2000; o
refor¢o da provisdo para encargos com acidentes de trabalho e
doengas profissionais em 1997, a anulagdo do crédito sobre o
Estado por encargos assumidos no ambito do saneamento
financeiro-Decreto-Lei n.°361/85 ¢ n.® 387/85; o reconhecimento
de proveitos pelo transporte de militares e forgas militarizadas
ao abrigo da Portaria n.°471/78 de 19 de Agosto, no periodo de
1996 a 1999 e de 2002 a 2004.

No exercicio, ocorreram os seguintes aumentos:

Utilizag¢do de reservas de reavaliagio de 1995 e 1997 em €5 050
308 e de reservas de reavaliagdo de 1999, em €729 784, pelos
valores de realizagdo no exercicio de bens reavaliados naqueles
anos.

No que concerne ao Resultado Liquido de 2006 no montante de
€-192 897 562, foi considerado no saldo desta rubrica para
efeitos de apresentacdo destas Demonstrag¢des Financeiras. Porém,
os documentos de prestacdo de contas de 2006 aguardam Despacho

de Aprovagdo das Tutelas Sectorial e Financeira.

41.Demonstrac¢io do custo das mercadorias vendidas e das matérias

consumidas

Segue em mapa anexo a este articulado.

42.Demonstracio da variacido da producio e demonstracio do custo das

vendas e das prestacdes de servicos

42.

1.

Nao aplicavel a empresa

42.2. Demonstracdo do custo das vendas ¢ da prestag¢do de servigos

(Segue mapa 42.2 anexo a este articulado)




43.Remuneracdes atribuidas aos 6rgdos sociais

(em euros)

e Conselho de Geréncia 490 217

o Comissdo de Fiscalizagido 25 664

Nio existem responsabilidades assumidas relativamente a pensdes de

reforma dos antigos membros dos 6rgdos acima referidos.

44.Valor liquido das prestacdes de servicos

(em euros)

Mercado Mercado
Prestagdes de Servigos Interno Externo Total
72-Prestagdes de Servigos 265 336 767 16 708 120 282 044 887

45.Demonstracio dos resultados financeiros

Segue em mapa anexo a este articulado.

46.Demonstracio dos resultados extraordinarios
Segue em mapa anexo a este articulado.

Os custos e perdas extraordinarios respeitam essencialmente ao
reconhecimento de dividas incobraveis, de perdas em existéncias de
mercadorias por descontinuidade da loja de viveres do Entroncamento,
ao aumento de amortizagdes, a custos com acidentes ferroviarios e as
despesas de transporte do material circulante que integra o primeiro e
o segundo lote, de um contrato quadro de compra e venda com o
Ministério do Plano do Governo Argentino, conforme referido na nota

48.8.1.

Os proveitos e ganhos extraordinarios reconhecidos no exercicio
correspondem maioritariamente ao valor da facturagdo do transporte
do primeiro e do segundo Jlote do material circulante vendido ao
Ministério do Plano do Governo Argentino, de acordo com o
estabelecido no contrato antes referido, a redug¢fo de provisdes para

encargos com processos judiciais em curso, acidentes de trabalho ¢

doengas profissionais, acidentes ferroviarios, pré-reformas e com

outros encargos, € aos subsidios para material circulante.
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IV-OutrasInformacdes

47.Informacdes exigidas por diplomas legais

47.1. Informacgdao a que se refere o Despacho do Secretdrio de Estado do

Tesouro, de 25 de Junho de 1980:

e« Encargos com estruturas representativas dos trabalhadores

(em ecuros):

Ordenados e Salarios 139 221
Subsidio de férias e 13° més 25 284
Encargos sobre remunerag¢des 40 425
Outras despesas com o pessoal 9 722

e« Nimero de trabalhadores envolvidos
A tempo inteiro:
Dirigentes sindicais

Comissio de trabalhadores

A tempo parcial:
Dirigentes sindicais
Delegados sindicais
Comissdao de trabalhadores
Subcomissdo de trabalhadores
47.2. Informagcio a que se refere o Decreto-Lei n°® 411/91
Outubro:

e A divida a Segurang¢a Social ascende a 2 198 193 euros,

73

57

de

17

nao se

encontrando qualquer valor em situagdo de divida vencida.



48.0utras informacdes consideradas relevantes para melhor

compreensfio da posicido financeira e dos resultadeos.

48.1.Imobilizag¢des de conta do Estado
O imobilizado de conta do Estado (vidé nota 3.1.2.) ascende a

110 529 492 euros ¢ desdobra-se como segue:

e Imobilizagdes corpodreas 110 529 492
421 - Terrenos € recursos naturais 19 304 297
422 - Edificios e outras construgdes 91 225 195

e Imobilizagdes em curso 0
442 - Obras em curso 0

48.2. Contetido da conta 24 - Estado e Outros Entes Publicos

(euros)
24 Activo - Estado e Outros Entes Débitos
Piblicos
241 Imposto sobre o Rendimento 679 494
2411 Pagamento Especial por Conta 615 874
2412 Imposto Retido na Fonte 63 620
243 Imposto sobre o Valor Acrescentado 6 230 763
2437 IVA a Recuperar do periodo de Nov e
Dez 2007 3 504 611
2438 IVA - Reembolsos Pedidos do periodo
de Julho a Out de 2007 2 726 152
245 Contribuigdes Seg. Social - CNP 177 999
248 IVA - Imposto a recuperar 880 888
Total 7 969 144
24 Passivo - Estado e Outros Entes Créditos
Piablicos
2414 Tributa(;io Autonoma 311 8§21 311 521
242
Reteng¢des — Imposto sobre Rendimento 1 121 597 1 121 597
245
Contribuiqées Seg Social-CNP e IGFSS 2 376 192 2 376 192
Total 3 809 310 3 809 310
34



48.3. Desdobramento das rubricas

Credores no Balango

48.3.1. Outros Devedores

Outros

Devedores e d

e OQOutros

(em euros)

Rubrica 261/3 + 268 + 221

Contas Designacio Saldo
Dividas de Terceiros - Médio e Longo Prazo
268 Devedores Diversos 975 110
288 Ajustamentos de Dividas a Receber -
Médio e Longo Prazo - 975 110 0
Dividas de Terceiros - Curto Prazo
221 Fornecedores c/c - Saldos Devedores 105 847
261 Forn. de Imob c/c - Saldos Devedores 38 869
262 Qutros Devedores - Pessoal 164 296
268 Devedores Diversos
D.Diversos - c/c 522 946
D.Diversos -~ Cobranga Duvidosa 896 111
Credores Diversos — Saldos
Devedores 454 408
C.Div-Dep Caugdes Prestadas 48 905
C.Div.-Prov. Rep-Traf. Merc. CPCG 394 641
C.Div.-Prov. Rep-Res. Elect. UVIR 658 692
C.Div.-Prov. Rep-Res. Elect.
Outros 74 224
C.Div.-IVA-Operagdes. a Regul. 283 453
C.Div.~-Valores Regularizar
Estagodes 127 270
C.Div.-ODC-Cartiao Galp Frota 66 768
Qutros Devedores Diversos 440 053 21 967 471
22 276 483
288 Ajustamentos de Dividas a Receber -

OQutras Dividas

5 896 111

16 380 37255
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48.3.2. Outros Credores

(em euros)

Rubrica 262/8 + 211

Contas Designacio Saldoe
Médio ¢ Longo Prazo
265 Outros Credores — Cred. Subscrigdes -12 570 254
Curto Prazo
211 Outros Credores - Clientes - c/c -257 199
262 Qutros Credores - Pessoal -116 061
263 Qutros Credores - Sindicatos -58 892
267 Qutros Credores - Consultores -372 768
268 Credores Diversos - c/¢
Saldo Credor — Devedores Diversos -521 145
Credores Diversos - c/c¢c -6 087 120
Credores Diversos - Caugdes Recebidas -83 928
Credores Diversos - Prov. Repartir UN's -1 375 950 :
Outros Credores Diversos | -1.300 675 -9 368818
<10 173 738

48.4. Contetido das contas de Acréscimos e Diferimentos

48.4.1. Activo

(euros)
Contas Saldo
271 - Acréscimos de Proveitos 1 746 558
Curto Prazo 1 746 558

2711 - Acréscimo de Proveitos

Juros e outros proveitos relativos a 2006 ¢
2007 a facturar em 2008 488 885

2712 - Acréscimo de Proveitos - CP Lisboa
Prestagio de servigos de transporte de 2007
a facturar em 2008.

Especializagdo do valor em 2006, relativo
a0 Plano de Apoio a Idosos (PAII), a 814 982
facturar em 2008.

2713 - Acréscimo de Proveitos - CP Regional

Prestagio de servigos de transporte de 2007
a facturar em 2008 919

2714 - Acréscimo de Proveitos - CP Porto
Prestagdo de servigos de transporte de 2007
a facturar em 2008 31 627

2715 - Acréscimo de Proveitos - CP Carga

Prestagio de servigos de transporte de 2007
a facturar em 2008 158 206




2716 - Acréscimo de Proveitos — CP L.Curso

Prestagio de servigos de transporte de 2007
a facturar em 2008 68 204!

éPrestaqﬁo S.g";".\;igos-Redes Estrang.-Trogos .
Fronteir. Porto/Vigo, referente a 2007 a

facturar em 2008. 183 735
272 - Custos Diferidos 51 768 838
Médio e Longo Prazo 34 722 194
2723 - Custos Diferidos 29 575 970
LOR1's

Intervengdes profundas em todos os o6rgidos
do material circulante motor, para lhe
restituir o potencial de vida util
inicialmente estimado,
permitindo/garantindo a respectiva
utilizag¢io em condigdes técnicas de
funcionamento. Ocorrem normalmente a

meio da vida util do material, ou seja, ao
fim de 15 anos 637 716
- R2/3's

Intervengdes no material circulante
programadas em fung¢fo do tipo de
exploragio, tempo ou quilémetros
percorridos, tendo como objectivo repor as
condig¢des técnicas de funcionamento dos
equipamentos constituintes. Ndo concorrem
para o aumento da vida util do material
reparado. A periodicidade com que ocorrem
¢ fungdo do tipo de material circulante e do
modo de exploragio do mesmo, variando
entre 5 e 8 anos 20 611 298

- REV's

Intervengdes programadas em fungdo do tipo
de exploragdo, tempo ou quilémetros
percorridos, tendo como objectivo
monitorar e/ou restituir a vida dos 6rgidos ¢
equipamentos de seguranga, garantindo a
fiabilidade de funcionamento exigida.

A frequéncia média destas intervengdes ¢
de 6 ou 8 anos, depende das séries de
material. 8 326 956

2729 - Outros Custos Diferidos 5 146 224
Garantia MBIA Polo Sec Il ¢ Polo III,
relativos a 2008 e seguintes

Curto Prazo 17 046 644

15 744 115}
2723 - Custos Diferidos
Diferimento dos encargos com grandes
repara¢des do material circulante

efectuadas pela EMEF, do seguinte tipo:

- R1's

Interven¢des profundas em todos os 6rgéos
do material circulante motor, para lhe
restituir o potencial de vida atil
inicialmente estimado,
permitindo/garantindo a respectiva
utilizagdo em condigdes técnicas de
funcionamento. Ocorrem normalmente a
meio da vida util do material, ou seja, ao
fim de 15 anos 121 766

Q




- R2/3's

Intervengdes no material circulante
programadas em fungdo do tipo de
exploragdo, tempo ou quilémetros
percorridos, tendo como objectivo repor as
condigdes técnicas de funcionamento dos
equipamentos constituintes. Ndo concorrem
para o aumento da vida util do material
reparado. A periocidade com que ocorrem ¢
fungio do tipo de material circulante e do
modo de exploragdo do mesmo, variando
entre 5 e 8 anos

- REV's

Intervengdes programadas em fungdo do tipo
de exploracgdo, tempo ou quildémetros
percorridos, tendo como objectivo
monitorar e/ou restituir a vida dos 6rgédos ¢
equipamentos de seguranga, garantindo a
fiabilidade de funcionamento exigida. A
frequéncia média destas intervengdes é de 6

10 334 670

IIIIIIIIIIIIIII ou 8 anos e depende das séries de material. 2. 914 9421
Adiantamentos efectuados a EMEF pela
reparagdo de material circulante 2 372 737
2729 - Outros Custos Diferidos 1 302 529
Garantia MBIA Polo Sec Il ¢ Polo III,
relativos a 2008 1 133 049
Rendas, alugueres e contratos de
assisténcia técnica liquidados em 2007 e
relativos a 2008 169 480 i
Total 53 515 396
48.4.2. Passivo
................................. (euros)
Contas Saldo
273 - Acréscimos de Custos 78 728 303
Curto Prazo 78 728 303
2731 - Acréscimo de Custos-Seguros a Liquidar 1 215
Seguros a liquidar em 2008
2732 - Acréscimo de Custos-remuneracdes a liquidar 17 197 226
Férias e subsidio de férias a liquidar em 2008
2733 - Acréscimo de Custos - juros a liquidar 22 789 874
Juros de financiamentos a liquidarem em 2008
2734 - Acréscimo de Custos - taxa aval a liquidar 396 863
Taxa de aval respeitante ao empréstimo
obrigacionista e a empréstimos do BEI-CP III e
ROLLING STOCK a liquidar em 2008
2735 - Acréscimo de Custos - FSE a liquidar 31 271 055
Estimativa de servigos essenciais, adicionais e
auxiliares prestados pela REFER em 2004/5/6/7. 22 499 036
Especializag¢do de encargos com reparagdo de
material circulante em 2006, encargos com
energia, com o Acordo CP/Renfe e outros
encargos em 2007 a regularizar em 2008. 8 772 019 )
2736 - Acréscimo de Custos-Out. Enc.Financeiros /
Reconhecimento de encargos financeiros /"f
contraidos junto da EUROFIMA em 2007 a pagar 3 706 318 y
em 2008.

QA M
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2739 - Taxa de Uso 3 365
Taxa de utilizagdo das infraestruturas - REFER de
9 a 31 Dez/07 a liquidar em 20038
274 - Proveitos Diferidos =~ =~ 233 183 961
Médio e Longo Prazo 216 291 053
2745 - Proveitos Diferidos 208 600 478
Subsidios do PIDDAC ¢ Fundos Comunitdrios para
o investimento recebidos até Dezembro/07 ¢ a
utilizar em anos seguintes. 85 311 923
Subsidios do Estado ¢ Fundos Comunitarios para o
investimento (FEDER) recebidos até Dezembro/07
e a utilizar em anos seguintes 123 156 101
Estudo de terminais multimodais — Train-Office 132 454
2748 - Proveitos Diferidos
Diferengas de cambio das acg¢des da Eurofima 1 750 869
2749 - Outros Proveitos Diferidos
i Valor a amortizar do SWAP POLO 11l e JP Morgan 5 939 706

16 892 908
343 952

Curto Prazo

2744 - Proveitos Diferidos do Trafego 1
Passes sociais e assinaturas vendidos em Dez/07 e
a utilizar em Jan./08

2745-Proveitos Diferidos
Subsidios do PIDDAC e Fundos Comunitarios para

11 558 730

o investimento recebidos até Dezembro/07 ¢ a
______________ utilizar em anos seguintes 4 317 082
Subsidios do Estado ¢ Fundos Comunitdarios para o
investimento (FEDER) recebidos até Dezembro/07
e a utilizar em anos seguintes 7 175 421
Estudo de terminais multimodais — Train-Office 66 227
2749 - Outros Proveitos Diferidos 3 990 226
Valor a amortizar do SWAP POLO III e JP Morgan 3 644 940
Outros Proveitos Diferidos 345 286

311 912 264

48. Transporte de militares,

do Ministério da Justica

forcas militarizadas

e de funcionarios

Foram reconhecidas e ajustadas as dividas do Ministério da Defesa

Nacional, do Ministério da Justig¢a ¢ do Tribunal

respeitantes ao transporte de militares, forgas
funcionarios do Ministério da Justica e do
Constitucional, no 4mbito da Portaria 471/78 de 19
suportadas em facturas proé-forma e que em 2007

€ 5 298 746.

militarizadas

ascendem

Constitucional,

e de
Tribunal
de Agosto,
a
B

F

.
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Os
de 2001, como segue:

valores

em divida encontram-se

totalmente

ajustados e

(em euros)

datam

Divida até 31 Dez. | Divida de (Divida de
2005 2006 2007 '
Entidade Tipo de Facturagdo Total Geral
Firme Proforma Proforma Proforma |
Ministério da
Defesa Nacional |5 201 44412 154 694, 3 822 217{ 3 635 071 24 813 426
Ministério da
Justiga 62 525 3 372 3731 1 616 659 1 899 382 6 950 939
Tribunal
Constitucional 29 230 29 230
Ministério da
Administ. Interna 10 264 (a) 0
Total
5 274 233:15 527 067 5 438 876 5 563 683 31 793 595
(a) - A divida do Mistério da Administra¢do Interna, facturada ao
Regimento de Sapadores Bombeiros, datava de 2001 e foi reconhecida como

incobrdavel no exercicio.

48.6. Informacdes sobre matérias ambientais

A protecgio do ambiente evidencia-se hoje como um dos direitos,

liberdades ¢ principios fundamentais da Unido Europeia ¢ ¢

encarado como um factor critico de desenvolvimento e qualidade

de vida, a par do reconhecimento da responsabilidade da CP para

com as geracdes futuras, através do desenvolvimento sustentavel.

A CP estd a mobilizar recursos ¢ a desencadear acg¢des para um
desempenho ambiental sélido, através do controlo dos impactos
ambientais das suas actividades, estando em curso a
implementac¢do de um sistema de gestdo ambiental, cuja
certificagdio se pretende obter em 2008 com o referencial

internacional 1SO 14001:2004.

Qualidade e protec¢lo do meio ambiente sdo valores que a empresa

pretende garantir com a certificagdo. Estar certificado é sinénimo

de preocupagiio em atingir elevados padrdes de qualidade no

/!

{

servigo prestado. A implementagdo, gestdo e certificagdo dos-_'/’-'
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sistemas significa também conseguir alcangar importantes

vantagens competitivas.

Neste contexto, a CP obteve em 2007 alguns resultados no ambito
da implementagdo do Sistema de Gestio e Qualidade, como
consequéncia dos objectivos que se propds atingir em anos

anteriores ¢ que se materializam em:

v Edig¢do do Relatério de Sustentabilidade CP

v Implementagio do Sistema de Gestdo Ambiental

v Realizagdo da Pré-Auditoria ao Sistema de Gestdo Ambiental

v Elaborag¢io € aprovac¢do do plano de acg¢bes correctivas

decorrentes das constatagdes levantadas.

v Area de Melhoria - Reduc¢do do consumo de energia para

tracgdo:

o Constituigdo, pelo CG, de Grupo de Trabalho especifico

para o efeito;

o Elaboragio da ICOP 2/07 - Economia de Energia em

Traccgdo;

o Elaboragdo, Edigdio e Divulga¢do do Folheto “Condugido

Verde” (pessoal de condugido)

o Inclusdio no Plano de Formag¢dio de matérias especificas

relacionadas com a redug¢io de energia para trac¢ido.

Os dispéndios verificados com o desenvolvimento das matérias da
Qualidade e do Ambiente respeitam ao funcionamento da Equipa ¢

foram reconhecidos como custos no exercicio.

Nido se verificam passivos de cardcter ambiental associados a

obrigacdes de natureza legal ou contratual, nem construtiva.

No exercicio, ndo se verificou a atribuig¢do ou recebimento de€7l

incentivos a politica ambiental. X
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48.

Operacdes conjuntamente controladas

No 4ambito destas operagdes relevam os Acordos comerciais

celebrados entre a CP ¢ a Empresa espanhola RENFE Operadora.

Constituiu objecto destes

mas com efeitos retroactivos
comboios directos que

- Madrid (Comboio Hotel Lusi

Expresso) nos termos seguintes:
e Lusitinia Comboio Hotel
das

Gestdo conjunta

Acordos

a Janeiro

duas

assinados

de 2006 a

tania) e Lisboa -

despesas e receitas em partes iguais.

e Comboio Sud Expresso

Gestdio exclusiva pela CP

realizagdo do comboio.

garante a circulacdo do

operagdes logisticas

associadas,

incluindo a

em Junho de

gestao

Hendaya

2007,

dos

efectuam o percurso nocturno entre Lisboa

(Sud

Empresas, com reparti¢cdo de
que arrecada toda a receita da
A congénere espanhola, Renfe,
comboio em Espanha ¢ todas as

venda e

informag¢do nas esta¢des, sendo remunerada em conformidade.

seguinte:

O impacto destes acordos no resultado do exercicio foi o
(euros)
IIIIIIIIIIIII Custos Proveitos
Comboio Hotel Lusitédnia 3135 842 2 070 676
Sud Expresso 7 487 393 6 072 653
Total 10 623 235 8 143 329
48.8. Venda de material circulante
Ao Ministério de Planificacion Federal, Inversion

48.8.1 -

Piablica y Servicios do Governo Argentino Ministério

Entre a CP e o Ministério de

Piblica y Servicios do

Governo

Planificacion Federal,

Argentino foi

celebrado

Inversion
em
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Mar¢o de 2006 um contrato quadro de compra e venda de 25
Unidades triplas eléctricas, 6 automotoras Nohab, 12
locomotivas diesel eléctricas Brissoneau, 8 locomotivas diesel
eléctricas, 5 locomotivas diesel eléctricas Alstom € 20
carruagens, de reparacdo deste material ¢ de formagéo técnica
local, no montante total de € 20 221 500. De acordo com o
previsto no referido contrato, a venda sera efectuada em trés

lotes de material, mediante a assinatura de adicionais ao mesmo.

No presente exercicio foram efectuadas as alienagdes do
material respeitante ao primeiro e ao segundo lotes. O primeiro
lote no montante de € 4 669 950 foi facturado em 2006 e
corresponde 4 venda de 11 Unidades triplas eléctricas, 3
automotoras Nohab, 6 locomotivas diesel eléctricas Brissoneau,
1 locomotiva diesel eléctrica ¢ 4 carruagens; o segundo lote foi
facturado em 2007 no montante de € 5 920 854 € corresponde a
venda de 4 Unidades triplas eléctricas, 3 automotoras Nohab, 3
locomotivas diesel eléctricas Brissoneau, 3 locomotivas diesel
eléctricas, 4 locomotivas diesel eléctricas Alstom € 8

carruagens.

48.8.2 — A outras entidades

No presente exercicio foram alienadas 3 automotoras UTD - Via
Estreita a Crosland Técnica S A, no PERU, num total de
facturacio de € 760 000; 18 vagdes a Rede Ferrovidria Nacional
_ REFER, EP no montante de € 50 575 e 1 vagido a Fergrupo -

Construcgdes Técnicas Ferroviarias, SA no montante de € 7 500.

LA
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48.

9, Partes Relacionadas

Sd0 os seguintes oS
referentes a

valores

grupo ¢ associadas:

saldos

transacgdes

em 31

de Dezembro

exercicio com

2007

empresas

€ 0S8

do

(em euros)

SALDOS EMEF TEX FERNAVEFERGRAFICA TIP
Clientes - c/c 6.171 375.693
Clientes - Cobranga Duvidosa 4.519
Fornecedores - Adiantamentos 5.127.979 ;
Accion-Emp Grupo-Out Oper. 599
Accion-Emp Assoc-Out Oper. 44.792
Devedores Diversos-C/C 178.142 509.362 615; 36.362
Deved Div-Cobranga Duvidosa 115.733 407
Sub-total.  5.312.292 0 669.887 1.214: 416.981
Passivos
221 Fornecedores - c/c -15.375.592 -1.443 28.359 -56.179
2611 ODC-Fornecedores Imob - C/C -2.453.370
269 ODC-Adiant por conta Vendas -339.183
0
Sub-total, -17.828.962 -1.443,  -310.824 -56.179
Total Saldos -12.516.670; -1.4431  359.063 -54.965 416.981
TRANSACCOES EMEF TEX FERNAVEFERGRAFICA TIP
Imobilizado ‘
44/42 [mobilizado 9.731.344
......... Sub-total _ 9.731.344 0 0 | i
Custos _
621 IFSE - Subcontratos 40.714 182.595
622 EFSE - Outros fornecim. Serv. 57.787.633 19.688  950.387 232.041 64.826
64 ‘Custos com Pessoal 2.459 2.395
658/9 Out Custos Operacionais 392 210 3.642
688 Out Custos Perdas Financeiras | 12.063: 4.674
Sub-totall  57.831.197 19.688]  950.387 429.304 73.143
Proveitos i
721 Prest Servigos -Passageiros -811.712 -2.955.136
722 Prest Servigos -Mercadorias ~15.150
725/9 Qutras Prestagdes Servigos -625.348 -69.636 -1.680 -24.792
731 Prov Suplem - Serv Sociais -49.442
732 Prov Suplem - Aluguer Equipam -1.314 -996
733 :Prov Suplem - Cedéncia Energia -380.710 -64.217
738 iOutros Prov Suplementares -4.425.220 -1.912 -71.796 -33.711 -34.391
781 Prov Ganhos Fin-Juros Obtidos -20.166 -44.685
788 Outros Prov Ganhos Financeiros -7.274
Sub-total  -6.327.748 -1.912: -258.922 -36.387  -3.014.319
Total Transaccbes 61.234.792 17.776 691.465 392917  -2.941.176
/’J/
vl
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48.10 Capital Proéprio

A data da preparagio destas Demonstragdes Financeiras, os
documentos de prestacido de contas referentes ao exercicio de
2006 aguardavam ainda a aprovagdo de Suas Exceléncias, o
Senhor Secretario de Estado do Tesouro ¢ Finangas e da Senhora
Sccretaria de Estado dos Transportes. O Resultado Liquido
daquele exercicio, no montante de € -192 897 562 foi
considerado na conta de Resultados Transitados para efeitos de

apresentacido das pegas contabilisticas.

No exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007 a empresa
incorreu num prejuizo de € 183 888 783, verificando-se que
nessa data, 0 passivo total excede o activo total em

€1 823 061 974.

O Técnico Oficial de Contas O CONSELHO DE'GER}AEN.CIA
Zitn .-.z_/,_(.,. (it Leidi-e s fa2-7 3 =
Trindade Gongalves Lopes Belo PRESIDENTE Franc1sco José Cardoso dos Reis

VOGAL José Salomido Coelho B¢noliel

2

VOGAL Paulo José da

VOGAL Nuno Alexandre Baltazar de Sousa Moreira

-M@Zl"

VOGAL Ricardo Manuel da Silva Bexiga
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| -INTRODUGAO

Em cumprimento das fungdes que lhe estdo consignadas na Lei e nos Estatutos, a
Comissdo de Fiscalizacdo elaborou o presente Relatéric e Parecer, sobre o
Relatério e Contas da CP - Caminhos de Ferro Portugueses, EP, relativos ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

A CP foi criada pelo Decreto-Lei n®. 109/77, de 25 de Margo, com a natureza
juridica de empresa publica, regendo-se pelos respectivos Estatutos aprovados
por este diploma, pelo Decreto-Lei n°. 558/99, de 17 de Dezembro, e
subsidiariamente pelo Cédigo das Sociedades Comerciais (CSC).

Como factos relevantes ocorridos em 2007, destacam-se:

- Continuacdo do aumento da procura tanto em termos de passageiros como
de mercadorias;

- Melhoria do EBITDA (cash-flow operacional), antes de Subsidios, em cerca
de 7 milhdes de euros;

- Resultados financeiros negativos em cerca de 100 mihdes de euros,
representando cerca de 54,7% do prejuizo registado no mesmo ano;

- Redugso do nimero médio de efectivos a cargo da CP e do valor das
indemnizagdes por rescisdo, por mutuo acordo, de contratos individuais de
trabalho, induzindo uma diminuigéo de 4,8% dos Custos com o pessoal,

- Aumento de 17,4 milhdes de euros (+14,1%) dos Fornecimentos e servigos
externos.

It - ACTIVIDADE DA COMISSAO DE FISCALIZAGAO

A Comisséo de Fiscalizago reuniu ordinariamente pelo menos uma vez por més,
tendo elaborado os Relatorios Trimestrais a que esta obrigada, nos termos da lei e
dos estatutos, os quais foram remetidos as tutelas, a Inspecgéo-Geral das
Finangas e ao 6rgao de gestdo da CP.

No decorrer do exercicio de 2007, a Comissdo de Fiscalizagdo acompanhou a
gestdo da Empresa através de reunides e contactos com o Conselho de Geréncia,
bem como com outros responsaveis, tendo sido solicitados e obtidos os
esclarecimentos necessarios.



Foram analisadas as actas das reuniées daquele Conselho, tendo sido obtida e
examinada a documentagao de suporte das decisSes tomadas.

Foram também analisados os instrumentos de gestdo previsional para 2007 e
acompanhada a execugdo dos Orcamentos de Tesouraria, Exploragao e
Investimentos.

As contas da Empresa foram objecto de auditoria externa e os processamentos
contabilisticos foram igualmente examinados pelo Revisor Oficial de Contas, Vogal
desta Comissdo, o qual em conformidade da legislagdo aplicavel emitiu,
relativamente ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007, o seu relatorio
anual e a Certificagdo Legal das Contas, a qual contém uma énfase considerada
apropriada pelo mesmo.

Il - APRECIAGAO DO RELATORIO DE GESTAO

O Relatério Anual de Gestdo, apresentado pelo Conselho de Geréncia da CP,
contem uma exposicéo fiel e clara da evolugédo dos negdcios, do desempenho e
da posicdo da Empresa, bem como uma descrigdo dos principais riscos e
incertezas com que a mesma se defronta, satisfazendo os requisitos expressos no
artigo 66.° do CSC. O Conselho de Geréncia prope que os Resultados Liquidos
do Exercicio, no montante de 183.888.783 euros negativos, sejam transferidos
para a conta Resultados Transitados.

Parece-nos, no entanto, de realgar os aspectos seguintes sobre a actividade
produtiva da empresa:

- Os indicadores dos trafegos referidos no relatério de gesto, mostram um
aumento global da procura, que se traduziu por uma evolugéo positiva de
4,2% em unidades de trafego (UK), essencialmente influenciada pelo
crescimento do trafego de mercadorias em 6,4% de toneladas quilometro
(TK) e uma subida de 2,7% em passageiros quildmetro (PK);

- Do efeito conjugado do aumento da procura e da redugdo de efectivos,
resultou um aumento de 7,7% da produtividade fisica do factor trabalho, o
qual atingiu em 2007 o valor de 1479 milhares de UK/efectivo médio;

- No trafego de passageiros houve um aumento de 2,7% nos passageiros
quilémetro (PK), para o qual contribuiram fundamentalmente o trafego de
longo curso e o trafego suburbano do Porto, havendo uma diminuigdo no
trafego regional e um aumento de 1,1% nos passageiros transportados (P)
e um aumento de 4,9% nos proveitos do trafego. Na estrutura do trafego de
passageiros aumentou o peso relativo do trafego de longo curso, que



representa agora 32,9%, embora continua ser dominante o tréfego
suburbano de Lisboa e Porto com 51,2%;

- No trafego de mercadorias houve um aumento de 6,4% nas toneladas
quilémetro (TK), de 8,2% nas toneladas transportadas (T) e 4,9% nos
proveitos do trafego. Mantém-se a caracteristica de um grupo reduzido de
cinco trafegos (carvdo, cimento, contentores, madeira e areia), representar
mais de 70% da receita liquida;

- O indice de estrutura de trafego (PK/UK) mostra um crescimento relativo do
tréfego de mercadorias, que representa agora 41,7% do trafego total da
Empresa.

IV - ANALISE DAS CONTAS

1. A CP regista um prejuizo de 183,9 milhdes de euros no exercicio de 2007, o qual
diminuiu em cerca de 9 milhdes de euros comparativamente ao exercicio anterior.
Para esta evolugéo positiva contribuiu a melhoria dos Resultados operacionais em
cerca de 8,6 milhdes de euros e dos Resultados extraordinarios em cerca de 3,4
milhdes de euros. Registou-se um crescimento dos proveitos de trafego em 13
milhdes de euros (+5%), na sequéncia das subidas de tréfego acima referidas e
da alteracdo tarifaria, e um aumento de outras prestagfes de servicos em 6,9
milhdes de euros, bem como a redugdo de 6,7 milhdes de euros (-4,8%) dos
Custos com o pessoal. Por outro lado, os Fornecimentos e servigos externos
tiveram um aumento de 17,4 milhdes de euros (+14,1%).

. A redugéio dos Custos com o pessoal deve-se a diminui¢do das indemnizagdes ao
pessoal por rescisdo de contratos de trabalho por mituo acordo em 6,8 milhdes de
euros (-87%). Tanto o custo do factor trabalho como a massa salarial, per capita
(por efectivo médio a cargo da CP), sofreram um aumento de cerca de 34%. A
rubrica Fornecimentos e servigos externos regista um aumento elevado pelo
segundo ano consecutivo (10,1% de 2005 para 2006), sendo de destacar o
acréscimo dos encargos com reparagdo e manutengao de material circulante.

. Apesar da melhoria registada no desempenho econémico da Empresa, a sua
situagdo econdmica e financeira continua a apresentar-se bastante desequilibrada
se atendermos ao desajustamento estrutural da exploragéo, ao valor do Capital
Préprio negativo em -1,8 mil milhdes de euros, em 31/12/2007, ao elevado nivel
de endividamento que atinge 2,8 mil milhées de euros, dos quais cerca de 2,7 mil
milhGes de euros dizem respeito a empréstimos, responsaveis pelos elevados
encargos financeiros.

/ﬁ’:’ P



4. O programa de investimentos realizado no exercicio totalizou 18,4 milhGes de
euros (33,5 milhées de euros em 2008) e incidiu essencialmente na aquisigéo e
beneficiagdo de material circulante (10,5 milhdes de euros). O financiamento em
2007 para investimentos por fundos comunitarios e pelo PIDDDAC foi de 6,9 e 5,3
milhées de euros, respectivamente.

V - PARECER

Atento ao exposto, a Comissédo de Fiscalizacdo emite o seu parecer favoravel a
aprovagdo do Relatério e Contas da CP referentes ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2007, com a énfase expressa na Certificagdo Legal das Contas,
bem como a proposta de aplicacdo de resultados formulada pelo Conselho de
Geréncia.

A Comissdo de Fiscalizagdo, finalmente, regista com apreco a disponibilidade
manifestada ndo sé pelos responsaveis dos diferentes Servigos mas, também,
pela generalidade do pessoal desta Empresa Puabilica.

Lisboa, 14 de Abril de 2008

A COMISSAO DEF CALIZAGAO

2 4,// (

; I?;.'.. L
Dr. Issuf Ahmad, Presidente

/’

Dr. José Luis Areal Alves da Cunha, Vogal ROC,
Em representagso da “ALVES DA CUNHA, A. DIAS & ASSOCIADQS, SROC”

-

Eng® Carlos Fernando Moreira de Carvalho, Vogal
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Introducio

1. Examindmos as demonstragdes financeiras anexas da CP — Caminhos de Ferro
Portugueses, E.P., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007,
(que evidencia um total de 1.351.809.415 ecuros e um total de capital proprio
negativo de 1.823.061.974 euros, incluindo um resultado liquido negativo de
183.888.783 euros), as Demonstra¢des dos resultados por naturezas e por fungdes e
a Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os

correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de AdministragBo a preparacdo de
demonstra¢des financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posi¢do financeira da Empresa, e o resultado das suas operagdes e os fluxos de
caixa, bem como a adopgio de politicas e critérios adequados e a manutengiio de um
sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e

independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de segurancga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estfio isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verifica¢do, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgacdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragdo,

utilizadas na sua preparagio;

Fua americo Durao, 6 - 8.7 Esa. - 1900-064 LISBOA - PORTUGAL » E - mail: acad.sroc @netcabo.pt
TEL. 21840 84 32 - 21 840 32 34 - FAX: 21 847 07 80 - NIPC: PT 502 289 740



~ a aprecia¢dio sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas ¢ a
sua divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

— averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; ¢

— a apreciacdo sobre se ¢ adequada, em termos globais, a apresentagdo das

demonstragdes financeiras.
5. O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordancia da informagéo
financeira constante do relatério de gestio com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitdvel para a

cxpressdo da nossa opinifo.
Opinido

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigdo
financeira da CP — Caminhos de Ferro Portugueses, E.P. em 31 de Dezembro de
2007, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio findo naquela
data, em conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites cm

Portugal.

Enfase

8. Sem afectar a opinidio expressa no paragrafo sete, chamamos a atengfo para a situagio
seguinte:

8.1. Tal como esta evidenciado nas demonstra¢des financeiras ¢ se refere na nota
48.10. do Anexo ao Balango e a Demonstragdo dos Resultados, o capital esta
perdido na sua totalidade, pelo que a continuidade da empresa estd dependente
da obten¢do de resultados positivos no futuro e das medidas que vierem a ser

adoptadas pelo Estado.

Lisboa, 8 de Abril de 2008 .
f

ALVES DA CUNHA, A. DIAS & ASSOCIADOS

Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
representada por José Luis Areal Alves da Cunha
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Portugal

CP - Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.
Relatorio de auditoria

Exercicio de 2007

Introducio

1.

Examinamos as demonstragdes financeiras da CP — Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.,
as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2007 (que evidencia um total de
Euro 1.351.809.415 ¢ um total de capital proprio negativo de Euro 1.823.061.974,
incluindo um resultado liquido negativo de Euro 183.888.783), as Demonstragdes dos
Resultados por naturezas ¢ por fungdes ¢ a Demonstragdo dos Fluxos de Caixa do
exercicio findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Geréncia a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigdo financeira da
Empresa e o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa, bem como a adop¢do de
politicas e critérios contabilisticos adequados e a manutengdo de um sistema de controlo
interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.

Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e

Directrizes de Revisdo / Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitdvel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de distor¢des
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Geréncia, utilizadas na sua preparagéo;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificagfio da aplicabilidade do principio da continuidade; e,

- a apreciagio sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagdo das
demonstrac¢Ges financeiras.

n
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O nosso exame abrangeu também a verificacdo da concordéncia da informag@o financeira
constante do relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressdo da
nossa opinifo.

Opinido

7.

Em nossa opinido, as referidas demonstragdes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo
financeira da CP — Caminhos de Ferro Portugueses, E.P. em 31 de Dezembro de 2007, o
resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Enfases

8.

8.1.

8.2.

Sem afectar a nossa opiniio acima expressa chamamos a atengfio para as seguintes
situagdes:

A data de 31 Dezembro de 2007, a sociedade apresenta capitais proprios negativos no
montante de Euro 1.823.061.974. As demonstra¢des financeiras foram preparadas com
base na continuidade das operagdes, a qual depende do suporte financeiro do detentor do
capital (Estado Portugués), da capacidade de obtengdo de crédito por parte da Empresa e
do sucesso das suas operagdes em curso e futuras, ndo incluindo qualquer ajustamento
caso se venha a constatar que esta base ndo foi a apropriada.

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006
foram examinadas por outros auditores que emitiram um Relatério de Auditoria e uma
Certificagdio Legal das Contas sem reservas sobre essas demonstra¢des financeiras, em
Abril de 2007. A nossa nomeagdo como auditores externos ocorreu em 10 de Setembro de
2007 para efectuarmos a auditoria ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2007.

Lisboa, 31 de Margo de 2008
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1’:‘--'- Lsie. Yoo no,

KPMG & Associados — SROC, S.A. (n° 189)
representada por
Maria Cristina Santos Ferreira (ROC n° 1010)
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