AWNES DA CUNHN, A. DIAS & ASSOCINDOS

SOCIEDADE DE REVISORES OFICIAIS DE CONTAS

CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

Introducio

1. Examinamos as demonstragées financeiras anexas da CP — Comboios de Portugal,
E.P.E., as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2010, (que
evidencia um total de 1.219.732.181 euros e um total de capital proprio negativo de
2.446.911.801 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 195.197.037
euros), as Demonstracdes dos resultados por naturezas e por fungdes, a
Demonstra¢do das alteragcdes do Capital Proprio, a Demonstra¢do dos fluxos de

caixa do exercicio findo naquela data ¢ o Anexo.

Responsabilidades

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragio a preparagio de
demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posigdo financeira da Empresa, o resultado das suas operacdes, as alteragdes no
capital proprio e os fluxos de caixa, bem como a adopgdo de politicas ¢ critérios
adequados e a manutengdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e

independente, baseada no nosso exame daquelas demonstragdes financeiras.
Ambito

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e
Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as
quais exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um
grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras estdo isentas de
distor¢des materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstra¢cdes financeiras e a avaliagdo das estimativas,
baseadas em juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragio,

utilizadas na sua preparagio;
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- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a
sua divulgacdo, tendo em conta as circunstincias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a aprecia¢do sobre se € adequada, em termos globais, a apresentagdo das

demonstragdes financeiras.
O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informagdo
financeira constante do relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras.

Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a

expressdo da nossa opinido.

Opiniao

Em nossa opinido, as referidas demonstra¢des financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢do
financeira da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. em 31 de Dezembro de 2010, o
resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital proprio e os fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos

geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opiniio que a informagfo constante do relatorio de gestdo &

concordante com as demonstragGes financeiras do exercicio.

Enfases

9. Sem afectar a opinido expressa nos paragrafos sete e oito, chamamos a atengfo para

as situagdes seguintes:

9.1. As contas em aprego foram elaboradas pela primeira vez de acordo com o
Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), tendo a transi¢cdo do POC para
o referencial contabilistico ora vigente produzido um impacto negativo no
capital proprio de 140,8 milhdes de euros, o qual se deveu essencialmente ao
efeito desfavoravel do reconhecimento de instrumentos financeiros derivados (-
299,2 milhdes de euros) e da reandlise as vidas uteis de partes dos activos fixos
tangiveis (-60,8 milhdes de euros), contrabalangado pela reclassificagdo no
Capital Proprio de subsidios para investimentos no montante de 224,7 milhdes
de euros (vide nota 2.4 do Anexo).



9.2 Tal como esta evidenciado nas demonstragées financeiras e € referido na nota
3.4 do Anexo ao Balango ¢ & Demonstracdo dos Resultados, o capital esta
perdido na sua totalidade, pelo que a continuidade da CP — Comboios de
Portugal, E.P.E. esta dependente da obtengdo de resultados positivos no futuro
e das medidas que vierem a ser adoptadas pelo Estado.

Lisboa, 27 de Abril de 2011
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