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DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E ANEXOS INDIVIDUAIS

Balanco individual em 31 de dezembro de 2011

RELATORIO & CONTAS - 2011

Valores em Euros

RUBRICAS NOTAS 31-12-2011 31-12-2010
(REEXPRESSO)
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 6 930.818.803 | 1.012.251.108
Ativos intangiveis 7 719.679 867.792
Participacdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 9 10.055.415 10.789.609
Participacdes financeiras - outros métodos 10 27.818.515 28.178.940
969.412.412 | 1.052.087.449
Ativo corrente
Inventarios 13 5.539.917 5.903.090
Clientes 14 4.055.704 5.508.025
Adiantamentos a fornecedores 15 1.296.720 1.313.400
Estado e outros entes publicos 16 6.788.751 7.195.126
Acionistas/socios 11 1.167.426 238.076
Qutras contas a receber 17 67.101.340 60.760.012
Diferimentos 18 10.918.143 12.209.952
Ativos financeiros detidos para negociacao 19 19.392.661 50.617.683
Ativos nao correntes detidos para venda I 8, 20 31.410.452 19.527.959
Caixa e depdsitos bancarios 4 35.633.894 9.802.677
183.305.006 173.076.000
Total do ativo 1.152.717.418 | 1.225.163.448
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital realizado 21 1.995.317.000 1.995.317.000
Reservas legais 24 24.703 24.703
Outras reservas 25 1.306.650 1.306.650
Resultados transitados 26 (4.752.108.816)| (4.550.197.307)
Ajustamentos em activos financeiros 27 (1.677.569) (1.677.569)
QOutras variacdes no capital préprio 28 286.908.360 299.018.972
Resultado liquido do periodo (289.046.560) (201.640.824)
Total do capital proprio (2.759.276.232)| (2.457.848.375)
Passivo
Passivo néo corrente
Provisdes 29 66.280.735 34.406.816
Financiamentos obtidos 30 2.372.094.913 | 2.929.250.822
Outras contas a pagar 31 34.262.347 33.039.231
2.472.637.995 | 2.996.696.869
Passivo corrente
Fornecedores 32 62.325.161 29.638.381
Adiantamentos de clientes 643.830 777.122
Estado e outros entes publicos 16 2.740.712 3.089.712
Acionistas/sécios 11 3.100.583
Financiamentos obtidos 30 1.150.299.011 395.198.721
Qutras contas a pagar 31 62.081.280 80.895.891
Diferimentos 18 7.358.921 7.292.342
Passivos financeiros detidos para negociacao 33 150.806.157 169.422.785
1.439.355.655 686.314.954
Total do passivo 3.911.993.650 | 3.683.011.823
Total do capital préoprio e do passivo 1.152.717.418 | 1.225.163.448
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Demonstracao individual dos resultados por naturezas
Periodo findo em 31 de dezembro de 2011

RELATORIO & CONTAS - 2011

(valores em euros)

PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS 31-12-2010
31-12-2011

REEXPRESSO

Vendas e servicos prestados 34 238.255.936 | 238.502.999
Subsidios a exploracao 35 36.760.737 34.760.771
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 36 (1.470.019)|  (28.611.261)
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 37 (11.440.560)  (11.400.400)
Fornecimentos e servicos externos 38 (163.269.005)| (165.726.647)
Gastos com o pessoal 39 (108.072.860)) (122.251.079)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) 14,17 (2.653.584) (2.573.407)
Provisdes (aumentos/reducdes) 29 (31.736.682)|  12.111.984
Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 9,40 (2.258.279) 1.647.519
Outros rendimentos e ganhos 4 35.563.231 35.341.532
Qutros gastos e perdas 42 (3.879.972) (5.165.226)
Resultado antes de Justo valor, depreciacdes, gastos de financiamento e impostos (14.201.059)|  (13.363.215)
Aumentos/redugdes de justo valor 43 (12.608.394)|  56.026.427
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos (26.809.453)|  42.663.212
Gastos/reversées de depreciacao e de amortizacao " 6,7, 4 (84.760.995)|  (87.299.587)
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversoes) 45 (966.644) (4.101.120)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (112.537.092)|  (48.737.495)

Juros e rendimentos similares obtidos 46 11.891.063 13.241.580
Juros e gastos similares suportados 47 (188.063.400)| (165.876.641)
Resultado antes de impostos (288.709.429)| (201.372.556)
Imposto sobre o rendimento do periodo " 12, 16 (337.131) (268.268)
Resultado liquido do periodo (289.046.560)| (201.640.824)
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Demonstracdo individual dos resultados por fungdes
Periodo findo em 31 de dezembro de 2011

(Valores em euros)

PERIODOS
2010
2011 REEXPRESSO

Vendas e servicos prestados 274.255.936 273.206.334
Custo das vendas e dos servicos prestados -281.924.609 -294.791.248
Resultado bruto -7.668.673 -21.584.914
Qutros rendimentos 43.008.891 125.703.929
Gastos de distribuicao -27.064.170] -30.901.274
Gastos administrativos -58.554.643 -61.046.439
Outros gastos -62.258.497 -60.908.796
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) -112.537.092 -48.737.495
Gastos de financiamento (liquidos) -176.172.337 -152.635.062
Resultados antes de impostos -288.709.429 -201.372.556
Imposto sobre o rendimento do periodo -337.131 -268.268
Resultado liquido do periodo -289.046.560 -201.640.824
Resultado das atividades descontinuadas - -

Técnico Oficialde Contas - Dr* Ana Coelho
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Demonstracao de fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2011

RELATORIO & CONTAS - 2011

(valores em euros)

RUBRICAS

30-12-2011

31-12-2010
(REEXPRESSO)

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método directo

Recebimentos de clientes

Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operacées
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos/pagamentos
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros
Outros ativos
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis
Ativos intangiveis
Investimentos financeiros
OQutros ativos
Subsidios ao investimento
Juros e rendimentos similares
Dividendos

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:

Financiamentos obtidos
Realizacées de capital e de outros instrumentos de capital préprio
Cobertura de prejuizos
Doagoes
Outras operacdes de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Financiamentos obtidos
Juros e gastos similares
Dividendos
Reducdbes de capital e de outros intrumentos de capital proprio
Outras operacdes de financiamento
Fluxos de caixa das actividades de financiamento (3)

Variacdo de caixa e seus equivalentes (1+2+3)
Efeito das diferencas de cambio

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

274.204.845,09
-182.513.998,36
-108.890.855,13
-17.200.008,40

288.172.395,54
-178.528.597,25
-124.254.428,73
-14.610.630,44

6.414,77
24.835.842,05

40.603,84
44.663.848,13

7.642.248,42

30.093.821,53

-14.423.342,79
0,00
-2.779.324,71
0,00

332.746,98
0,00
240.000,00
0,00
2.012.452,24
374.829,25
60.583,97

-21.370.967,09
-560.464,00
-25.529.093,97
0,00

1.698.398,68
0,00
420.000,00

187.480,31
14.296.202,18
61.911,22

-14.182.055,06

-30.796.532,67

808.759.292,00
0,00

0,00

0,00
18.517.306,27

-693.181.473,23
-184.081.965,00
0,00
0,00
0,00

500.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-574.965.704,60
-150.590.749,39
0,00
0,00
0,00

-49.986.839,96

-225.556.453,99

-56.526.646,60

-226.259.165,13

-8.699,67

0,00

9.665.429,10

235.924.594,23

-46.869.917,17

9.665.429,10

ta) Os valbbres referentes a indemnizacdes compensatérias foram reexpressos em 2010, sendo considerados na

rubrica de 'Recebimentos de clientes'. Anteriormente eram considerados na rubrica de ‘Outros

recebimentos/pagamentos’.
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1. IDENTIFICACAO DA ENTIDADE E NOTAS DE OPERACIONALIDADE

1.1. IDENTIFICACAO

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., é uma entidade publica empresarial, pessoa
coletiva de direito publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e
patrimonial, com sede social na Cal¢ada do Duque, n° 20, 1249-109 Lisboa, cujo atual
regime juridico e Estatutos foram aprovados pelo Decreto-Lei n.° 137-A/2009, de 12 de

Junho.

Estes estatutos foram aprovados na sequéncia da revisdao do regime juridico do sector
empresarial do Estado realizado pelo Decreto-Lei n.° 558/99, de 17 de Dezembro, e
alterado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de Agosto.

Até a publicacao do citado Decreto-Lei n.° 137-A/2009, a CP, que detinha a natureza de
empresa publica (E.P.) regia-se pelos estatutos aprovados Decreto-Lei n.° 109/77 de 25

de Marco.

A CP tem por objeto principal a prestacdo de servicos de transporte ferroviario de
passageiros em linhas férreas, trocos de linha e ramais que integram ou venham a
integrar a rede ferroviaria nacional, bem como o transporte internacional de

passageiros.

O transporte de mercadorias foi objeto de cisao, tendo passado a ser realizado pela sua
associada CP Carga - Logistica e Transporte Ferroviario de Mercadorias, S.A., cujo

capital social é por si integralmente detido.

A CP como entidade publica empresarial esta sujeita as orientacoes de gestao definidas
pelo Governo, a tutela sectorial e financeira, dos Ministérios da Economia e do Emprego

e das Financas, bem como ao controlo financeiro do Tribunal de Contas e da Inspecao-

geral de Financas.

Para além deste controlo, estd previsto nos estatutos uma estrutura dualista de

fiscalizacdo composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP estd sujeita a obrigacdes de servico publico que s&o objeto de compensacao do

Estado, estando em fase de negociacdo a celebracdo de contrato de servico publico.
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A CP é a empresa-mae de um grupo de empresas e estas sao as suas demonstracoes
financeiras individuais, encontrando-se os saldos e transacdes com as empresas do

grupo apresentados na nota 50.

1.2. SEPARACAO DE SECTORES - INFRAESTRUTURA

A Lei n.° 10/90, de 17 de Marco, designada por Lei de Bases do Sistema de Transportes
Terrestres, veio preconizar o principio da separacdo entre a responsabilidade pela
construcdo, renovacdo e conservacdo da infraestrutura atribuida ao Estado ou “a
entidade atuando por sua concessdo ou delegacdo” e a exploracdao do transporte

ferroviario.

A reorganizacdo do sector ferroviario em Portugal teve o seu inicio em 1997 com a
separacdo vertical da empresa U(nica existente, nas atividades de gestdo da

infraestrutura ferroviaria e de operacéo do transporte ferroviario.

Este processo operou-se no ambito do Decreto-Lei n.° 104/97 de 29 de Abril, do qual
resultou a cisdo da CP, E.P. e a subsequente criacdo da REFER, E.P., cujo objeto
principal consiste no servico pulblico de gestao da infraestrutura integrante da rede
ferroviaria nacional. Simultaneamente foram transferidos para o dominio daquela
empresa, sem alteracdo de regime, as infraestruturas e os direitos e obrigacdes que

integravam o patriménio da CP, afetos as infraestruturas do dominio publico ferroviario.

Em 1998, através do Decreto-Lei n.° 299-B/98 de 29 de Setembro foi constituida a
entidade reguladora do sector, o Instituto Nacional do Transporte Ferroviario (INTF), o
qual teve por incumbéncia, nomeadamente, dispor sobre a qualidade de servigo e os
aspetos economicos relacionados com os precos € tarifas a praticar pela utilizacdo da

infraestrutura ferroviaria.

Em 2007, estas atribuicdes passaram a ser executadas pelo Instituto da Mobilidade e dos
Transportes Terrestres. (IMTT), em resultado da fusdo do INTF, da Direcao Geral de
Transportes Terrestres e Fluviais (DGTTF) e da Direcdo Geral de Viacdo (DGV), operada
no quadro do Decreto-Lei n°200/2006 de 25 de Outubro (extincdo, fusdo e
reestruturacdo de servicos da administracao publica) e da Lei n° 53/2006 de 7 de

Dezembro (mobilidade entre servicos e funcionarios).

w
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Criaram-se assim as condicdes necessarias para o acesso a infraestrutura ferroviaria de

outros operadores além do operador histérico.

O primeiro avanco no sentido da liberalizacao foi dado pelo Decreto-lei n.° 60/2000 de

19 de Abril, relativo ao transporte internacional efectuado sob certas condicoes.

As Diretivas do Conselho numeros 2001/12/CE, 2001/13/CE e 2001/14/CE de 26 de
Fevereiro, designadas tipicamente por pacote ferroviario | foram transpostas para o
normativo legal Portugués através do Decreto-Lei n.° 270/2003 de 28 de Outubro. Estas
pautam-se pela introducdo de mecanismos de mercado, no tradicionalmente fechado
sector do transporte ferroviario, sobre as condicdes de prestacao dos servicos de
transporte ferroviario por caminho de ferro e de gestao da infraestrutura, acentuando
as obrigacdes do gestor da infraestrutura como entidade nuclear do desenvolvimento do
sector ferroviario e a promocao da liberalizacdo progressiva, criando-se condigoes

potenciadoras do aparecimento de novos operadores.

A relacdo entre o operador ferroviario CP e o gestor da infraestrutura REFER encontra-
se vertida no Decreto-Lei n° 104/97 de 29 de Abril.

O artigo 6° do citado diploma, prevé que as empresas deverao acordar o modo de
articulacdo, nas acdes e decisbes que devam ser tomadas em relacao a gestdo,
exploracdo e desenvolvimento das infraestruturas e a sua coordenagdo com 0 servico

publico de transporte ferroviario.

Nos termos do artigo 7° serdo devidas a REFER taxas de utilizacdo pela utilizacao da
infraestrutura ferroviaria por parte de empresas e agrupamentos de transporte
ferroviario. Ainda segundo aquele articulado e com vista a defender o principio da livre
concorréncia, as taxas de utilizacdo devem ser estabelecidas de forma a evitar
discriminacdo entre empresas de transporte ferroviario que operem na infraestrutura.
Estas taxas deverao ter em conta, nomeadamente, a quilometragem, a composicao do
material circulante, a velocidade, a carga por eixo e o periodo em que a infraestrutura

é utilizada.

Para além da utilizacao dos servicos essenciais da infraestrutura ferroviaria, o Decreto-

Lei n.°270/2003 de 28 de Outubro, prevé que a tipologia de servicos prestados a

empresas de transporte ferroviario compreende, tudo aquilo que € necessario ao
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efetivo exercicio do direito de acesso a infraestrutura, ou sejam os servicos adicionais e

os servicos auxiliares.

De acordo com o Diretorio da Rede 2011, os servicos adicionais compreendem os
servicos conexos com a atividade de prestacdo de servicos de transporte ferroviario,
nomeadamente o fornecimento de energia eléctrica para tracao, nos termos previstos
na legislacao aplicavel, manobras, estacionamento de material circulante e utilizacao
de estacOes e apeadeiros. Ainda que a REFER nao tenha obrigacao de prestar estes
servicos se existirem alternativas vidveis e comparaveis no mercado, é politica da
REFER presta-los de forma nao discriminatoria, sempre que sejam solicitados e desde

que haja capacidade disponivel para o efeito.

Os servicos auxiliares compreendem os restantes servicos conexos com a atividade de
prestacdo de servicos de transporte ferroviario, nomeadamente o acesso a rede de
telecomunicacdes, o fornecimento de informacdes suplementares, em particular as de
natureza comercial e a inspecédo técnica do material circulante, realizacdo de estudo de
capacidade ou de viabilidade de cenarios de oferta, limpeza de vagdes e carruagens,
abastecimentos de agua, fornecimento de mao-de-obra para atividades operacionais dos
operadores. De acordo com o disposto no Decreto-Lei n.°270/2003, o gestor da
infraestrutura pode cobrar tarifas pela prestacdo dos servicos auxiliares, mas nao &

obrigado a sua prestacao.

A faturacdo anual apresentada pela REFER, recebida e nao creditada em 31 de

Dezembro de 2011, totaliza €1 706 178, e resume-se nos seguintes tipos de servico:

S - e — 1

Servicos Essenciais (exceto taxa de uso): “Capacidade pedida e ndo

utilizada” N | €558.222
-~ Servicos Auxiliares €188.408
' Servicos Adicionais €959.548
Total _ | | €1.706.178 |

1.3. SEPARAGAO DE SECTORES - TRANSPORTES

No seguimento das Orientacdes Estratégicas para o Sector Ferroviario, apresentadas
pelo XVII Governo Constitucional, em Outubro de 2006, e dando cumprimento ao
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compromisso de liberalizacao do sector assumido por Portugal junto da Uniao Europeia,
foi publicado no Diario da Republica (I Série, n°112 de 12 de Junho de 2009), o Decreto-
Lei n°137-A/2009 que aprova o regime juridico aplicavel a CP - Comboios de Portugal,
E.P.E., bem como os respectivos Estatutos, e autoriza a autonomizacao da atividade do
transporte de mercadorias, revogando o Decreto-Lei n°109/77 de 25 de Marco, que

aprovou os Estatutos da Caminhos de Ferro Portugueses, E.P.

1.3.1. SEPARACAO DE SECTORES - AUTONOMIZACAO DA ATIVIDADE DE TRANSPORTE FERROVIARIO
DE MERCADORIAS

A autonomizacdo da atividade do transporte de mercadorias é prevista no Decreto-Lei
n°137-A/2009 (artigos 9° e 10°) através da constituicao de uma sociedade andnima cujo
capital social inicial é integralmente detido pela CP, E.P.E., e cujo objeto ¢ a atividade
de transporte ferroviario de mercadorias, adoptando a denomina¢ao de CP Carga -
Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, S.A. A autonomizacdo daquela area
de atividade opera-se por cisao, nos termos do disposto no artigo 33° do Decreto-Lei
n°558/99 de 17 de Dezembro, com a redacdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei
n°300/2007 de 23 de Agosto.

Respeitando as orientacdes constantes do Despacho n°9541/2008, de 14 de Margo,
publicado no Diario da Republica, 2 Série, n°65, de 2 de Abril de 2008, foi constituida
em 31 de Julho de 2009 a empresa CP Carga - Logistica e Transportes Ferroviarios de
Mercadorias, S.A, tendo sido transferidas para aquela sociedade as posicdes juridicas
em contratos celebrados pela CP, E.P.E., relativamente as atribuic6es prosseguidas pela
CP Carga, S.A., sem prejuizo da manutencao das garantias a elas inerentes, apo6s a sua
constituicio e pelo periodo de tempo estritamente necessario a concretizacdo da

alteracao da titularidade das mesmas.

Os trabalhadores, cujos contratos foram transmitidos para a nova empresa, mantém

todos os direitos e regalias de que eram titulares ao servico da CP, E.P.E

1.4. REGIME DE CONCESSAO

Em 1 de Janeiro de 1951 a CP iniciou a exploracdo do transporte na rede ferroviaria em

regime de concessao Unica outorgada por contrato celebrado entre o Estado e a entao
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Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, S.A., (C.P.), nos termos do Decreto-Lei
n.° 38426 de 9 de Maio de 1951.

Este contrato foi revisto e substituido por um novo contrato de concessao nos termos
das Bases Anexas ao Decreto-Lei n.° 104/73, de 13 de Marco, entretanto revogado com

a nacionalizacao da empresa através do Decreto-Lei n.° 205-B/75, de 16 de Abril.

As bases gerais, em que assentava esta nova concessao da empresa resultaram da
revisao do sistema legal que regulava a exploracdao do transporte ferroviario e a
coordenacao deste com outros meios de transporte, por se ter reconhecido a sua
inadequacao as exigéncias de flexibilidade e racionalizacdo da producao deste tipo de
servico, no contexto de uma gestao moderna. Tal revisdao ocorreu no ambito do previsto
no artigo 19.° do Decreto-Lei n.° 80/73, de 2 de Marco, que constituiu um instrumento
importante na estruturacdo das novas normas reguladoras dos transportes ferroviarios,

viabilizando as bases juridicas da conversao dos caminhos de ferro.

Neste Ultimo diploma reconheceu-se entre outros aspetos, que a circunstancia de o
transporte ferroviario constituir um servigco publico explorado em regime de contrato de
concessao, determinava a necessidade de equacionar as obriga¢cdes e condicionamentos
impostos a empresa, em nome dos interesses publicos, com as exigéncias derivadas da
sua qualidade de empresa cuja gestdo deve obedecer aos principios especificos dos
agentes econdmicos privados e de, gradualmente as equiparar as que oneram as demais

empresas transportadoras concorrentes.

Este principio orientador permitiu definir o regime de assisténcia financeira a prestar
pelo Estado a concessionaria, dentro do contexto seguido na Europa, quer com vista a
construcdo ou renovacdao de linhas, quer na cobertura dos resultados negativos de
exploracdo, eminentemente através do regime das indemnizacdes compensatorias,
donde resultava também maior clareza nas responsabilidades respeitantes a gestao da

rede ferroviaria.

Este direito a indemnizacoes compensatorias por parte da CP, decorria igualmente dos
Regulamentos Comunitarios n.° 1191/69 do Conselho, de 26 de Junho, n.° 1107/70, do
Conselho de 4 de Junho e n.° 1893/91, do Conselho, de 20 de Junho, que respeitam as

obrigacées de explorar, de transportar e tarifaria.
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O Regulamento Comunitario n.°1370/2007, do Parlamento Europeu e do Concelho de 23
de Outubro, e o Decreto-Lei n.° 167/2008, posteriormente publicados, veem,
estabelecer o regime juridico aplicavel a definicao e compensacao de obrigacoes de
servico publico de transporte de passageiros, possibilitando a adocdo transitoria e

gradual de medidas para a implementacéo de contratos de servico publico.

1.5. CONTRATO DE SERVICO PUBLICO

A celebracdo de contratos de servico publico, nos quais se definem as obrigagdes de
servico publico e as correspondentes compensacdes financeiras, é o instrumento
adequado e necessario para clarificar as relacdes entre o Estado e a entidade publica
empresarial, bem como as respectivas responsabilidades quer do Estado quer da CP,
constituindo um procedimento previsto no Decreto-Lei n°558/99 de 17de Dezembro,
alterado pelo Decreto-Lei n°300/2007 de 23 de Agosto.

O Decreto - Lei 137-A/2009 veio consagrar o enquadramento que permite a
contratualizacao dos servicos de transporte publico ferroviario prestados pela CP,
estabelecendo que o respetivo instrumento contratual deve incluir disposicoes
especificas sobre os servicos relativamente aos quais se justifica a existéncia de

obrigacdes de servico publico.

Em 24 de Marco de 2011 a CP celebrou com o Estado o contrato que convencionaram
denominar de Regime Transitério de Financiamento do Servico Publico, tendo por
objeto a definicio das condicbes de prestacdo do servico publico, com prazo de

vigéncia entre o dia 24 de Marco de 2011 e o dia 31 de Dezembro de 2019.

No entanto, tendo em consideracéo o Plano Estratégico dos Transportes a implementar
entre os anos de 2011 a 2015, nos termos da Resolucao do Conselho de Ministros
n.°45/2011, de 10 de Novembro, o referido contrato revelou-se inadequado, sendo a
revisio necessaria de tal forma profunda, que se afigura preferivel celebrar novo

contrato.

Nesse contexto a CP e o Estado acordaram em revogar o contrato que haviam assinado,
estando em curso o processo para a celebracdo do novo contrato que devera ocorrer no

decurso do ano 2012.
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Com a celebracido dos novos contratos o Estado pretende dar cumprimento cabal ao
compromisso assumido nos Memorandos de Entendimento firmados pelo governo
Portuguds com a Comissido Europeia, o Banco Central Europeu e o Fundo Monetario
Internacional, no sentido de rever o nivel de servico publico prestado pelas empresas

publicas.

As indemnizacdes compensatoérias referentes ao ano 2011 sdo, no entanto, devidas a CP,
de acordo com a Resolucdo do Conselho de Ministros n.°3/2012, uma vez que se
destinam a cobrir custos em que a CP efetivamente incorreu por conta do servico
publico prestado, e o seu nao pagamento causaria uma incapacidade de cobrir esses

custos, gerando uma ruptura de tesouraria na empresa.

2. REFERENCIAL CONTABILISTICO DE PREPARACAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

2.1. REFERENCIAL CONTABILISTICO

As demonstracdes financeiras da CP - Comboios de Portugal, EPE, foram preparadas de
acordo com o Sistema de Normalizacdo Contabilistica (SNC), conforme disposto no
Decreto-Lei n° 158/2009, de 13 de Julho. O SNC é composto pelas Bases para a
Apresentacio de Demonstracdes Financeiras (BADF), Modelos de Demonstracoes
Financeiras (MDF), Cédigo de Contas (CC), Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro

(NCRF), Normas Interpretativas (NI) e Estrutura Conceptual.

As demonstracdes financeiras que incluem o balanco, a demonstracao dos resultados
por naturezas, a demonstracao das alteracdes no capital proprio, a demonstracao dos
fluxos de caixa e o anexo, foram aprovadas pelo Conselho de Administracao da
Empresa, no dia 28 de Marco de 2012, sdo expressas em euros e foram preparadas de
acordo com os pressupostos da continuidade e do regime de acréscimo no qual os itens
sa0 reconhecidos como ativos, passivos, capital proprio, rendimentos e gastos quando
satisfacam as definicées e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos
na estrutura conceptual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas das
demonstracdées financeiras da compreensibilidade, relevancia, materialidade,
fiabilidade, representacdo fidedigna, substdncia sobre a forma, neutralidade,

prudéncia, plenitude e comparabilidade.
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As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstracoes
financeiras para o periodo findo a 31 de Dezembro de 2011 e na informacao financeira
comparativa apresentada nestas demonstracoes financeiras para o periodo findo a 31 de
Dezembro de 2010.

2.2. DERROGACOES A0 SNC

Nao foram feitas derrogacdes as disposicoes do SNC.

2.3. VALORES COMPARATIVOS

A Empresa procedeu retrospectivamente a correcdo de erros de periodos anteriores,
tanto ao nivel do reconhecimento como de apresentacdao, de rubricas das
demonstracdes financeiras, tal como previsto na NCRF 4 - Politicas contabilisticas,
alteracdes nas estimativas contabilisticas e erros*. Assim, efetuou a reexpressao, para

efeitos comparativos, das demonstracoes financeiras reportadas a 31 de Dezembro de
2010.

A) Excedentes de Reavaliacao integrados em Resultados Transitados

A transferéncia do saldo de excedentes de revalorizacado resulta da CP ter optado por
valorizar os seus ativos fixos tangiveis pelo seu custo considerado a data da transicao
para SNC (ver nota 3.2.1). A incorporacdo em Resultados Transitados ja devia estar
registada nas contas da empresa, pelo que se procedeu a reexpressao a 31 de Dezembro
de 2010.

B)Eurofima - Acerto do valor da participacéo financeira e do valor das acoes subscritas e

nao realizadas

A CP detém desde 1996, 5200 acdes na Eurofima, cujo valor nominal é CHF 52.000.000 e

o contravalor em euros (historico) é de €27.760.679,08.

Verificando-se que a participacdo registada nas Contas de 2011 (e anteriores) estava
subavaliada em € 8.955.307,07, foi efectuado um ajustamento de corre¢ao para que a
participacdo registada corresponda ao nimero e valor das acOes efetivamente

subscritas.
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Por outro lado, a CP subscreveu 2.600 acdes, tendo realizado apenas 20% do valor de
subscricao, pelo que estdo por realizar CHF 41.600.000 (informacao referenciada na
carta de circularizacdo recebida da Eurofima). Aplicando a taxa de cambio aquele
montante a de 31 de Dezembro de 2011 (e a 31 Dezembro de 2010), o valor das acdes
subscritas e nao realizadas registadas nas Contas estao abaixo daquele que seria o seu
valor efetivo, havendo necessidade de ajustamento adicional nas Contas da CP de forma

a evidenciar o valor correto da subscricdo ndo realizada junto da EUROFIMA.

Os €5.229.450 reexpressos em resultados de 2010 representam o impacto cambial das

acoes subscritas nio realizadas do exercicio de 2010, reconhecidas agora como gasto.

C)Verificou-se que parte das diferencas de cambio de 2010 da Eurofima ficaram

registadas como gasto diferido, havendo lugar a corre¢ao.

D) Transferéncia para Resultados Transitados de ajustamentos em Ativos financeiros,
registados na classe 57, referentes a empresas que ja ndo fazem parte do perimetro do

Grupo. Algumas dessas operacdes reportam:

(i) a ajustamentos resultantes da aplicacao do Método de Equivaléncia Patrimonial pela
primeira vez em 1993, as participacbes financeiras em empresas do Grupo e em

empresas associadas

(i) variacdes entre os lucros imputaveis as participacdes financeiras nas empresas do

grupo e associadas e os dividendos que foram atribuidos.

E) Reclassificacdo dos descobertos bancarios a 31 Dezembro de 2010, no valor de
€137 248, montante registado no Ativo Corrente a credito da rubrica de caixa e

depésitos bancarios, reexpresso agora na rubrica de financiamentos obtidos/Passivo

Corrente.

F) Em resultado da reexpressao do exercicio de 2010 nas Contas da EMEF, no valor de
€1.214.337, negativos, a CP reexpressou a aplicacdo do método de equivaléncia

patrimonial aos novos Capitais Proprios desta participada em 31 Dezembro de 2010.

Os efeitos das alteracdes acima descritas tiveram os seguintes impactos nas

demonstracdes financeiras a 31 de Dezembro de 2010:
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(valores em euros)

Antes Apos
RUBRICAS Reexpressédo A) B) Q) D) E) F) Reexpressédo
31-12-2010 31-12-2010

ATIVO
N&o Corrente
Particip.financ-MEP 12.003.946 (1.214.337) 10.789.609
Part.financ-0.mét 19.223.632 8.955.308 28.178.940
Corrente
Diferimentos 14.656.903 (2.446.951) 12.209.952
Caixa e dep. Banc 9.665.429 137.248 9.802.677
CAPITAL PROPRIO
Resultados
transitados (4.618.537.605) 70.042.307 | (2.045.835) | (2.446.951) 2.790.778 (4.550.197.307)
Ajust.ativos financ. 1.113.209 (2.790.778) (1.677.569)
Excedentes reval. 70.042.307 | (70.042.307)
Result. lig periodo (195.197.037) (5.229.450) (1.214.337) | (201.640.824)

PASSIVO
Nao Corrente
Outras contas a
pagar 16.808.638 16.230.593 33.039.231
Corrente
Financ obtidos 395.061.473 137 248 395.198.721

DR - RENDIM. E

GASTOS
Perd imp. (1.214.337)
Subsidiarias Juros e 27.396.924 28.611.261
gastos simil (160.647.191) (5.229.450) (165.876.641)

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracao destas demonstragoes

financeiras estao descritas abaixo.

3.1. BASES DE MENSURACAO

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicagdao do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, ativos e passivos financeiros detidos para negociacao, excepto aqueles para
os quais o justo valor nao estd disponivel. As participacdes financeiras encontram-se
reconhecidas pelo método da equivaléncia patrimonial sempre que existe controlo ou
influéncia significativa sobre essas empresas por parte da CP. Ativos nao correntes
detidos para venda e os grupos de ativos detidos para venda sao registados ao menor

entre o seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respectivos custos de venda.
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O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos é reconhecido ao valor presente

dessa obrigacao liquido dos ativos do fundo.

A preparacdo das demonstracoes financeiras de acordo com as NCRF requer a
formulacao de julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacdo das
politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As
estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia historica e noutros
factores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam a base para
os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizacdo ndo € evidente

através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as
quais os pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao apresentados na
nota 3.3 (Juizos de valor), na nota 3.4 (Principais pressupostos relativos ao futuro) e na

nota 3.5 (Principais fontes de incerteza das estimativas).

3.2. POLITICAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

3.2.1. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Reconhecimento e valorizagéo

Os ativos fixos tangiveis da CP encontram-se registados ao custo de aquisicao deduzido
das respectivas depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade. Na data da transicao
para as NCRF (1 de Janeiro de 2009) a CP decidiu considerar como custo dos ativos fixos
tangiveis o seu valor reavaliado determinado em conformidade com as anteriores
politicas contabilisticas, o qual era equiparavel em termos gerais ao custo mensurado

de acordo com as NCRF.

0 custo inclui o preco de compra, incluindo impostos ndo reembolsaveis e excluindo
descontos comerciais e abatimentos, como ainda os custos necessarios para colocar o

ativo na localizacdo e condicdo de funcionamento, nomeadamente as despesas de

transporte e montagem.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for

provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para a CP. Todas as
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despesas com a manutencdo e reparacao que nao aumentem a vida Gtil do bem sao

reconhecidos como gasto, de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.

Ativos fixos tangiveis do Estado afeto as opera¢des da CP e subsidios ao investimento

Os ativos fixos tangiveis da CP incluem ativos propriedade do Estado (ativos constantes
do Despacho Conjunto n° 261/99 de 24 de Marco) e que se encontram alocados a
exploracdo operacional da empresa. Estes ativos sao de interesse publico e quando nao
se encontram afetos a atividade operacional da empresa sdo restituidos ao Estado.
Estes ativos disponibilizados pelo Estado Portugués, sem que se transfira a propriedade
do mesmo, sdo registados nas demonstracdes financeiras da CP de forma a permitir uma

apreciacdo da performance economica da Entidade.

Despesas de manutencéo e reparagao

Material circulante:

= As despesas com a manutencdo corrente incorridas durante a vida util do

material circulante sdo reconhecidas como gastos operacionais;

» As despesas incorridas em grandes reparacdes plurianuais imprescindiveis para
que o bem continue a operar sao reconhecidas em ativos fixos tangiveis como
componentes especificas do material circulante e depreciadas pela sua vida Util
estimada, separadamente da componente principal. Quando cada grande
reparacao é efetuada, o seu custo é reconhecido na quantia escriturada do item
do ativo fixo tangivel como substituicdo, se os critérios de reconhecimento
forem satisfeitos. Qualquer quantia escriturada remanescente do custo da

grande reparacdo anterior € desreconhecida;

» As despesas incorridas no final da vida Util da componente principal, que
incluam a transformacdo e modernizacdo desta, sao reconhecidas em ativos

fixos tangiveis e depreciados pela extensao da vida Util esperada.

Edificio e instalacoes fixas:
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= As despesas de manutencao corrente e de reparacao (contratos de manutencao,

inspecoes técnicas, etc.) sao reconhecidos como gastos operacionais;

» As despesas incorridas com planos de manuten¢do plurianual programados sao
reconhecidas em ativos fixos tangiveis, através da substituicao parcial ou total

da componente substituida.

A manutencdo e a reparacao destes ativos fixos tangiveis é da responsabilidade da CP
durante o periodo em que estes estdo afetos as suas operacbes. Os custos de
manutencdo e reparacdo sao registados nos resultados do periodo em que sao

incorridos, em conformidade com o principio da especializacao dos exercicios.

Depreciagao

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacdo dos demais ativos fixos tangiveis &
calculada pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de

vida Gtil esperada dos bens.

Descritivo do bem Anos
Edificios e outras construcdes -Estado 3ahs0
Edificios e outras construcoes -CP 3as0

Material circulante:
Locomotivas a diesel e eléctricas:
- Componente Principal 17 a 35
- Componente Secundaria 5a10
Automotoras a diesel e eléctricas:
- Componente Principal 17 a 30
- Componente Secundaria 2a15

Carruagens de passageiros:

- Componente Principal 15a 30
- Componente Secundaria 2a12
Equipamento de transporte 4a12
Equipamento administrativo e utensilios 3a18
Outros ativos fixos tangiveis 5az20

Os ativos fixos tangiveis que sao propriedade do Estado (ativos constantes do Despacho

Conjunto n° 261/99 de 24 de Marco) encontram-se a ser depreciados desde 1999 a taxa
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de 2 %, conforme o Decreto Regulamentar 25 / 2009 de 14 de Setembro, em virtude de
ainda nao ter sido definido o periodo para o contrato de concessao do Estabelecimento
CP.

Na determinacdo das quantias depreciaveis nao foram considerados valores residuais.

Subsidios governamentais

Os subsidios governamentais relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sao
reconhecidos inicialmente no capital proprio, quando existe seguranca que o subsidio
sera recebido e que a CP ird cumprir com as condicdes associadas a atribuicdo do
subsidio. Os subsidios que compensam a CP por gastos e perdas incorridos sao
reconhecidos como rendimento na demonstracao dos resultados numa base sistematica,
no mesmo periodo em que as despesas sao reconhecidas. Os subsidios que compensam a
CP pela aquisicdo de um ativo s&o reconhecidos na demonstracdo dos resultados numa

base sistematica de acordo com a vida (til do ativo.

Capitalizacao de custos com empréstimos e outros custos diretamente atribuiveis

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construcao de ativos
sdo capitalizados como parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para
capitalizacdo é um ativo que necessita de um periodo de tempo substancial para estar
disponivel para uso ou para venda. O montante de juros a capitalizar € determinado
através da aplicacio de uma taxa de capitalizacdo sobre o valor dos investimentos
efectuados. A capitalizacdo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o
investimento, ja foram incorridos juros com empréstimos e ja se encontram em curso as
atividades necessarias para preparar o ativo para estar disponivel para uso ou para
venda. A capitalizacdo é terminada quando todas as atividades necessarias para colocar
o ativo como disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente

concluidas.

Imparidade

A CP considera que, a natureza do seu material circulante e, em particular, a auséncia

de interoperabilidade com a rede europeia, inviabiliza o apuramento de um valor de
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mercado apropriado, pela auséncia de um mercado ativo. Assim, este valor apenas €
determinado quando existem propostas de venda para material especifico ou pela

determinacdo de um valor residual.

No que respeita a determinacao do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa
esperados, atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o negocio. A CP
considera que, para o calculo dos fluxos de caixa esperados, deve ter-se em conta as
caracteristicas do servico publico prestado bem como as especificidades da estrutura de

financiamento que tem vindo a ser seguida.

Na auséncia de contratualizacio da prestacao de servico publico, a CP entende que nao
é possivel a determinacdo do valor de uso conforme definido pelo Sistema de
Normalizacdo Contabilistica, dado que nao se encontram definidas regras especificas

para empresas prestadoras de servico publico.

Nao obstante, quando se verificam situacdes especificas que um Ativo possa estar em
imparidade, nomeadamente quando o material circulante deixou de prestar servico, é
determinado o valor recuperavel, e reconhecida uma perda por imparidade sempre que
o valor liquido de um Ativo exceda o seu valor recuperavel. Desta forma, as perdas por
imparidade s3o reconhecidas na Demonstracdo dos Resultados. O valor recuperavel é
determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda (valor realizavel liquido)
e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do Ativo e da sua alienacao no

fim da sua vida util.

3.2.2. LOCACOES

A empresa classifica as operacdes de locacdo como locacdes financeiras ou locagoes
operacionais em funcdo da sua substancia e ndo da sua forma legal. Sao classificadas
como locacdes financeiras as operacdes em que 0s riscos e vantagens inerentes a posse
de um Ativo sdo substancialmente transferidos para o locatario. Todas as restantes

operacdes de locagao sao classificadas como locacées operacionais.
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Locag¢bes operacionais

Os pagamentos de uma locacao operacional sao reconhecidos como um gasto numa base

linear durante o prazo de locacao.

Locac¢des financeiras

Os contratos de locacao financeira sao registados na data do seu inicio, no Ativo e no
Passivo, pelo menor entre o justo valor da propriedade locada ou o valor atual das

rendas de locagao vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro que € debitado em Resultados e pela
reducao do passivo pendente. Os encargos financeiros sao reconhecidos como gastos ao
longo do periodo da locacao, a fim de produzirem uma taxa de juro periddica constante

sobre o saldo remanescente do Passivo em cada periodo.

As rendas sao constituidas pelo proveito financeiro e pela amortizacao financeira do
capital. O reconhecimento do resultado financeiro reflete uma taxa de retorno

periédica constante sobre o investimento liquido remanescente do locador.

Os ativos adquiridos em locacdo financeira sdo depreciados de acordo com a politica

estabelecida pela empresa para os ativos fixos tangiveis.

3.2.3. ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis da CP encontram-se registados ao custo de aquisicao deduzido das

respectivas amortizacées acumuladas e das perdas por imparidade.

A CP procede a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias indiciam
que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor recuperavel & determinado como o mais elevado
entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base
no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso

continuado do ativo e da sua alienacao no fim da sua vida util.

O custo de aquisicio de licencas de software é capitalizado e compreende todos os

custos incorridos para a aquisicao e colocacao do software para utilizagao.
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Encontram-se registados ao custo de aquisicdao, sdo capitalizados e reconhecidos em 3

anos sempre que sejam satisfeitos os requisitos para o reconhecimento.

As amortizacoes sao calculadas pelo método das quotas constantes pelo periodo de 3

anos.

3.2.4. INVESTIMENTOS FINANCEIROS EM SUBSIDIARIAS E ASSOCIADAS

Subsidiarias
Sao classificadas como subsidiarias todas as entidades controladas pela empresa.

E considerado controlo sobre uma entidade o poder de gerir as politicas financeiras e
operacionais de uma entidade ou de uma atividade econdmica a fim de obter beneficios

da mesma.

Presume-se a existéncia de controlo quando a empresa detém mais de metade dos
direitos de voto ou quando detém o poder de gerir as politicas financeiras e
operacionais de uma Empresa ou de uma atividade econémica a fim de obter beneficios

da mesma, mesmo que a percentagem que detém seja inferior a 50%.

Os investimentos em subsidiarias sdo contabilizados pelo método de compra. Sendo
apurados os justos valores dos ativos e passivos e o eventual goodwill incluido na
quantia escriturada do investimento ndo sendo amortizado. O goodwill € testado
anualmente, independentemente da existéncia de indicadores de imparidade. As
eventuais perdas de imparidade determinadas s&o reconhecidas em resultados do
periodo. O valor recuperavel é determinado com base no valor em uso dos ativos, sendo
calculado com recurso a metodologias de avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos
de caixa descontados, considerando as condicoes de mercado, o valor temporal e os
riscos de negdcio. Subsequentemente sdo mensuradas pelo método da equivaléncia
patrimonial desde a data em que a Empresa assume o controlo sobre as suas atividades

financeiras e operacionais até ao momento em que esse controlo cessa

Se a parte da empresa nas perdas da subsidiaria exceder o seu interesse na subsidiaria,

é descontinuado o reconhecimento da sua parte de perdas adicionais. As perdas
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adicionais sdo tidas em conta mediante o reconhecimento de uma provisao pela

totalidade das responsabilidades da CP nas empresas subsidiarias.

Associadas

A mensuracdo dos investimentos em associadas nas demonstracbes financeiras
individuais é efectuada de acordo com o método de equivaléncia patrimonial, excepto
se existirem restricoes severas e duradouras que prejudiquem significativamente a
capacidade de transferéncia de fundos para a empresa detentora, caso em que € usado

o0 método de custo.

As associadas sao entidades nas quais a Empresa tem influéncia significativa mas nao
exerce controlo sobre as suas politicas financeiras e operacionais. Presume-se que a
Empresa exerce influéncia significativa quando detém o poder de exercer mais de 20%
dos direitos de voto da associada. Caso a Empresa detenha menos de 20% dos direitos
de voto, presume-se que nao exerce influéncia significativa, excepto quando essa

influéncia possa ser claramente demonstrada.

Se a parte da empresa nas perdas da associada exceder o seu interesse na associada, €
descontinuado o reconhecimento da sua parte de perdas adicionais. E considerado ainda
interesse na associada, a quantia escriturada de acordo com o método da equivaléncia
patrimonial juntamente com quaisquer interesses de longo prazo, cuja liquidagao nao
esteja planeada nem seja provavel que ocorra no futuro previsivel, como € o caso dos
empréstimos de longo prazo. As perdas adicionais sao tidas em conta mediante o
reconhecimento de um passivo somente na medida em que o investidor tenha incorrido

em obrigacdes legais ou construtivas ou feito pagamentos a favor da investida.

3.2.5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS E CONTABILIDADE DE COBERTURA

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua negociagao
(“trade date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos
financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas
resultantes dessa reavaliacio registados diretamente nos resultados do periodo,
excepto no que se refere aos derivados de cobertura de fluxos de caixa. 0
reconhecimento das variacdes de justo valor dos derivados de cobertura, nos resultados

do perlodo depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.
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O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de
mercado, quando disponivel, sendo na sua auséncia determinado por entidades externas
(IMF - Informacao de Mercados Financeiros, SA) tendo por base técnicas de valorizacao

utilizadas no mercado.

Contabilidade de cobertura

Os derivados de cobertura sao registados ao seu justo valor e os ganhos ou perdas s&o
reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adoptado pela
Entidade. Para a qualificacao da contabilizacdo da cobertura, a CP deve garantir o

cumprimento de todas as seguintes condicades:

a) Designe e documente a relacao de cobertura de tal forma que o risco coberto, o
item de cobertura e o item coberto estejam claramente identificados e que o
risco do item coberto seja o risco para que esteja a ser efectuada a cobertura

com o instrumento de cobertura;

b) O risco a cobrir seja um dos riscos estabelecidos nos paragrafos seguintes
(cobertura de risco de taxa de juro fixa ou cobertura de risco de variabilidade da

taxa de juro, risco cambial ou risco de preco); e

c) Espera que as alteracdes no justo valor ou fluxos de caixa no item coberto,
atribuiveis ao risco que estava a ser coberto, compensarao praticamente as

alteracoes de justo valor ou fluxos de caixa do instrumento de cobertura.

Cobertura de risco de taxa de juro fixa

As variacdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se qualifiquem
como de cobertura de risco de taxa de juro fixa (“cobertura de justo valor”) sao
registadas por contrapartida de resultados, em conjunto com as varia¢des de justo valor
do risco coberto do ativo, passivo ou grupo de ativos e passivos. Se a relacdo de
cobertura deixa de cumprir os requisitos da contabilidade de cobertura, os ganhos ou
perdas acumulados reconhecidos na valorizacéo do risco coberto sdo amortizados até a

maturidade do item coberto.
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Cobertura do risco de variabilidade da taxa de juro, risco cambial, risco de preco de

mercadorias no ambito de um compromisso

As variacoes de justo valor dos derivados, que se qualificam para cobertura de fluxo de
caixa, sdo reconhecidas por contrapartida de reservas no capital proprio, no momento

em que ocorrem.

Os valores acumulados em capitais proprios sido reclassificados para resultados do

exercicio nos periodos em que o item coberto afeta resultados.

No caso da descontinuacao de uma relacdao de cobertura de uma transacao futura, as
variacdes de justo valor do derivado registadas em capitais proprios mantém-se ai
reconhecidas até que a transacdo futura seja reconhecida em resultados. Quando ja nao
é expectavel que a transacdo ocorra, os ganhos ou perdas acumuladas registadas por

contrapartida de capitais proprios sao reconhecidos imediatamente em resultados.

Embora, os instrumentos financeiros contratados pela Empresa visem a cobertura do
risco de taxa de juro, estes instrumentos ndao cumprem os requisitos da NCFR 27,
explicitados acima, para serem classificados como instrumentos financeiros de

cobertura, pelo que foram classificados como instrumentos financeiros detidos para

negociacao.

3.2.6. OUTROS ATIVOS/PASSIVOS FINANCEIROS

A CP apenas reconhece um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um instrumento

de capital proprio quando se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

A CP mensura os seus ativos/passivos financeiros ao custo ou custo amortizado menos
qualquer perda por imparidade ou ao justo valor com as alteracoes de justo valor a ser

reconhecidas na demonstracao de resultados.
Mensurac&o ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade

Sio mensurados ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por imparidade os

seguintes instrumentos financeiros:

a) Instrumentos financeiros:
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i. A vista ou tenha uma maturidade definida;

ii.  Cujos retornos para o seu detentor sejam de montante fixo, de taxa de juro
fixa durante a vida do instrumento ou de taxa variavel que seja um
indexante tipico de mercado para operacdes de financiamento (como por

exemplo, a Euribor) ou que inclua um spread sobre esse mesmo indexante;

iii.  Que ndo contenham nenhuma clausula contratual que possa resultar para o
seu detentor em perda do valor nominal e do juro acumulado (excluindo-se
os casos tipicos de risco de crédito), nomeadamente contas a receber de
clientes, outras contas a receber, contas a pagar a fornecedores, outras

contas a pagar e empréstimos bancarios.
b) Contratos para conceder ou contrair empréstimos que:
i.  N&o possam ser liquidados em base liquida,

ii. Quando executados, se espera que reunam as condicées para

reconhecimento ao custo ou ao custo amortizado menos perdas por

imparidade; e

iii. A entidade designe, no momento do reconhecimento inicial, para serem

mensurados ao custo menos perdas por imparidade;

c) Investimentos em instrumentos de capital proprio que ndo sejam negociados
publicamente e cujo justo valor ndo possa ser obtido de forma fiavel, bem como
contratos ligados a tais instrumentos que, se executados, resultem na entrega
de tais instrumentos, os quais devem ser mensurados ao custo menos perdas por

imparidade.

Mensuracdo ao justo valor através dos resultados

Os instrumentos financeiros que nao sejam mensurados ao custo ou custo amortizado,

conforme anteriormente referido, devem ser mensurados ao justo valor.
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Os instrumentos financeiros para os quais nao seja possivel obter com fiabilidade os
seus justos valores sao mensurados ao custo ou custo amortizado menos perda por

imparidade.

Imparidade

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a imparidade dos ativos, e caso
exista evidéncia objectiva de imparidade, € reconhecida uma perda por imparidade nas

demonstracoes de resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é determinado o
respectivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por

contrapartida de resultados.

Relativamente a instrumentos de divida, se num periodo subsequente o montante da
perda de imparidade diminui, a perda de imparidade anteriormente reconhecida é
revertida por contrapartida dos resultados do exercicio até a reposicdo do custo de
aquisicdo, se o aumento for objectivamente relacionado com um evento ocorrido ap6s o

reconhecimento da perda de imparidade.

3.2.7. ENTIDADES CONJUNTAMENTE CONTROLADAS

Nos empreendimentos conjuntos sob a forma de entidades conjuntamente controladas,
a empresa inclui nos seus registos contabilisticos e reconhece nas suas demonstracoes

financeiras:

= As contribuicdes em dinheiro ou em recursos, sob a forma de investimento na

entidade conjuntamente controlada;
= A sua parte dos lucros da entidade conjuntamente controlada;

» As perdas resultantes de contribuicbes ou vendas de ativos a entidade
conjuntamente controlada, quando resultantes de uma reducao do valor

realizavel liquido de ativos correntes ou de uma perda por imparidade;

= Os ganhos resultantes de contribuicées ou vendas sdo reconhecidos pela

totalidade quando os ativos ja foram realizados pela entidade conjuntamente
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controlada. Se os ativos ainda permanecerem no empreendimento conjunto
apenas se reconhece a parcela do ganho atribuivel a participacao dos outros

empreendedores; e,

= A parcela dos lucros do empreendimento conjunto que se refira a venda para o
empreendedor deve ser deduzida do resultado do empreendimento conjunto,
esta parcela dos lucros sera reconhecida quando o empreendedor revender os

ativos a terceiros.

O interesse na entidade conjuntamente controlada é reconhecido pelo método de

equivaléncia patrimonial.

3.2.8. [INVENTARIOS

As existéncias de mercadorias e de matérias-primas, subsidiarias e de consumo s&o
registadas ao custo de aquisicdo, adoptando-se como método de custeio das saidas o
custo médio ponderado. Quando necessario, é reconhecida a imparidade para
existéncias obsoletas, de lenta rotacdo e defeituosas, sendo apresentado como deducao

ao ativo.

3.2.9. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS DEVEDORES

As contas a receber sio mensuradas pelo seu valor nominal deduzido das perdas por

imparidade que lhe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliacao das perdas estimadas,
associadas aos créditos de cobranca duvidosa na data do balanco. As perdas por
imparidade identificadas sao registadas por contrapartida dos Resultados, sendo
subsequentemente revertidas por Resultados caso se verifique uma reducao do

montante da perda estimada, num periodo posterior.

3.2.10. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancarios, outros

investimentos de curto prazo de elevada liquidez e descobertos bancarios. Os
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descobertos bancarios sdao apresentados no Balanco, no passivo corrente, na rubrica de

Financiamentos obtidos.

3.2.11. EMPRESTIMOS E DESCOBERTOS BANCARIOS

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos no Passivo pelo valor nominal recebido,
liquido de despesas com a emissdo, o qual corresponde ao respectivo justo valor nessa
data. Subsequentemente, os empréstimos sdao mensurados pelo método do custo
amortizado. Qualquer diferenca entre o componente de passivo e a quantia nominal a
pagar, a data de maturidade, é reconhecida como gastos de juro utilizando o método da

taxa de juro efetiva.

Sa0 classificados em Passivo Corrente os montantes em divida dos contratos de

financiamento que satisfacam qualquer um dos seguintes critérios:
= Se espere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da entidade;
» Estejam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;
» Devam ser liquidados num periodo até doze meses apds a data do balanco;

» A entidade nao tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo

durante pelo menos doze meses apos a data do balanco.
Todos os outros empréstimos sao classificados como Passivo nao Corrente.

Desta forma, € classificado em Passivo ndao Corrente o montante em divida dos
contratos de financiamento cuja exigibilidade estabelecida contratualmente & superior

a um ano.

3.2.12. ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E OPERAGOES EM DESCONTINUACAO

Os ativos nao correntes ou grupos de ativos nao correntes detidos para venda (grupos de
ativos em conjunto com os respectivos passivos, que incluem pelo menos um ativo nao
corrente), sao classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado
principalmente através de venda, os ativos ou grupos de ativos estao disponiveis para

venda imediata e a sua venda é muito provavel.
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A CP também classifica como ativos nao correntes detidos para venda os ativos nao
correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objectivo de venda posterior,

que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como detidos para venda, a mensuracdo de
todos os ativos nao correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos
para venda, é efectuada de acordo com as NCRF aplicaveis. Apds a sua classificacdo,
estes ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre a sua quantia

escriturada e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

3.2.13. TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Moeda Funcional e de apresentagdo

Os elementos incluidos nas Demonstracoes financeiras da CP sdao mensurados utilizando

a moeda do ambiente econémico em que a entidade opera (“a moeda funcional”). As
Demonstracdes financeiras sdo apresentadas em euros, sendo esta a moeda funcional e

de apresentacao da CP.

Transac¢des e saldos

As transacdes em outras divisas, que nao o euro, sao convertidas em moeda funcional

utilizando as taxas de cambio em vigor na data da transacao.

Em cada data de Balanco, os Ativos e Passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira sio convertidos para Euros utilizando as taxas de cadmbio vigentes naquela
data.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre
as taxas de cdmbio em vigor na data das transacdes e as vigentes na data das
cobrancas/pagamentos ou a data do balanco, séo registadas como rendimentos e gastos

na Demonstracdo dos Resultados do periodo.

Ativos e Passivos ndao monetarios registados de acordo com o seu justo valor
denominado em moeda estrangeira sdo transpostos para euros utilizando para o efeito a

taxa de cAmbio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.
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3.2.14. RECONHECIMENTO DO REDITO

As receitas geradas na CP referem-se a prestacdo de servicos de transporte de
passageiros, a venda de bens e outros servicos relacionados com o transporte
ferroviario, deduzidos de descontos e deducées ao preco. As receitas sao reconhecidas

ao seu justo valor.

Os servicos prestados pela CP sdo normalmente concluidos dentro de cada periodo de
relato. Os Rendimentos decorrentes da atividade da CP sao reconhecidos na
Demonstracdo dos Resultados, no momento em que o servico seja prestado o qual se
refere & data do inicio da viagem, e que seja provavel que a quantia das receitas e das
despesas seja fiavelmente mensuravel e que os beneficios econémicos associados

reverterdo para a CP.

O Governo Portugués através de diploma legal considerou que o transporte ferroviario
constitui um servico publico explorado em regime de contrato de concessao,
determinando a necessidade de equacionar as obrigacdes e condicionamentos impostos
a empresa, em nome dos interesses publicos, com as exigéncias derivadas da sua
qualidade de empresa cuja gestao deve obedecer aos principios dos agentes econémicos
privados e de, gradualmente as equiparar as que oneram as demais empresas
transportadoras concorrentes. Neste sentido a CP recebe anualmente indemnizacoes

compensatoérias pela prestacao deste servico publico.

3.2.15. RECONHECIMENTO DE GASTOS E RENDIMENTOS

Os Gastos e Rendimentos s3o registados no periodo a que se referem
independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto
subjacente do regime de acréscimo (periodizacdo economica). As demonstracoes
financeiras preparadas informam nao somente das transacdes passadas envolvendo o
pagamento e o recebimento de caixa mas também das obrigacées de pagamento de
futuro e de recursos que representem caixa a ser recebida no futuro. A especializagao
dos exercicios é efectuada através da utilizacao da rubrica de Outras contas a receber e

a pagar (Devedores e credores por empréstimos) e da rubrica de Diferimentos.
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3.2.16. PROVISOES

As provisdes sao reconhecidas quando (i) a empresa tem uma obrigacao presente, legal
ou construtiva, proveniente de um acontecimento passado (ii) seja provavel uma saida
de recursos para liquidar a obrigacdo e (iii) quando possa ser feita uma estimativa fiavel

do valor dessa obrigacao.

O valor provisionado é o valor considerado necessario para fazer face a perdas
econdmicas estimadas. Quando o efeito temporal do dinheiro for material, a quantia de
provisdo é apresentada pelo valor presente dos dispéndios que se espera que sejam

necessarios para liquidar a obrigacao.

A Empresa, por forca do Decreto-Lei n.° 261/91 de 25 Julho, estava obrigada, até 31 de
Dezembro de 1999, a pagar pensdes de acidentes de trabalho vitalicias em resultado de

acidentes ocorridos até aquela data.

Esta responsabilidade é calculada com base em pressupostos atuariais, uma vez que a
CP é obrigada a pagar rendas vitalicias a estes ex-funcionarios. Assim, o passivo &
reconhecido no balanco, através de uma provisdo para indeminizacées com base no
valor presente da obrigacdo das rendas vitalicias a data do balanco, deduzido do justo
valor dos eventuais ativos do plano, juntamente com ajustamentos relativos a ganhos e
perdas atuariais nao reconhecidos e custo de servicos passados. Esta obrigacao é

calculada anualmente por atuarios independentes (BPI Pensoes).

3.2.17. JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS E JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacao dos exercicios.
Os dividendos a receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu

recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, o seu reconhecimento ¢ efectuado

de acordo com o regime de acréscimo e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicavel.

- = ——— — =— —rr = = = = - .
141
W/ £OMBOIOS DE PORTUGAL
s

SN Y



RELATORIO & CONTAS - 2011

3.2.18. IMPOSTO SOBRE LUCROS

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos impostos
correntes e impostos diferidos. O imposto € reconhecido na demonstracao de
resultados, excepto quando relacionado com itens que sejam movimentados em capitais

proprios, facto que implica o seu reconhecimento em capitais proprios

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da reavaliacao de
ativos financeiros disponiveis para venda e de derivados de cobertura de fluxos de
caixa, sdo reconhecidos em resultados, no momento em que forem reconhecidos em

resultados os ganhos e perdas que lhes deram origem.

Os impostos correntes correspondem ao valor esperado a pagar sobre o rendimento
tributavel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor, a data de balanco, e

quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos anteriores.

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas tributado de acordo com o

regime Especial de Tributacdo pelo resultado consolidado, conforme mencionado na

nota 12.

3.2.19. ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Ativos contingentes

Um Ativo Contingente é um possivel Ativo proveniente de acontecimentos passados e
cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou nao ocorréncia, de um ou

mais eventos futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade.

Os Ativos Contingentes nao sao reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras, mas

divulgados no anexo quando é provavel um influxo de beneficios econdmicos.

Passivos contingentes

Um Passivo contingente surge quando exista:
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a) Uma possivel obrigacao que surja proveniente de acontecimentos passados e
cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou nao ocorréncia, de
um ou mais acontecimentos futuros incertos nao totalmente sob o controlo da

entidade; ou

b) Uma obrigacao presente que surja de acontecimentos passados mas que nao €
reconhecida porque i) nao é provavel que um exfluxo de recursos, que
incorporem beneficios econdmicos, sera necessario para liquidar a obrigacao; ou

if) a quantia da obrigacao nao pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os Passivos Contingentes ndo sao reconhecidos nas Demonstracoes Financeiras, sendo os
mesmos divulgados no Anexo as respectivas Demonstracoes, a menos que a possibilidade

de uma exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos futuros seja remota.

3.2.20. ACONTECIMENTOS SUBSEQUENTES

As demonstracées financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos
até 28 de Marco de 2011, data em que foram aprovadas pelo Orgao de Gestao conforme

referido na nota 2.1.

Os eventos ocorridos apods a data do balanco sobre condicdes que existiam a data do
balanco, sdo considerados na preparacdo das demonstracbes financeiras. Os
acontecimentos materiais apos a data do balanco que ndo dao lugar a ajustamentos sao

divulgados na nota 53.

3.3. Juizos DE VALOR

A preparacao das demonstracdes financeiras em conformidade com as NCRF requer que
os gestores exercam o seu julgamento no processo de aplicagdo das politicas

contabilisticas da empresa.

0 juizo de valor que foi efetuado no processo de aplicacéo das politicas contabilisticas
da CP e que possam ter maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstracoes

financeiras € a seguinte:
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» O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por entidade
externa utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Todos os calculos
foram efectuados tendo como base as curvas de rendimento apresentadas pela
Reuters no dia de referéncia das demonstracdes financeiras. As valorizacoes sao
feitas tendo em conta os cash flows descontados e a variacao dos indexantes
proprietarios desde o seu inicio até a data. Nas operacdes que envolvem op¢oes,
aos fluxos é atribuido um delta de 0% ou 100% conforme a barreira em causa seja
ou ndo atingida. A projecdo futura das barreiras em causa, ¢ determinada

usando a curva de rendimentos atual.

3.4. PRINCIPAIS PRESSUPOSTOS RELATIVOS AO FUTURO

As demonstracées financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade
das operacoes. Ao efetuar a sua avaliacao, o Conselho de Administracao tomou em
consideracdo que a situacdo dos mercados financeiros e a chamada “crise das dividas
soberanas” tem afetado o modelo de financiamento existente nas empresas do sector

de transportes em Portugal, nomeadamente na CP.

Com a queda do rating da Republica e escassez de liquidez no mercado interno,
algumas disponibilidades contratadas vieram a ficar indisponiveis, tendo, estas causas

externas, afetado negativamente o rating também da CP.

O Conselho de Administracdo, considerando as incertezas acima descritas, entende
adequado a preparacao das demonstracdes financeiras numa base de continuidade

considerando os factores adiante descritos.

A situacdo operacional da CP para 2012 apresenta sustentabilidade, na sequéncia das
medidas j& tomadas e em curso, esperando obter neste ano um EBITDA positivo na CP e
nas suas participadas. Considera-se, pois, que os factores de sustentabilidade futura
melhoraram. Contudo, o contexto € adverso mas devidamente suportado pelo Estado
que tem garantido todo o seu apoio a empresa, quer avalizando diretamente a sua
divida quer manifestando todo o seu apoio em caso de dificuldade. Adicionalmente,
foram desenvolvidos contactos junto das instituicdes financeiras no mercado interno e
externo, bem como uma articulacdo com a Direcdo Geral do Tesouro (DGT) e o Instituto
da Gestao da Tesouraria e do Crédito Publico (IGCP), apresentando a CP os meios

financeiros para fazer face as necessidades de tesouraria estimadas da CP e das suas
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participadas, para o proximo periodo de 12 meses, considerando as maturidades de
divida e saldos a pagar a data do balanco, ajustado de eventos subsequentes
divulgados, as acuais expectativas de taxas de juro e o plano de investimento e

operacao da empresa.

Acresce ainda mencionar a importancia do servico que hoje a CP presta a economia
portuguesa ao transportar cerca de 130 milhdes de passageiros ano, como factor de
importancia vital para o funcionamento da atividade economica, reforcando a
necessidade de o Estado assegurar, em eventuais situacoes adversas, 0 apoio necessario

a continuidade da CP.

3.5. PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

A preparacdo das demonstragdes financeiras em conformidade com as NCRF requer o

uso de algumas estimativas contabilisticas importantes.

As estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas
acdées que se planeiam realizar, sendo permanentemente revistas com base na
informacao disponivel. Alteracdes nos factos e circunstancias podem conduzir a revisao
das estimativas, pelo que os Resultados reais futuros poderdo diferir daquelas

estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data de balanco, que tenham um
risco significativo de provocar um ajustamento material nas quantias escrituradas de

ativos e passivos durante o periodo contabilistico seguinte € a que segue:

Vida util de ativos fixos tangiveis

A vida atil de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do ativo para a
entidade. A politica de gestdo de ativos da entidade pode envolver a alienacao de
ativos ap6s um periodo especificado ou apés consumo de uma proporgao especificada
dos futuros beneficios econémicos incorporados no ativo. Por isso, a vida atil de um
ativo pode ser mais curta do que a sua vida econdémica. A estimativa da vida util do

ativo € uma questao de juizo de valor baseado na experiéncia da entidade com ativos

semelhantes.
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Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotacdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia de
cotacdo é determinado com base na utilizacao de precos de transacoes recentes,
semelhantes e realizadas em condicées de mercado ou com base em metodologias de
avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros, descontados considerando
as condicées de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e factores de
volatilidade. Estas metodologias podem requerer a utilizacdo de pressupostos ou

julgamentos na estimativa do justo valor.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados ¢ determinado por entidade
externa utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Todos os calculos foram
efectuados tendo como base as curvas de rendimento apresentadas pela Reuters no dia
de referéncia das demonstracdes financeiras, pelo que o momento em que sao

realizadas as estimativas € a principal fonte de incerteza.

Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a creditos de cobranca duvidosa sado baseadas na
avaliacao efectuada pela CP da probabilidade de recuperacao dos saldos das contas a
receber, antiguidade de saldos, anulacao de dividas e outros factores. Existem
determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por
imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados,
incluindo alteracoes da conjuntura economica, das tendéncias sectoriais, da
deterioracdo da situacdo crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliacao estd sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. As alteracdes destas estimativas podem implicar a determinacao de
diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos

resultados.

Provisoes

As provisdes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. A
CP, tendo em consideracdo o principio da prudéncia, tem constituido provisdes sempre
que existe uma obrigagao presente (legal ou construtiva), proveniente de um

acontecnmento passado, em que seja provavel uma saida de recursos para liquidar a
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obrigacdo e se possa efetuar uma estimativa fiavel da mesma. No que respeita
nomeadamente a constituicao de provisdes para processos judiciais, estas requerem o
uso de julgamento, tendo por base as Ultimas informagdes conhecidas na data de
elaboracio das demonstracdes financeira, nomeadamente no que respeita a
probabilidade de perda do processo judicial e do valor estimado dessa perda. As

alteracdes destas estimativas podem implicar impactos nos resultados.

Com base na avaliacao atuarial das responsabilidades da empresa em 31 de Dezembro,
foram constituidas provisdes para fazer face aos encargos com as pensdes de acidentes

de trabalho ocorridos até 31 de Dezembro de 1999.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor valor
entre o seu valor contabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos custos para
vender. Na determinacdo do justo valor, nomeadamente no que respeita a material
circulante, e tendo em consideracdo a auséncia de mercado ativo, € considerado pela
CP, como referéncia, o valor de transacdes recentes com material semelhante,
ajustando esse valor as caracteristicas técnicas do material e a procura existente. Com
base no valor estimado de venda é determinada a existéncia e montante da imparidade
a reconhecer, sendo que o verdadeiro impacto so sera conhecido no momento da venda

efetiva dos ativos, o que pode implicar variacées com algum significado nos resultados.

4, FLUXOS DE CAIXA

A Demonstracéo dos Fluxos de Caixa é preparada segundo o método direto, através do

qual sdo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades

operacionais, de investimento e de financiamento.

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os

juros e os dividendos recebidos como atividades de investimento.

A 31 de Dezembro de 2011 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se

disponiveis para uso.
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4.1. RUBRICA DE CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

A rubrica de caixa e depositos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores em euros)

Descricdo 31-12-2011 31-12-2010
Caixa 265 511 216 881
Depositos bancarios 35 368 382 9 585 797
Total 35633 894 9 802 677

Em 31 de Dezembro a rubrica de depositos bancarios apresenta um saldo muito

significativo em virtude do recebimento das indemnizacées compensatorias referentes a
2011 em 30 de Dezembro.

4.2. DESAGREGACAO DOS VALORES INSCRITOS NA RUBRICA DE CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

No quadro seguinte apresenta-se a desagregacdo das rubricas de caixa e depositos

bancéarios:
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{(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Caixa

Caixa Central 393 1640
Caixa Pequena 2 600 26 870

FFC Tesouraria 1650
Caixa Estacoes 260 869 188 371
265 511 216 881

Depositos a ordem

Banco Barclays 297 5962
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria 230 526 1634 238
Banco Espirito Santo 229 1634
Banco Portugués de Investimento 1746 922 3934 399
Banco Portugués de Negdcios 19 107 763
Banco Santander 41 080 3784933

BNP Paribas 88
Caixa Geral de Depositos 13 664 57 294
Caja Madrid 103 39
Citibank 656 1563
Crédito Agricola 6 831
Deutsche Bank 717 1199

Inst. Gestao Crédito Publico 33331 291
Millennium BCP 1354 48 539
Montepio 1438 1404
35 368 382 9 585 797

POLITICAS CONTABILISTICAS, ALTERAGOES NAS ESTIMATIVAS CONTABILISTICAS E ERROS

Conforme referido na nota 2.3 a Empresa procedeu retrospectivamente a correcao de

erros de periodos anteriores, tanto ao nivel do reconhecimento como de apresentacao,

de rubricas das demonstracdes financeiras, tal como previsto na NCRF 4 - Politicas

contabilisticas, alteracdes nas estimativas contabilisticas e erros®. Assim, efetuou a

reexpressao, para efeitos comparativos, das demonstragoes financeiras reportadas a 31

de Dezembro de 2010, das seguintes rubricas:

« Excedentes de Reavaliacdo integrados em Resultados Transitados - a

transferéncia do saldo de excedentes de revalorizacao no valor de €70.042.307
para Resultados Transitados resulta da CP ter optado por valorizar os seus ativos

fixos tangiveis pelo seu custo considerado a data da transicao para SNC. A
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incorporacdo em Resultados Transitados ja devia estar registada nas contas da

empresa, pelo que se procedeu a reexpressao a 31 de Dezembro de 2010;

Acerto do valor da participacao financeira e do valor das acoes subscritas e nao
realizadas da Eurofima - verificando-se que a participacao registada nas Contas
de 2011 (e anteriores) estava subavaliada em € 8.955.307,07, foi efectuado um
ajustamento de correcao para que a participacao registada corresponda ao
numero e valor das acdes efetivamente subscritas. Por outro lado, a CP
subscreveu 2.600 acdes, tendo realizado apenas 20% do valor de subscricao, pelo
que estdo por realizar CHF 41.600.000. Aplicando a taxa de cambio aquele
montante a de 31 de Dezembro de 2011 (e a 31 Dezembro de 2010), o valor das
acdes subscritas e ndo realizadas registadas nas Contas estao abaixo daquele que
seria o seu valor efetivo, havendo necessidade de ajustamento adicional nas
Contas da CP de forma a evidenciar o valor correto da subscricao nao realizada
junto da Eurofima. Os €5.229.450 reexpressos em resultados de 2010
representam o impacto cambial das acdes subscritas ndo realizadas do exercicio

de 2010, reconhecidas agora como gasto;

Verificou-se que parte das diferencas de cambio de 2010 da Eurofima ficaram
registadas como gasto diferido, havendo lugar a correcao. O valor desta correcao
foi de €2.446.951 tendo sido efetuada por contrapartida de Resultados

Transitados;

Transferéncia para Resultados Transitados de ajustamentos em Ativos
financeiros, registados na classe 57, referentes a empresas que ja nao fazem
parte do perimetro do Grupo. Algumas dessas operacbes reportam (i) a
ajustamentos resultantes da aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial
pela primeira vez em 1993, as participacdes financeiras em empresas do Grupo e
em empresas associadas e a (ii) variacoes entre os lucros imputaveis as
participacdes financeiras nas empresas do grupo e associadas € os dividendos

que foram atribuidos. O impacto desta correcao foi de €2.790.778;

Reclassificacao dos descobertos bancarios a 31 Dezembro de 2010, no valor de
€137 248, montante registado no Ativo Corrente a crédito da rubrica de caixa e
depositos bancarios, reexpresso agora na rubrica de financiamentos

obtidos/Passivo Corrente.
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6. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

RELATORIO & CONTAS - 2011

No final do ano 2011 a CP apresentava um ativo fixo tangivel organizado por classes de

imobilizado, conforme quadro abaixo:

(valores em euros)

Depreciacdo acumulada e imparidade
Depreciacéo do period
Depreciacao acumulada de periodos anteriores
Perdas por imparidade do periodo
Perdas por imparidade de periodos anteriores

Valor liquido contabilistico

31-12-2011 31-12-2010
Valor Bruto:
Terrenos e recursos naturais 27.239.502 28.805.329
Edificios e outras construcoes 95.070.649 95.337.120
Equipamento basico 1.630.826.627 1.817.323.883
Equipamento de transporte 1.782.873 1.956.950
Equipamento administrativo 18.936.124 18.346.055
Equipamentos bioldgicos -
Outros ativos fixos tangiveis 61.826.394 60.819.908
Investimentos em curso 3.741.875 2.222.446
Adiantamentos por conta de investimentos 10.614.526 11.150.070

1.850.038.570

2.035.961.761

84.271.190 86.800.372
833.891.146 932.111.919
-3.737.266 4.101.120
4.794.696 697.242
919.219.766 1.023.710.653
930.818.803 1.012.251.108

Os ativos fixos tangiveis da CP sdao mensurados ao custo,

sendo depreciados

linearmente, de acordo com vidas Uteis especificadas na nota 3.2.1.

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2011 sdo resumidos no

quadro seguinte:

b, A
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A 31 de Dezembro de 2011 os seguintes ativos fixos tangiveis foram dados como garantia

de empréstimos obtidos pela CP da Eurofima:

(valores em euros)

Descricao do imaével

Passivo

Automotoras

393.549.749,91

Carruagens

5.473.290,10

Locomotivas

143.777.090,09

Total

542.800.130

7. ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis da CP respeitam essencialmente a implementa¢do de sistemas

informaticos e licenciamento de utilizacdo de sistemas nao havendo nenhuma situagao

em que o ativo tenha sido desenvolvido internamente. Encontram-se classificados na

rubrica de despesas de investigacdo e desenvolvimento, conforme quadro abaixo:

(valores em euros)

31-12-2011 31-12-2010
Valor Bruto:
Despesas de Investigacdo e desenvolvimento 2087 121 1745 429
Ativos intangiveis em curso - -
2 087 121 1745 429
Amortizacdo acumulada e imparidade
Amortizacdo do periodo 489 805 560 463
Amortizacdo acumulada de periodos anteriores 877 637 317 174
Perdas por imparidade do periodo -
Perdas por imparidade de periodos anteriores - -
1367 442 877 637
Valor liquido contabilistico 719 679 867 792

Para efeitos de amortizacio é considerada, por norma, uma vida Util de 3 anos para

estes ativos. Esta estimativa €, no entanto, revista anualmente em funcao da utilizacao

esperada do ativo. Os ativos intangiveis sao mensurados ao custo e amortizados pelo

método das quotas constantes num regime de duodécimos a partir da data de entrada

em producao do ativo.

Os movimentos na rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2011 sao analisados como

segue:
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8.  LOCACOES

A CP é locataria de um prédio urbano no concelho de Vila Nova de Famalicao. Trata-se
de uma locacao financeira, atendendo a foram transferidos substancialmente para a

CP todos os riscos e vantagens inerentes a posse do ativo.

Assim, a data de 31 de Dezembro de 2011, o valor do ativo fixo tangivel financiados

por contratos de locacao financeira apresenta-se como se segue:

(valores em euros)

31-12-2011 31-12-2010
Valor Depreciacdo Valor Valor Depreciacao Valor
Rubrica
bruto /Imparidade liquido bruto /Imparidade liquido
Edif. e outras
~ 104.648 6.895 97.753 104.648 4.462 100.187
construcdes
104.648 6.895 97.753 104.648 4.462 100.187

Este ativo foi classificado como detido para venda, dado que é intencdo da empresa
proceder a sua alienacdo, logo que o mesmo passe para a sua titularidade, apds
pagamento das Ultimas rendas em divida e do valor residual de €8 758,25 que sera
assegurado em Abril de 2012.

No quadro seguinte é apresentado o plano financeiro para 2012:

(valores em euros)

Data Amort. Capital  Pagamento
Juros Renda 1 Comissbes
Vencimento | Capital em Divida Total
07/01/2012 | 2.681,15 41,11 | 2.722,26 | 14.139,39 11,07 2.733,33
07/02/2012 | 2.687.41 33,24 | 2.720,65 | 11.451,98 1,23 2.721,88
07/03/2012 | 2.693,73 26,92 | 2.720,65 8.758,25 1,23 2.721,88
07/04/2012 | 8.758,25 20,59 | 8.778,84 0,00 615,00 9.393,@
"”T;] ' T | o L
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PARTICIPACOES FINANCEIRAS - METODO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

0 detalhe das participacdes financeiras em que a CP aplica o método da equivaléncia

patrimonial € apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

31-12-2011 31-12-2010
Descricao Tipo Valor Valor Valor Valor
Imparidade Imparidade
bruto liquido bruto liquido
EMEF, SA Investimento| 2.393.413 0| 2.393.413| 3.207.701 0| 3.207.701
EMEF, SA Empréstimos | 7.500.000 0| 7.500.000| 7.500.000 0| 7.500.000
CP CARGA, SA Investimento 0 0 0 0 0 0
FERGRAFICA, SA | Investimento 0 0 0 0 0 0
FERGRAFICA, SA | Empréstimos 559.553|  -559.553 0 141.000| -141.000 0
SAROQS, SA Investimento 74.002 0 74.002 0 0 0
FERNAVE, SA Empréstimos 88.000 0 88.000| 1.980.000( -1.980.000 0
STIFA, SA Investimento 0 0 0 81.908 0 81.908
TIP, ACE Investimento 0 0 0 0 0 0
10.614.968| -559.553| 10.055.415] 12.910.609| -2.121.000| 10.789.609

Em 2011 foram realizados os seguintes movimentos nestas participacdes financeiras,

conforme quadro seguinte:

e ——

e

COMBOIOS DE PORTUGAL

%/’7%—)




RELATORIO & CONTAS - 2011

(valores em euros)

Saldo - : - Outras Saldo
inicial pliciean) AlSpastes NER Alteragdes final
Valor bruto
EMEF, SA 10.707.701 553.700 -1 -1.367.988 = 9.893.413
CP CARGA, SA - - -
FERGRAFICA, SA 141.000| 418.553 - 559.553
SAROS, SA - 94.124 (20.123) - 74.002
FERNAVE, SA 1.980.000 88.000 -| (1.980.000) 88.000
STIFA, SA 81.908 2 (81.908) -
12.910.609 | 1.154.377 0| -1.388.111| -2.061.908 10.614.968
Imparidade
EMEF, SA - -
CP CARGA, SA - - - -
FERGRAFICA, SA (141.000) | (418.553) - 5 (559.553)
SAROS, SA - - - . .
FERNAVE, SA (1.980.000) - 1.980.000 -
STIFA, SA - - - -
(2.121.000) | (418.553) 1.980.000 {559.553)
Total 10.789.609 10.055.415

A informacado financeira resumida referente as empresas associadas (valores a

aguardar aprovacao em assembleia, que poderao nado corresponder aos valores finais)

apresenta-se como segue:

(valores em euros)

Nom? & % part:.:cr- DataA de. Ativos Passivos Capital Proprio | Rendimentos Re'sul?:ado
associada pagao referéncia liquido
EMEF, SA 100 31-12-2011 61.934.422 59.522.800 2.411.622 79.721.232 -1.341.031
CP CARGA, SA 100 31-12-2011 119.457.768 165.996.535 -46.538.767 62.201.582| -30.431.024
EERGRAFICA’ 100 31-12-2011 519.467 3.430.379 -2.910.913 1.468.269 | -1.695.565
SAROS, SA 100 31-12-2011 87.680 11.262 76.417 40.547 -17.707
FERNAVE, SA 70 31-12-2011 4.214.376 7.438.991 -3.224.614 2.212.663| -1.629.501
TIP, ACE 33,3 31-12-2011 13.777.316 17.377.919 -3.600.603 4.938.605( -1.307.478

10.  PARTICIPAGOES FINANCEIRAS - OUTROS METODOS

A CP detém pequenas participacoes em diferentes empresas que se encontram

reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o valor destas participacoes

ndo ser publicamente negociado e nao ser possivel obter de forma fiavel o seu justo

valor.
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A data de cada periodo de relato financeiro, a CP avalia a imparidade destes ativos

financeiros, reconhecendo uma perda por imparidade na demonstracao de resultado se

existir uma evidéncia objectiva dessa imparidade.

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:
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11.  ACIONISTAS/SOCIOS

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Ativo néo corrente
Ativo corrente
Resultados Atribuidos - Out. Empresas - 55738
Outras Operacgdes - Indemniz. Compensatorias 180 376 177 492
Outras Operacdes - Empresas do Grupo 935 805 -
Outras Operacées - Outras Empresas Participadas 51 245 4 846
1167 426 238 076

Passivo ndo corrente

Passivo corrente
Outras Operacodes - Empresas do Grupo 3100 583
Perdas por Imparidade - Empresas do Grupo

3 100 583

As maiores variacoes respeitam as operacdes de liquidacdo da Fergrafica, que
totalizam a 31 de Dezembro o montante de €935 805, e estao registadas no Ativo
Corrente e, a constituicio de prestacoes acessorias na Fernave no valor de

€3 200 000, registadas no Passivo Corrente,

12. IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o
Regime Especial de Tributacao dos Grupos de Sociedades previsto no artigo 69° do
Cédigo do IRC, que integra, para além da propria CP, as filiais EMEF - Empresa de
Manutencao de Equipamento Ferroviario, SA, a FERGRAFICA - Artes Graficas, SA, a CP
CARGA - Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, SA e a SAROS-Sociedade

de Mediacao de Seguros, Lda.

Relativamente a Impostos sobre o Rendimento, a CP nao contabilizou ativos nem

passivos por impostos diferidos relacionados com o reporte de prejuizos fiscais, por
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ter considerado que nao existem expectativas de que o referido grupo de sociedades
abrangido pelo regime especial de tributacao venha a obter lucros tributaveis futuros

que permitam a utilizacdo dos prejuizos fiscais acumulados da CP.

Nos termos da legislacao em vigor, os prejuizos fiscais sdo reportaveis durante um
periodo de seis anos apos a sua ocorréncia e susceptiveis de deducao a lucros fiscais

gerados durante esse periodo.

Da mesma forma, nao foram contabilizados passivos por impostos diferidos
relacionados com ativos fixos tangiveis reavaliados em periodos anteriores, por se
entender que face as atuais condicoes de mercado e ao caracter social do seu
negocio, nao € expectavel que a Empresa venha a pagar impostos sobre o rendimento
nos proximos anos. Por este facto, entende a Empresa que nao estao reunidas todas

as condicoes para que esta situacao seja considerada como passivo

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado com a
tributacao autéonoma de 2011, no montante de €337.131,45, Unica matéria tributavel

apurada no exercicio.

13.  INVENTARIOS

Em 31 de Dezembro de 2011 a CP apresenta os seguintes valores de inventarios,

detalhados por classificacao:
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(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Valor Bruto:
Mercadorias 226 381 230 005
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 10 871 403 11 230 952
Produtos acabados e intermédios
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
Produtos e trabalhos em curso
Reclassificacao e regularizacao de inventarios - -
Adiantamentos por conta de compras 1704 1704
11 099 488 11 462 660
Imparidades acumuladas
Imparidades do periodo - -
Imparidades de periodos anteriores -5 559 571 -5 559 571
-5 559 571 -5 559 571
Valor liquido contabilistico 5539 917 5903 090

Tendo em consideracdo a rotacao dos materiais, nao foi identificada a necessidade

de efetuar qualquer ajustamento no valor das imparidades constituidas para

inventarios, tendo-se mantido os valores reconhecidos em anos anteriores, tal como

identificado no quadro abaixo:

(valores em euros)
Descricdo Saldo inicial | Perdas | Reversao Saldo final
Imparidades de inventarios

Mercadorias
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo -5 559 571 - -5 559 571
Produtos acabados e intermédios
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos
Produtos e trabalhos em curso

-5 559 571 -5 559 571

14.  CLIENTES

Em 31 de Dezembro de 2011 a rubrica de Clientes apresenta os seguintes valores:
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(Valores em euros)

31-12-2011 31-12-2010
Valor Bruto:
Clientes ¢/c
Gerais 2 879 102 4768 234
Empresa-mae
Empresas subsidiarias
Empresas associadas 606 796
Empreendimentos conjuntos 353 164 738773
Outras partes relacionadas 216 642 1017
Adiantamentos por conta de compras
Clientes - titulos a receber 26 661 26 661
Clientes - Perdas Imparidade Acumuladas 39 075 647 36 767 150
43 158 012 42 301 835
Imparidade acumulada
Perdas por imparidade do periodo -2 308 497 -2 291 000
Perdas por imparidade de periodos
anteriores -36 793 811 -34 502 810
-39 102 308 -36 793 811
Valor liquido contabilistico 4 055 704 5 508 025

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como segue:

(valores em euros)

Descricao Saldo inicial Perdas Reversdes Saldo final
Perdas por imparidade
Clientes gerais 36622198 | 2585060| -233763 38 973 495
Empresa-mae
Empresas subsidiarias
Empresas associadas 55 042 - 42780 12 262
Empreendimentos
) 89 890 89 890
conjuntos
Outras partes relacionadas 20 - 20
36 767 150 2585060| - 276563 39 075 647

O aumento das perdas por imparidade acumuladas deveu-se essencialmente ao
incremento da divida do Ministério da Defesa. Esta divida esta integralmente
ajustada a data de 31 de Dezembro de 2011, conforme detalhe apresentado na nota
51.

Il
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A antiguidade dos saldos de clientes apresenta-se como segue:

(valores em euros)

Descricdo até 90 dias SRR 9078 Y LSEnie 100 340 Mais de 360 dias
dias dias
Clientes gerais 2674 816 109 103 - 2988 98 171
Empresa-mae
Empresas subsidiarias
Empresas associadas 559 768 25910 21 118
Empreendimentos conjuntos 377 676 -12 328 - 817 - 11 367
Outras partes relacionadas 152 169 9 250 30768 24 455
3764 429 131 935 48 081 111 259

15.  ADIANTAMENTOS A FORNECEDORES

A rubrica de adiantamentos a fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Valor Bruto:
EMEF-EMP. MANUT. EQUIP. FERROV. SA 3279 3279
EMEF / SIEMENS, ACE 1161 347 1161 347
SISCOG-SISTEMAS COGNITIVOS, LDA. 128 391 128 391
NEC PORTUGAL-TELECOM.E SISTEMAS,SA 1583 18 263
REDE FERROV. NACIONAL REFER EPE 2120 2120
1296 720 1313 400
Imparidades acumuladas
imparidades do periodo
Imparidades de periodos anteriores
Valor liquido contabilistico 1296 720 1313 400
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Face a 2010, a Unica variacdo respeita a regularizacio dos adiantamentos efectuados
a NEC Portugal, na sequéncia da entrega de equipamentos e de acordo com o plano

de faturacao previsto contratualmente.

16. ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

A rubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como segue:

(valores em euros)

Descricao
: 31-12-2011 31-12-2010
Ativo
Imposto sobre o rendimento 1.200.640 2.123.889
Pagamento especial por conta 950.802 923.963
Imposto retido na fonte 249.839 1.199.926
IVA 4,.534.016 4.042.440
IVA a recuperar 3.440.291 2.924.712
IVA reembolsos pedidos 1.093.724 1.117.728
Outros Impostos 169.465 136.945
Contribuicoes Seg Social CNP 169.465 136.945
IVA imposto a recuperar 884.629 891.851
6.788.751 7.195.125
Passivo 30-12-2011 31-12-2010
Imposto sobre o rendimento 337.131 268.268
Retencdes de imposto sobre o rendimento 745.830 929.340
IVA a pagar 0 0
IVA Liquida¢oes Oficiosas
Outros Impostos
Contribuicao p/Seg. Social 1.657.750 1.892.104
Tributos das Autarquias Locais
Outras Tributacées
2,740.712 3.089.712

As principais variacdes registadas entre 2011 e 2010 resultam essencialmente da
diminuicdo do montante de imposto retido na fonte referente a rendimentos de
capitais e do aumento do IVA a recuperar, tanto pelo acréscimo do valor de
faturacao recebida de fornecedores como a EMEF e REFER, bem como pela alteragao

da taxa de IVA de energia de 6% para 23% com inicio em Novembro de 2011.
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17.  OUTRAS CONTAS A RECEBER

A rubrica de Outras contas a receber € analisada como segue, contribuindo para a
variacao registada entre 2011 e 2010 essencialmente o aumento das dividas da REFER
Patrimonio (+€1 485 milhares), da CP Carga (+€14 483 milhares) e Top Atlantico
(+€314 milhares) e diminuicao das dividas da Renfe (-€7 925 milhares), do Metro do
Mondego, SA (-€1 414 m€) e da CP COM (-578 m€).

(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010

Valor Bruto:
Fornecedores c/c - Saldos Devedores -47.107 23.161
Outros Devedores - Pessoal 524.172 511.570
D.Diversos - c/c 56.146.697 51.791.676
D.Diversos - Cobranca Duvidosa 6.772.018 6.426.931
C. Diversos - Saldos Devedores -11.286 75.149
C.Div-Dep Caucoes Prestadas 48.958 48.958
C.Div.-Rendimentos a Repartir 1.183.377 1.052.639
C.Div.-IVA-Operagdes. a Regul. 4.375.086 4.426.652
D\C Div - Faturacao a emitir 154.632 154.632
D\C Div - Seg. Saude 5.013 6.402
C.Div.-Valores Regularizar Estacoes 127.270 127.270
C.Div.-ODC-Cartao Galp Frota/via verde 67.778 54.933
Out C.Rec/Pag - Depésitos por regularizar 5.450 -14.282
ODC - Unidades de Negocio/Outros 364.239 346.377
Devedores por acréscimos de receitas 4.157.061 3.129.984
73.873.359 68.162.053
Imparidade acumulada -6.772.018 -7.402.041
Valor liquido contabilistico 67.101.340 60.760.012

|
|
|

18. DIFERIMENTOS

A rubrica de Diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:

o
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(valores em euros)

Descricdo 31-12-2011 31-12-2010
Ativo
Gastos a reconhecer
Diferim - Gast Reconh - Dif Cambio-Outras - -
Diferim - Gast Reconh - Outros-Diversos 10 918 142 12 209 952
10918 142 12 209 952
Passivo
Rendimentos a reconhecer
Diferim - Rend a Reconhecer - CPLX -1 090 348 -1 081 523
Diferim - Rend Reconhecer - POEFDS_PORLVT - 74 831 - 74 831
Diferim - Rend Reconhecer - Sub Proj Exploracao - 455 - 455
Diferim - Rend Reconh - Outros Dif- Rendim Reconh -6 193 287 -6 135533
-7 358 921 -7 292 342

A maior variacdo registada na rubrica de Diferimentos diz respeito a diminuicdo dos
gastos a reconhecer pelo diferimento de juros e outros encargos com os empréstimos
POLO Il e lll (-€885 milhares) e Deutsche Bank (-€537 milhares).

19.  ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

A rubrica de Ativos financeiros detidos para negociacao € analisada como segue:

(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Derivados potencialmente favoraveis 19 392 661 50 617 683
19 392 661 50 617 683

A variacao registada entre 2011 e 2010 resulta da variacao favoravel do justo valor
de instrumentos financeiros derivados (swaps de taxa de juro), com base em
informacao disponibilizada por entidade externa (IMF-. Informacao de Mercados

Financeiros, SA).
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20.  ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA

Um dos objectivos da empresa de curto prazo é proceder a alienacdo de bens néo
necessarios a sua atividade. Esses bens respeitam essencialmente a edificios e
material circulante. Nesse sentido, a gestao de topo encontra-se comprometida no
desenvolvimento de acdes que possibilitem a concretizacao dessas alienacoes,
através da prospeccdo de eventuais interessados quer no mercado interno quer no

mercado externo.

Em 2010, o Conselho de Administracao da CP propos a tutela a venda dos edificios
dos terminais fluviais do Terreiro do Paco e do Barreiro, afetos a exploracao da
ligacao fluvial Lisboa/Barreiro, constantes do Anexo B, do Despacho Conjunto n.°
261/99, publicado no DR, 2. Série, de 24 de Marco de 1999, O valor previsto para
alienacao corresponde ao valor liquido contabilistico a data de 31/12/2010. Até a

data nao foi recebida resposta da Tutela.

No final do ano 2011,A CP decidiu que os edificios Palacio do Coimbra no Barreiro,
Infantario da Parede e o Edificio - Vila Nova Famalicdo fossem também classificados
nesta rubrica, por considerar que estes ativos se encontram disponiveis para alienar
uma vez que nao constituem ativos afetos a atividade de transporte ferroviario de

passageiros e estar a desenvolver esforcos nesse sentido.

No que respeita a rubrica do equipamento basico foi decidido proceder a alienacao
de material circulante que nao se revela necessario a operacao. Parte deste material
(€381.838, correspondente a locomotivas eléctricas, unidades triplas eléctricas e
carruagens) apresenta venda contratada com o Governo da Argentina, nos termos do
3° adicional ao contrato quadro, sendo o remanescente relativo a varias séries de

material que nao se encontram afetas a atividade operacional.

Com base nos valores estimados de venda, e considerando a decisao tomada, a CP
registou uma perda de imparidade acumulada de €1.394 830, que resulta do
diferencial entre o valor esperado de venda liquido dos custos de vender e o valor

pelo qual o ativo se encontrava escriturado.

O quadro seguinte resume, por classe de imobilizado, os ativos ndo correntes detidos

para venda, nao existindo passivos associados aos mesmos:
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(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Ativos
Terrenos e recursos naturais 2 312746 761 485
Edificios e outras construcdes 11 862 638 11 047 698
Equipamento basico (a) 17 235 068 7718776
31.410.452 19 527 959
Passivos

(a) Esta rubrica no exercicio de 2010 teve uma imparidade de €1 069 830,00 e no

exercicio de 2011 apresenta uma imparidade acumulada de €1.394.830,00.

21.  CAPITAL REALIZADO

0 n.° 1 do artigo 17.° do Decreto-Lei n.° 260/76, ao definir o capital estatutario das
empresas publicas como sendo o conjunto das «dotacdes e outras entradas
patrimoniais do Estado e demais entidades publicas destinadas a responder a
necessidades permanentes da empresa», consagrou o principio da adequacao do

capital estatutario as necessidades permanentes da empresa.

O capital estatutario de €1.995.317.000, detido a 100% pelo Estado portugués na
sequéncia do processo de nacionalizacao efectuada nos termos do Decreto-Lei n°205-

B/75 de 16 de Abril, encontra-se integralmente realizado a 31 de Dezembro de 2011.

22.  ACOES (QUOTAS) PROPRIAS

Nao sendo uma sociedade por acdes ou por quotas, a 31 de Dezembro de 2011 a

Empresa nao detém acgdes ou quotas proprias.

23.  OUTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL PROPRIO

O Estado portugués, tnico detentor da CP, néo concedeu qualquer verba a titulo de

prestacdes suplementares, acessorias ou dotagdes de capital durante o ano de 2011.

—_— ——— = = —— — =
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24, RESERVAS LEGAIS

Em conformidade com o art.®° 295 do Cddigo das Sociedades Comerciais e de acordo
com os estatutos da Empresa, a reserva legal é obrigatoriamente dotada com um
minimo de 5% dos resultados anuais até a concorréncia de um valor equivalente a 20%
do capital social da Empresa. Esta reserva so pode ser utilizada na cobertura de

prejuizos ou no aumento do capital social.

Durante o periodo, ndo houve reforco das reservas legais nem utilizacdo para

aumento de capital ou cobertura de prejuizos.

25.  OUTRAS RESERVAS

Nesta rubrica, esta contabilizada a reserva estatutaria que corresponde ao valor do
Fundo de Amortizacdo e Renovacdao de Material Circulante existente em 31 de
Dezembro de 1974.

O Fundo de Amortizacdo e Renovacao de Material Circulante destinava-se a
renovacao do material circulante, conforme previsto no Art°16° do Contrato de
Concessao de 1951 entre o Estado e a Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses,
e respeitava ao excedente das receitas do Fundo sobre os investimentos por ele

financiados.

26. RESULTADOS TRANSITADOS

A variacao dos resultados transitados diz respeito a incorporacao do resultado liquido
do exercicio anterior. Refira-se que os Resultados Transitados de 2010 foram
reexpressos de forma a incluir o saldo da rubrica de excedentes de revalorizacao, tal

como referido na nota 2.3.

A transferéncia do saldo de excedentes de revalorizacao resulta do facto de a CP ter
optado por valorizar os seus ativos fixos tangiveis pelo seu custo considerado a data

da transicao para o SNC.

Contudo, apesar da transferéncia acima referida, serd mantido o controlo dos

montantes realizados e nao realizados, e destes, os que estao disponiveis ou nao para
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distribuicdo aos acionistas ou para cobertura de prejuizos ou para aumento de

capital, de acordo com a legislacdo aplicavel.
A empresa procedeu pela primeira vez em 1995 a reavaliacdo do ativo fixo tangivel.

A reavaliacdo incidiu no ativo fixo tangivel contemplado na rubrica “Equipamento

Basico” e engloba o material circulante, a data de 31 de Dezembro de 1995.

O sistema utilizado consistiu em calcular previamente, amortizacoes correspondentes
ao exercicio de 1995 e seguidamente procedeu-se a aplicacdo, aos valores do ativo
fixo e as respectivas amortizacdes acumuladas dos coeficientes de desvalorizacdo da
moeda constantes da Portaria n.° 338/95 de 21 de Abril, corrigidos previamente com
o factor de 1,04.

No exercicio de 1997 procedeu-se a reavaliacao do ativo fixo tangivel nos termos do

Decreto-Lei n.° 31/98 de 11 de Fevereiro.

No exercicio de 1999, a empresa procedeu a inventariacao dos bens contemplados
nas restantes rubricas do ativo fixo tangivel, adquiridos até 31 de Dezembro de 1997,

com excecao dos correspondentes ao material circulante e a pecas de parque.

Este trabalho foi coordenado pelas empresas Ernst & Young e CPU-Consultores de
Avaliacao e genericamente consistiu na identificacao dos bens, respectiva avaliacao
com base no critério do valor corrente de mercado e calculo do excedente deste

altimo para o custo historico, de que resultou um montante de 51 989 137 euros.

As reservas de reavaliacdo ocorridas no exercicio de 2011 foram transferidas
integralmente para Resultados Transitados, movimento reexpresso em 2010,
conforme nota 2.3, onde é identificado o valor do saldo transferido para a conta de

Resultados Transitados.

As variacOes das reservas de reavaliagao ocorridas no exercicio de 2011 constam no

quadro que segue:
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{em euros)

et Saldo Reavaliagdes finc. b, Outras Saldo

Inicial Registadas Transf?, Final
56100002-Exced.Reval.fi Real - 95 14 916 491 - 928 946 | 13 987 545
56100001-Exced.Reval.n Real - DL 13 586 567 - -1 362 348 | 12 224 219
56100003-Exced.Reval.fi Real - 99 Est. | 29 669 762 - - 293 887 | 29 375 875
56100004-Exced.Reval.ii Real - 99 CP | 11 869 486 - -37199| 11 832 287
70 042 306 -2 622 380 | 67 419 926

As transferéncias para resultados transitados foram efectuadas de acordo com a

realizacdo dos bens verificada no proprio exercicio para as “reservas de reavaliacdo”

de 1995 e de 1997 e para as “reservas de reavaliacao” de 1999.

27.

AJUSTAMENTOS EM ATIVOS FINANCEIROS

Esta rubrica ndo apresenta variacées face a 2010, apresentando-se o detalhe no

quadro seguinte:

(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010

Relacionados com o método da equivaléncia patrimonial:

Ajustamentos de transicao -1.703.423 -1.703.423

Lucros nao atribuidos 99.087 99.087

Depprrentes de outras variacdes nos capitais proprios das 73.233 73.233
participadas
Qutros

-1 677 569 -1 677 569

28.  OUTRAS VARIACOES NO CAPITAL PROPRIO

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:
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(valores em euros)

Descricédo 31-12-2011 31-12-2010

Diferencas de conversao de demonstragdes

financeiras

Ajustamentos por impostos diferidos

Subsidios 195 550 993 207 661 604
Saneamento financeiro 91 357 368 91 357 368
QOutras

286 908 360 299 018 972

A rubrica Saneamento Financeiro reflete o passivo assumido pelo Estado nos termos
do Protocolo de 24 de Agosto de 1993, respeitante a dividas a Administracao Fiscal, a
Direcao Geral do Tesouro e a Banca no montante de €97 975 959 e a utilizacdo na
regularizacdo do restante valor em divida pelo estado de €6 618 591, resultante do

saneamento financeiro realizado no ambito do Decreto-Lei n.° 361/85.

O valor da rubrica de Subsidios respeita essencialmente a subsidios recebidos para
material circulante, resultando as diminuicdes registadas nesta componente do
capital, da imputacdo, como rendimento do exercicio, numa base sisteméatica e
racional durante a vida util do ativo, duma parte desse subsidio, na mesma proporcao

em que sao reconhecidas as depreciacoes.

No quadro seguinte apresenta-se o detalhe da rubrica de Subsidios:
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(valores em euros)

Descrigéao 31-12-2011 31-12-2010
Reservas Subsidios - ILD'S 1755 1755
Reservas Subsidios - Material Circulant 1 884 075 2 254 918
FEDER-Sub Proj 12UQE 9 335 330 10 209 265
PIDDAC-Sub Proj 12+4UQE 5907 458 6 254 954
FEDER-Sub Proj 12+4UQE 16 145 819 17 095 563
PIDDAC-Sub Proj 34UQE/UTE 4 445 354 5 556 692
PIDDAC-Sub Proj 19UDD 687 867 738 707
PIDDAC-Sub Proj 21ALLAN 1 009 363 1106 643
PIDDAC-Sub Proj 42UQE 582 327 622 231
PIDDAC-Sub Proj 34UME 23 278 550 24 365 980
PIDDAC-Sub Proj 57UTE Silicio 21 088 689 22 746 867
PIDDAC-Sub Proj Convel 4 548 97 456
PIDDAC-Sub Proj 57CORRAIL 952 931 1 067 283
PIDDAC-Sub Proj 12Locomotivas 418 621 447 233
PIDDAC-Sub Proj Radio Solo Comb 84 020 179 495
PIDDAC-Sub Proj Aq 15 Loc 4700 20 915 501 21 565 723
PIDDAC-Sub Proj Bilhet s/contacto 5287 789 4 698 849
PIDDAC-Benef Interface Ramal Lousa 330 007 357 895
PIDDAC-Sub Proj. Ag. 10 Locs 4700 2729912 2 814125
PIDDAC-SubProj Alter Veloc Max 45 Carrug Moderniz 84 117 -
PIDDAC-Subs.Caixas Transmissao Rodados UDD's450 218 750
PIDDAC-Sub Sist Escalas Pess e Rota¢ de Material 43 750 -
FEDER-Sub Proj 19UDD 1421 838 1526 995
FEDER-Sub Proj 21ALLAN 1971755 2 161 843
FEDER-Sub Proj 34UME 41 451 289 43 385 637
FEDER-Sub Proj 57UTE Silicio 27 132 173 29 278 228
FEDER-Sub Proj Convel 129 789 527 906
FEDER-Sub Proj Reabil 3Aut 132 669 148 537
FEDER-Sub Proj 57CORRAIL 1910774 2 104 382
FEDER-Sub Proj 12Locomotivas 969 643 1035916
FEDER-SubProj57COR-Homologacéao 713 955 771 304
FEDER-Sub Proj PRODOURO 20 536 51722
Sub Projecto CP/KIDS 30103 -
FEDER-Benef Interfaces Ramal Lousa 699 582 758 702
FEDER-Bilhética sem contacto-CPLX 1193925 1392 370
FEDER-Bilhét s contacto-CPLX-Homot 1971 663 1971 663
FEDER-Subsid Ramais Partic Mercad 364765 364 765
195 550 993 207 661 604

PROVISOES

O movimento na rubrica de Provisdes é analisado como segue:
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(Valores em euros)

Saldo inicial Adicoes Utilizacbes | Reversoes Eretor Saldo Final
Desconto
Impostos
Garantias a clientes
Processos judiciais em curso 2 492 641 1128 388 429 191 3191 838
Acidentes de trabalho e
doencas profissionais 11 799 824 426 980 953 577 11273 227
Acidentes ferroviarios 681 161 63 887 745 048
Investimentos financeiros 18 572 840 33993015 2 344 354 50 221 501
Matérias ambientais
Contratos onorosos
Reestruturacao
Outras 860 350 11 230 849 120
34 406 816 35612 270 953577 (2784775 - 66 280 735
O aumento do valor das provisdes, no exercicio de 2011, prende-se essencialmente
com o reforco da provisao para capitais proprios negativos da CP Carga, num total de
€31 265 milhares, bem como pelo reforco de alguns processos judiciais em curso.
A provisao para acidentes de trabalho e doencas profissionais foi calculada com base
na avaliacao atuarial das responsabilidades da empresa em 31 de Dezembro, tendo
assim, sido constituidas provisdes para fazer face aos encargos com pensdes de
acidentes de trabalho ocorridos até 31 de Dezembro de 1999.
Os acréscimos ou diminuicoes das responsabilidades provenientes de alteracoes dos
beneficios atribuidos s&@o reconhecidos como perdas ou ganhos no exercicio em que
ocorrem.
A metodologia e os pressupostos financeiros e atuariais da avaliacao das
responsabilidades sao os seguintes:
Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a reformados
com pensdes de acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor atual de
rendas vitalicias imediatas.
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Taxa de rendimento: assumiu-se uma taxa de rendimento de 4,5%, que representa
uma taxa de rentabilidade real de longo prazo de 3,5% face ao crescimento das

pensoes.
Taxa de Crescimento das Pensdes: 1,0%
Tabuas de Mortalidade: utilizou-se a tabua francesa TV 88/90

Numero de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: 13 pagamentos por

ano.
Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: pensdes vitalicias.

Data de efeito dos calculos: 31 de Dezembro de 2011.

30. FINANCIAMENTOS OBTIDOS

No final do exercicio de 2011 a rubrica de Financiamentos obtidos apresentava o

detalhe constante do quadro seguinte:
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(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Néo corrente
Instituicoes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos bancarios 560.914.913 604.450.822
Locagdes financeiras
Empréstimos por obrigacoes 700.000.000 950.000.000

Mercado de valores mobiliarios

Participantes de capital
Empresa-méae - Suprimentos e outros mutuos
Outros participantes - Suprimentos e outros
mutuos
Subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos
Outros financiadores

Corrente
Instituicoes de crédito e sociedades financeiras

Empréstimos bancarios

Descobertos bancarios
Locacoes financeiras
Empréstimos por obrigacdes
Mercado de valores mobiliarios
Participantes de capital
Empresa-mae - Suprimentos e outros mutuos
Outros participantes - Suprimentos e outros
mutuos
Subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos
Qutros financiadores

1.111.180.000 1.374.800.000

2.372.094.913 2.929.250.822

667.295.200 257.561.473
82.503.811 137.248
250.000.000
150.500.000 137.500.000
1.150.299.011 395.198.721

As maiores variacées nesta rubrica verificaram-se no passivo corrente, devido a

passagem para curto prazo do empréstimo obrigacionista de €250 milhdes, com

amortizacdo prevista em Fevereiro 2012 e de um acréscimo da contratacdao de

empréstimos junto da banca nacional e utilizacdo de descobertos bancarios, que

totalizam €722 580 423.

No passivo nao corrente verificou-se um decréscimo da divida, devido essencialmente

a passagem para o passivo corrente do empréstimo obrigacionista, contribuindo

igualmente a amortizacdo antecipada do empréstimo com a Private Placement

AFLAC, em Abril de 2011 (-€113 120 milhares).

A andlise da rubrica de Financiamentos obtidos, por maturidade, é a seguinte:
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(valores em euros)

Descricéo 31-12-2011 31-12-2010

Instituicdes de crédito e sociedades financeiras
Empréstimos bancarios

Até 1 ano 749.799.011 257.698.721

De 1 a 5 anos 382.080.850 382.936.570

A mais de 5 anos 178.834.063 221.514.251
Locacdes financeiras

Até 1 ano

De 1 a5 anos
A mais de 5 anos
Empréstimos bancarios

Até 1 ano

De 1 a5 anos 250.000.000 250.000.000

A mais de 5 anos 700.000.000 700.000.000
Mercado de valores mobiliarios

Até 1 ano

De 1 a 5 anos
A mais de 5 anos
Participantes de capital

Empresa-mée - Suprimentos e outros mituos

Até 1 ano
De 1 a5 anos
A mais de 5 anos
Outros participantes - Suprimentos e outros
mutuos
Até 1 ano
De 1 a5 anos
A mais de 5 anos
Subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos
Até 1 ano
De 1 a5 anos
A mais de 5 anos
Outros financiadores

Até 1 ano 150.500.000 137.500.000
De 1 a 5 anos 861.180.000 936.680.000
A mais de 5 anos 250.000.000 438.120.000

3.522.393.925 3.324.449.542

A data de 31 de Dezembro de 2011, os pagamentos futuros do capital em divida dos

financiamentos obtidos nao correntes, sao analisados como segue:
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(valores em euros)

Descricéo 2012 2013 2014 2015 2016 Total

Instituicbes de crédito e sociedades

financeiras

Empréstimos bancarios 749.799.011 | 47.269.242 | 46.188.733 | 245.942.688 | 42.680.188 | 1.131.879.862
Locacoes financeiras 0
Empréstimos por obrigacoes 250.000.000 250.000.000
Mercado de valores mobiliarios 0
Participantes de capital 0
Empresa-mae - Suprimentos e outros

mutuos ¢
Outros participantes - Suprimentos e outros b
mutuos

Subsidiarias, associadas e empreendimentos g
conjuntos

Outros financiadores 150.500.000 | 162.500.000 | 264.780.000 | 358.900.000 | 75.000.000 | 1.011.680.000

1.150.299.011 | 209.769.242 | 310.968.733 | 604.842.688 | 117.680.188 | 2.393.559.862

31. OUTRAS CONTAS A PAGAR

A rubrica de Outras contas a pagar é analisada como segue:

[ O
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(valores em euros)

Descricédo 31-12-2011 31-12-2010
Né&o corrente
Fornecedores de investimentos - 40 563 - 40 563
Devedores por acréscimos de rendimento
Beneficios pds-emprego
Credores por subscricdes nao liberadas -34 221783 -32 998 667
Outros devedores
-34 262 347 -33 039 231
Corrente
Fornecedores de investimentos -2 532 659 -2 357 659
Devedores por acréscimos de rendimento -2 560 776 -1 788 995
Beneficios pos-emprego
Credores por subscricdes nao liberadas
Outros devedores e credores -3453 109 -5572 878
Credores por acréscimo de gastos -53 168 657 -70 695 056
Pessoal - 478 903 - 415 827
Adiantamentos de Clientes 112 823 - 65 477
-62 081 280 -80 895 891

A variacao mais significativa face ao exercicio de 2010 regista-se no passivo corrente
e resulta essencialmente da reducao substancial dos acréscimos de gastos por
remuneracdes a liquidar, nomeadamente os encargos com férias e subsidio de férias
para 2012 registados em 2011 (-€8 745 milhares), em consequéncia das alteracdes
impostas pela Lei de Orcamento de Estado sobre o direito ao Subsidio de Férias a
pagar em 2012 (-€5 398 milhares), mas também pela reducdo dos acréscimos de
gastos com remuneracOes variaveis onde se inclui responsabilidades com
indemnizacbes por muatuo acordo assumidas nas contas de 2010, operacao de
especializacdo/acréscimo que nao se revelou necessaria no exercicio de 2011
(-€3 394 milhares).

Verifica-se, de igual modo, uma diminuicao, de forma generalizada, dos acréscimos
de gastos com fornecimentos e servicos externos (-€7 833 milhares) e com a taxa de
utilizacao de infraestrutura (-€2 390 milhares), o que evidencia o esforco da empresa

na validacao e registo atempado da faturacao recebida.
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32. FORNECEDORES

A rubrica de Fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Descricédo 31-12-2011 31-12-2010

Fornecedores c/c

Gerais 47 906 324 20161 018
Empresa-mae
Empresas subsidiarias 5514 527 9 277 920
Empresas associadas 4074 827
Empreendimentos conjuntos 4594 370 189 511
Qutras partes relacionadas 214911

Fornecedores - titulos a pagar -
Gerais

Empresa-mae

Empresas subsidiarias

Empresas associadas

Empreendimentos conjuntos

QOutras partes relacionadas
Faturas em recepcéo e conferéncia 20203 9932

62 325 161 29 638 381

As principais variacoes registadas nesta rubrica face a 2010 explicam-se
essencialmente pelos acréscimos das dividas a REFER (+€31 323 343), Renfe
(+€3 589 036) e EMEF/Siemens,ACE (+€961 452) e pelo decréscimo das dividas a EMEF
(-€3 093 907) e Bombardier (-€595 162).

33. PASSIVOS FINANCEIROS DETIDOS PARA NEGOCIACAO

A rubrica de Passivos financeiros detidos para negociacao apresenta os seguintes

valores:
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(valores em euros)

Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Derivados potencialmente desfavoraveis 150 806 157 169 422 785
150 806 157 169 422 785

A variacao registada entre 2011 e 2010 resulta da variacdao desfavoravel do justo

valor de instrumentos financeiros derivados (swaps de taxa de juro), com base em

informacao disponibilizada por entidade externa - IMF.

34.  VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

As vendas e servicos prestados apresentam o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Descricao 2011 2010
Servicos prestados
Passageiros 212 524 271 210 136 174
Redes 335140 217 966
Man/Alg/LimpMat Circ. 18 504 664 20139 014
Comb.p/Ter. 1 530 850 1532 536
indem. p/ danos 165 991 493 790
Limp/Seguranca 416 879 486 438
Serv. Infor/Contab. 1 598 560 470 822
Outros 1012 112 945 990
Outros Metro Mondego 1123 863 1643 010
QOutros Servicos 1282 626 2 667 235
Descontos e Abatimentos em Vendas - 239020 - 229 976
238 255936 238 502 999

35.  SUBSIDIOS A EXPLORAGCAO

Anualmente sao atribuidas a CP, via dotacdo no Orcamento do Estado, subvencdes, as

quais se decompdem em:

Subvencoes respeitantes a “obrigacao de transportar”, as quais se destinam a
compensar a CP pelo facto de praticar precos bonificados no servico de

transporte de passageiros, correspondendo a 50% do preco do transporte;
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= Subvencées respeitantes a “obrigacdo de explorar”, as quais se destinam a
compensar a CP pela imposicao de exploracao de linhas e ramais de reduzido
trafego, correspondendo a diferenca entre proveitos e custos associados a

exploracao daquelas linhas e ramais;

» SubvencOes respeitantes a “obrigacao tarifaria”, as quais se destinam a
compensar a CP pela pratica de tarifas mais baixas, correspondendo a

diferenca entre proveitos e custos nos servicos suburbanos e regionais;

No quadro seguinte identificam-se os subsidios a exploracdo reconhecidos como

rendimentos no exercicio de 2010 e 2011:

(valores em euros)

Descricéo 2011 2010
Indemnizacées compensatorias 36 000 000 | 34 703 334
Andante 36 873 57 437
PAll 682 669
CP/KIDS 41195

36 760 737 | 34 760 771

36. GANHOS/PERDAS IMPUTADAS DE SUBSIDIARIAS, ASSOCIADAS E EMPREENDIMENTOS

CONJUNTOS

Os Ganhos/perdas imputadas de subsidiarias, associadas e empreendimentos

conjuntos apresentam o seguinte detalhe:

—— — e e e s

COMBOICS DE PORTUGAL

&y A s



RELATORIO & CONTAS - 2011

(valores em euros)

Descricéo 2011 2010

Perdas

Cobertura de prejuizos

Aplicacdao do método da equivaléncia
patrimonial

Alienacoes

Qutros

Ganhos

Aplicacao do método da equivaléncia
patrimonial

Alienacdes

Outros

1470019 | 28 611 261

1470019 | 28 611 261

Os valores reconhecidos em 2011 respeitam a aplicacao do método de equivaléncia
patrimonial aos resultados da SAROS e a anulacdo da participacdo financeira na

STIFA, por motivos de insolvéncia.

37. CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E DAS MATERIAS CONSUMIDAS

O Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como

segue:

(valores em euros)

Descricédo 2011 2010
Mercadorias 3609 1029
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 11 436 952 11 399 371

Ativos biologicos

11 440 560 11 400 400

O consumo de combustivel, como matéria-prima para a prestacao do servico de
transporte ferroviario de passageiros, representa €10,7 milhdes do total da rubrica de

matérias-primas, subsidiarias e de consumo.
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38.  FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS
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A rubrica de Fornecimentos e servicos externos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Descricao 2011 2010

Subcontratos:
Limp.Instalacées 918 604 1013 662
Limp.Mat.Circ. 3340 812 3633 369
Vigilancia 4129 939 4 675 677
Servicos adicionais e Auxiliares 4981 573 4 498 972
Servicos Restauragao 3052182 3243 418
Acordo CP/Renfe 9 764 455 9 415 049
Outros subcontratos 8 849 163 7 920 478
Servicos especializados:
Conservacao e reparacao 41 900 907 44 437 823
Trabalhos especializados 1828 771 1988 436
Vigilancia e seguranca 1179 476 1202 283
Utilizacao de Material circulante 471 459 471 459
Qutros servicos espec. 2 960 513 4313151
Materiais: 218 460 338 755
Energia e fluidos:
Electricidade 26 136 672 23 627 564
Combustiveis 287 716 332 431
Agua 376 887 366 452
Outros 5588 7 426
Deslocacdes, estadas e transportes: 462 659 508 007
Servicos diversos:
Rendas e alugueres

Taxa uso infraestrutura 42 540 006 44 987 820

Outras rendas e alugueres 6 744 881 5756 075
Comunicacao 1236 341 1 382 359
Seguros 593 049 715 882
Outros servicos 1288 892 890 099

163.269.005 165.726.647

Para a diminuicao registada nos Fornecimentos e Servicos Externos no valor de €2,5

milhoes (-1,5%), contribuiram essencialmente os seguintes factos:

= O decréscimo do encargo com a taxa de utilizacdo da infraestrutura (-€2,5

milhdes). Este encargo resulta da aplicacdo das tarifas de utilizacdao dos
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servicos essenciais por comboio/quilometro (CK), previstas no Diretorio da
Rede para 2011. O Diretério da Rede 2011 é concebido pela REFER em
consonancia com a legislacao nacional em vigor que enquadra a atividade do
transporte ferroviario e vigorou no periodo de 12 de Dezembro de 2010 a 10
de Dezembro de 2011 (validade do Horario 2011). Para o periodo de 11 de
Dezembro 2011 a 31 de Dezembro 2011, em que passou a vigorar o Diretdrio
da Rede 2012, foi aplicado a prestacao dos servicos essenciais os precos que
constam no Diretorio da Rede 2012. A reducado verificada resulta do esforco
de racionalizacao da oferta por parte da CP, nomeadamente no que respeita a

comboios de longo curso e regionais no segmento de passageiros.

= Diminuicao dos gastos incorridos na conservacao e reparacao de material
circulante (-€2,7 milhdes). Para esta diminuicao contribui ndao s6 a
racionalizacao da oferta de comboios especialmente no segmento do longo
curso e regional, mas também uma racionalizacao do material afeto a

atividade operacional;

= Aumento dos gastos com energia para tracao (+€2,5 milhdes), em resultado de

atualizacdes tarifarias;

= Aumento dos gastos com rendas e alugueres referentes a material circulante
(automotoras) alugado a RENFE (+€2,5 milhoes) para exploracao do comboio
Sud Expresso e diminuicdo dos gastos com alugueres de edificios (-€239
mithares) e de veiculos rodoviarios (-€-1,3 milhdes), este ultimo devido
essencialmente a reducdo de transportes alternativos rodoviarios

disponibilizados durante os periodos de greve;

» Com relevancia também na atividade de 2011, de realcar o inicio dos contrato
com o ACE (EMEF/SIEMENS) para Manutencao de locomotivas das séries LE5600
e LE4700.

39.  GASTOS COM PESSOAL

A rubrica de Gastos apresenta o seguinte detalhe:
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(valores em euros)

Descricao 2011 2010

Remuneracbes dos 6rgaos sociais 406.722 454.273
Remunerag¢des do pessoal 73.688.316 90.091.933
Beneficios pos-emprego NA NA
Prémios para pensoes NA NA
Outros beneficios NA NA
Indemnizacées 15.523.889 9.296.247
Encargos sobre remuneracgoes 15.773.099 18.647.551
Seguros de acidentes no trabalho e doencas profissionais 1.465.696 1.463.257
Gastos de acdo social 0 6.281
Outros gastos com o pessoal 1.215.137 2.291.537
108.072.860 122.251.079

NA= Nao aplicavel

A reducao significativa, face a 2010, registada nas rubricas de Remuneracdes e
Encargos sobre remuneracoes resulta da diminuicdo do efetivo, mas sobretudo da
aplicacao da Lei 55-A/2010.

Verifica-se, por outro lado, um acréscimo dos gastos com indemnizacées em
resultado do aumento, face da 2010, do nimero rescisdoes de contratos de trabalho

por matuo acordo.

O detalhe dos trabalhadores do quadro permanente em 31 de Dezembro de 2011 e

2010 por cargos de Direcdo/chefias superiores e categoria profissional € apresentado

como segue:
Descricdo 31-12-2011 | 31-12-2010
Orgaos sociais 6 6
Diretores/Chefias superiores
Quadros superiors 296 326
Quadros médios 19 21
Chefias intermédias 262 293
Profissionais altamente
quatificados 2272 2 428
Profissionais semi-qualificados 79 88
Contratados a prazo 23 50
2 957 3212
188 B o o o o
M’ COMBBIOS OF PORTUGAL




RELATORIO & CONTAS - 2011

40. IMPARIDADE DE INVESTIMENTOS NAO DEPRECIAVEIS/AMORTIZAVEIS

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Descricéo 2011 2010
Perdas
Em investimentos financeiros - Empréstimos - 418 553 -2 121 000
Em investimentos financeiros - Outros -3734726 -
Ativos nao correntes detidos para venda - 325 000 -1 069 830
Reversodes
De investimentos financeiros - Empresas do Grupo - 4 367 623
De investimentos financeiros - Outros 2 220 000 470727
-2 258 279 1 647 520

O valor de perdas de imparidade em investimentos financeiros - empréstimos,
reconhecido em 2011, resulta de ajustamentos de empréstimos a Fernave e
Fergrafica em resultado do agravamento da sua situacao financeira, nomeadamente
por resultados e capitais proprios negativos, considerando-se, para efeitos de
aplicacao do método da equivaléncia patrimonial, os interesses de longo prazo, cuja
liquidacdo nao esteja planeada nem seja provavel que ocorra no futuro previsivel,

como € o caso dos empréstimos de longo prazo.

Na rubrica de perdas de imparidade de investimentos financeiros- outros foram
registadas os ajustamentos de perdas de imparidade reconhecidas pela CP em
resultado de capitais proprios negativos em empresas suas participadas ou
associadas, nomeadamente Fernave, Fergrafica, ICF, Metro de Mirandela e EMEF

Internacional.

Em 2011 foram registadas reversdes de investimentos - financeiros - outros em
resultado do pagamento parcial de empréstimo por parte da Otlis (com impacto de
€240 mil nesta rubrica) e da assinatura de contrato de promessa compra e venda

entre a CP e a Fernave, de edificio da Fernave, em que a titulo de sinal pago pela
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CP, foi considerado o reembolso pela Fernave dos empréstimos concedidos pela CP

no valor de €2 928 milhares.

No que respeita as perdas de imparidade reconhecidas em 2011 e referentes a Ativos
detidos para venda, estas resultam do diferencial entre o valor esperado de venda

liquido dos custos de venda e o valor pelo qual o ativo se encontra escriturado.

41, OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

A rubrica de Outros rendimentos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Descricédo 2011 2010
Rendimentos suplementares 19 164 147 19 570 098
Descontos de pronto pagamento obtidos 2 0
Recuperacéo de dividas a receber 1771
Ganhos em inventarios 29736 88 307
Restantes ativos financeiros 22 535 - 139 238
Investimentos nao financeiros 272 150 61282
Outros 16 072 890 15761 083
35 563 231 35 341 532

Contribuem para o aumento dos rendimentos suplementares essencialmente o
aumento de rendimentos relacionados com concessdo de edificios e cedéncia de

energia.

Ao nivel da rubrica de outros o aumento resulta da aplicacdo de penalidades

contratuais a Alstom e EMEF.

42.  OUTROS GASTOS E PERDAS

A rubrica de Outros gastos e perdas apresenta o seguinte detalhe:
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(valores em euros)

Descricéo 2011 2010

Impostos - 392 666 -410120

Descontos de pronto pagamento concedidos

Dividas incobraveis - 936 - 33686

Perdas em inventarios - 14 020 - 25082

Restantes ativos financeiros

Investimentos nao financeiros-alienacoes/abates -546 390| -1269 155

Outros -2925960| -3427183
-3879972| -5165 226

Para a diminuicao de €1,3 milhdes (-25%) contribuiu essencialmente a diminuicao dos
encargos com abates e alienacoes de ativos, registada na rubrica de outros gastos e

perdas de investimentos nao financeiros, bem como a diminuicao de penalidades

contratuais registadas na rubrica de outros.

43. AUMENTOS/REDUCOES JUSTO VALOR

A rubrica de aumentos/reducdes justo valor € analisada como segue:

(valores em euros)

Descricao 2011 2010

Perdas
Instrumentos financeiros -12.608.394

Investimentos financeiros
Propriedades de investimento
Ativos biologicos

Ganhos
Instrumentos financeiros 56.026.427

investimentos financeiros
Propriedades de investimento
Ativos biologicos

-12.608.394 56.026.427
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O justo valor dos instrumentos financeiros derivados resulta da valorizacdo da

carteira de Derivados em 31 de Dezembro 2011, comparativamente a igual periodo

do ano anterior.

(valores em euros)

31-12-2011 31-12-2010
BNP Paribas 419.214 -2.086.710
Deutsche Bank -3.194.190 -317.109
JP Morgan -7.812.439 -24.193.176
Barclays 18.973.447 23.573.359
Citigroup -2.131.668 -407.428
BES -86.080.316 -91.142.513
BNP Paribas -40.131.039 -41.796.516
RBS/ABN -6.016.393 -3.828.142
Barclays -5.440.112 -5.651.191
Citigroup 27.044.324

-131.413.496 -118.805.102

44,

GASTOS/REVERSOES DE DEPRECIACAO E DE AMORTIZACAQ

A rubrica de Gastos/reversoes de depreciacao apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

Descrigao 2011 2010

Gastos

Ativos fixos tangiveis 84 271 190 86 800 371

Ativos intangiveis 489 805 560 463
Reversdes

Ativos fixos tangiveis - 61247

Ativos intangiveis

84 760 995 87 299 587

Os gastos registados resultam da depreciacdo/amortizacao dos bens de acordo com

as suas vidas Uteis definidas e detalhe apresentado na nota 3.2.1. Anualmente as

vidas Gteis esperadas dos bens sdo revistas, de forma a verificar que se encontram

ajustadas a realidade.

depreciacoes/amortizacées em 2011.
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45. IMPARIDADE DE INVESTIMENTOS DEPRECIAVEIS/AMORTIZAVEIS

A rubrica de imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis apresenta os

seguintes valores:

(valores em euros)

Descricao 2011 2010
Perdas
Ativos fixos tangiveis 2 649 560 4 476 544
Reversbes
Ativos fixos tangiveis -1 682 916 - 375 424
966 644 4101120

A imparidade de investimentos depreciaveis reconhecida no exercicio respeita
essencialmente a rubrica de equipamento basico e resulta do seu valor liguido

exceder o seu valor recuperavel.

A variacao registada face a 2010 deve-se, essencialmente, ao aumento do nimero de
unidades de material circulante que n&o sdo necessarias para o servico comercial da
empresa, deixando o seu valor recuperavel de ser calculado através do valor de uso,

e de perdas com reparacoes de material acidentado.

A variacao da rubrica reversdes por imparidade deve-se a conclusao das reparagées
de material circulante acidentado, tendo-se verificado que o valor reconhecido como

imparidade se revelou excessivo.

46.  JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS

A rubrica de Juros e rendimentos similares obtidos é analisada como segue:

(valores em euros)

Descricao 2011 2010
Juros obtidos 7 216 653 11 455 209
Dividendos obtidos 50 411 61911
Qutros rendimentos similares 4 624 000 1724 460
11 891 063 13 241 580
r g | h{_, 3
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No exercicio de 2011 foram recebidos €6,7 milhdes de juros de swaps, €4,6 milhdes
da liquidacao do emprestimo AFLAC (valor do swap) e €0,5 milhdes de juros de

empréstimos concedidos a empresas subsidiarias.

47.  JUROS E GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

A rubrica de Juros e gastos similares suportados apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

Descricao 2011 2010
Juros suportados -169 499 961 -155 476 574
Outros gastos e perdas -18 563 439 -10 400 067
-188 063 400 -165 876 641

0 aumento dos encargos com juros suportados em 2011 resulta ndo s6 do aumento do
valor da divida da empresa para fazer face as necessidades financiamento da
exploracao, investimento e sobretudo encargos financeiros com a divida historica,

mas também ao aumento das taxas de juro de financiamento.

A empresa suportou cerca de €61 milhdes de juros com operacdes de cobertura

(swaps de taxa de juro).

De salientar ainda os gastos com diferencas de cambio desfavoraveis suportadas pela

empresa em resultado da liquidacdo do empréstimo AFLAC.

48. PASSIVOS CONTINGENTES

N&o aplicavel.

49,  ATIVOS CONTINGENTES

Nao aplicavel.
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50.  DIVULGACOES DE PARTES RELACIONADAS

A CP realiza frequentemente parte das suas atividades através de empresas

associadas, subsidiarias e empreendimentos conjuntos.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2011, a estrutura acionista da Empresa

(participacoes diretas), € a apresentada no quadro seguinte:

(Participacao %)

Participacées 31-12-2011 31-12-2010
EMEF, SA 100,00% 100,00%
CP CARGA, SA 100,00% 100,00%
FERNAVE, SA 70,00% 70,00%
FERGRAFICA, SA 100,00% 100,00%
TIP, ACE 33,33% 33,33%
SAROS,Lda 100,00% 0,00%

A CP detém também participacao indireta e controlo noutras empresas do grupo por

via da participacao nas empresas acima referidas, nomeadamente:
» EMEF Internacional, SA (detida em 95% pela EMEF e em 5% pela CP);
= SIMEF, ACE (detida em 51% pela CP);
= Ecosaude, SA (detida em 100% pela Fernave);

As transacoes entre partes relacionadas sao apresentadas no quadro seguinte:

— e

o
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(valores em euros)

Descricao 2011 2010
Vendas e prestacdes de servico
Subsidiarias
EMEF, SA 5.830.065,28 5.537.698,13
CP CARGA, SA 29.105.537,00 33.817.496,83
FERNAVE, SA 319.905,69 287.982,03
FERGRAFICA, SA 23.250,95 23.168,74
SAROS,Lda 0,00 17.424,52
Associadas
TIP, ACE 367.696,47 273.059,74
Empresas com participacao indireta
ECOSAUDE, SA 62.480,56 61.837,22

Gastos
Subsidiarias
EMEF, SA
CP CARGA, SA
FERNAVE, SA
FERGRAFICA, SA
SAROQS,Lda
Associadas
TIP, ACE

Empresas com participagdo indireta
ECOSAUDE, SA
EMEF / SIEMENS, ACE

Investimento
Subsidiarias
EMEF, SA
FERNAVE, SA
FERGRAFICA, SA
SAROS,Lda

Empresas com participa¢do indireta
EMEF / SIEMENS, ACE

-35.537.864,30|  -56.404.057,04
-3.488.452,48 |  -15.214.795,29
-3.771.064,04 -750.700,74

-71.480,50 -4.681.506,42
-29.963,22 0,00
-125.805,46 -167.822,01
-974.255,02 -884.323,95
-6.190.402,87 0,00
-14 480 352 -38 084 538
10.956.390,66 5.646.131,88
418.552,68 1.980.000,00
-1.892.000,00 -3.626.627,75
64.447,00 0,00
-1.999.000,00 0,00
7 548 390 3999 504

s
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Os saldos com partes relacionadas sao, de igual modo, apresentados no quadro

seguinte:
(valores em euros)
Descricao 31-12-2011 31-12-2010
Ativos
Subsidiarias
EMEF, SA 13.666.814,04 487.117,85
CP CARGA, SA 41.718.558,10 27.235.627,64
FERNAVE, SA 3.204.629,85 185.294,47
FERGRAFICA, SA 577.962,69 12.248,89
SAROS,Lda 66.338,56 0,00
Associadas
TIP, ACE 610.276,23 699.614,38
Empresas com participacao indireta
ECOSAUDE, SA 61.166,93 6.848,30
EMEF / SIEMENS, ACE 8.509.616,40 8.509.616,40
EMEF INTERNACIONAL S.A. 2.500,00 0,00
Passivos
Subsidiarias
EMEF, SA -8.104.094,39 -8.780.544,21
CP CARGA, SA -58.660,05 -348.431,86
FERNAVE, SA -3.273.495,38 -47.102,12
FERGRAFICA, SA -21.720,90 -101.841,69
SARQS,Lda 0,00 -2.694,96
Associadas
TIP, ACE -217.755,31 -169.762,26
Empresas com participacdo indireta
ECOSAUDE, SA -230.716,48 -157.453,23
EMEF / SIEMENS, ACE -2.960.451,65 0,00
53.550.968,64 27.528.537,60

duvidosa relacionados com partes relacionadas.

Nao foram efetuados em 2011 quaisquer ajustamentos de dividas de cobranca
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51.  TRANSPORTE DE MILITARES

No ambito da Portaria 471/78 de 19 de Agosto a CP estd obrigada a efetuar o
transporte de militares e forcas militarizadas em regime bonificado. No momento da
venda do titulo a CP é obrigada a dar um desconto de 25% a titulo de acao comercial,
25% sao liquidados no momento da venda e os restantes 50% sao o quantitativo da
indemnizacdo compensatoria a prestar a empresa pelos organismos que

superintendem nas forcas militares e militarizadas.

Apesar das acbes desenvolvidas pela empresa no sentido da divida relativa a este
transporte ser liquidada, até a data tal nao ocorreu, apresentando a mesma uma

antiguidade e valor significativo.

Assim, nas perdas por imparidade, tal como referido na nota 14, esta incluida a
totalidade da divida do Ministério da Defesa Nacional, respeitante ao transporte de
militares, forcas militarizadas e equiparados em regime bonificado ao abrigo da
Portaria 471/78 de 19 de Agosto, que em 31 de Dezembro de 2011 apresenta um
montante acumulado de € 36.215.276, com a seguinte antiguidade:

(valores em euros)

Divida até 31 Divida de | Divida de Divida de Divida de Divida de

Dez. 2006 2007 2008 2009 2010 | e Sl

21178 355 3635071 | 3824340 2 905 200 2 214 394 2 457 916 36 215 276

52.  GARANTIAS E AVALES

Garantias e Avales prestados pela CP - a empresas do grupo e associadas:

Fergrafica (cartas conforto) 833.489 €
EMEF (cartas conforto) 6.987.979 €
EMEF (fianga) 15.062.500 €
Fernave (cartas conforto) 2.750.000 €
Otlis (Carta conforto) 750.000 €
CP Carga (Fiang¢a) 18.700.000 €
CP Carga (Livranca) 60.750.000 €
CP Carga (Garantia) 34.285.000 €
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Garantias prestadas a favor da CP:

Garantias e fiancas prestadas a CP pelo Estado 1.147.751.669 €

Garantias e fiancas bancarias prestadas a CP por entidades bancérias a favor 115512 €
de terceiros T

53.  ACONTECIMENTOS APOS A DATA DO BALANCO
Salientam-se os seguintes factos relevantes ocorridos apos o termo do exercicio:

= Alteracdo do enquadramento juridico da CP, atribuindo-lhe autonomia do
Estado para, nomeadamente, efeitos de aquisicao e ou alienacao de

participacoes sociais;

= Autorizacdo do Governo para derrogacdo da aplicacao do Orcamento de
Estado 2012 no que respeita aos regimes remuneratorios com excecdo do
pagamento do trabalho extraordinario e dos subsidios de férias e de natal ou
equivalentes, objeto de regulacdo imperativa pelos artigos 21° e 32° do

Orcamento de Estado 2012;

= N3o foi recebida autorizacdo para implementar as acées previstas no PET e no
PAO 2012 de supressao do servico regional nas linhas do Vouga e do Oeste no

troco entre Caldas da Rainha e Figueira da Foz e de reestruturagao do servico

internacional.

~
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