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RELATORIO DE AUDITORIA

Introdugao

1.

Examinamos as demonstragoes financeiras da CP — Comboios de Portugal, E.P.E
("Empresa”), as quais compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2011, (que evidencia
um total de 1.152.717.418 euros e um total de capital préprio negativo de 2.759.276,232
euros, incluindo um resultado liquido negativo de 289.046.560 euros), a Demonstragao dos
resultados por naturezas, a Demonstragao das alteragées no capital proprio, a
Demonstragao dos fluxos de caixa do periodo findo naquela data e o correspondente Anexo.

Responsabilidades

2.

E da responsabilidade do Conselho de Administragédo a preparagdo de demonstragdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posigao financeira da
Empresa, o resultado das suas operagdes, as alteragdes no capital préprio e os fluxos de
caixa, bem como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos adequados e a
manutengao de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,
baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

Ambito

4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as

Directrizes de Revisao/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais
exigem que o mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitavel sobre se as demonstragoes financeiras estao isentas de distorgbes
materialmente relevantes. Para tanto o referido exame incluiu:

- averificag@o, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagdes
constantes das demonstragdes financeiras e a avaliagao das estimativas, baseadas em
juizos e critérios definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua
preparacgao;

- aapreciagao sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgacao, tendo em conta as circunstancias,

a verificagao da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentagao das
demonstragdes financeiras.
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5. 0O nosso exame abrangeu também a verificagao da concordancia da informagéo financeira
constante do Relatério de gestdo com as demonstragoes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressao da
nossa opiniao.

Opiniao

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragoes financeiras apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo financeira da CP —
Comboios de Portugal, E.P.E em 31 de dezembro de 2011, o resultado das suas operagdes,
as alteragdes no capital préprio e os fluxos de caixa no periodo findo naquela data, em
conformidade com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Relato sobre outros requisitos legais

8. E também nossa opinido que a informag&o constante do Relatério de gestao é concordante
com as demonstragoes financeiras do periodo.

Enfase

9. A Empresa tem vindo a acumular resultados liquidos negativos consecutivos de montante
significativo, apresentando, em 31 de dezembro de 2011, um total de capital préprio negativo
de 2.759.276.232 euros. Adicionalmente, constata-se que naquela data a Empresa possui
um elevado grau de endividamento, sendo o ativo liquido totalmente financiado por capitais
alheios. Em novembro de 2011, o Governo Portugués aprovou o Plano Estratégico dos
Transportes, que concretiza um conjunto de reformas estruturais a implementar no sector
dos transportes e das infra~estruturas, que tera impactos significativos ao nivel da Empresa,
nomeadamente quanto ao conjunto de solugdes para melhorar a gestdo do stock de divida e
dos encargos financeiros decorrentes e ao programa de equilibrio operacional. Assim, a
continuidade das operagdes da Empresa, e por conseguinte a realizagdo dos seus ativos e a
classificagdo dos seus passivos, depende da evolugdo e implementagéo do referido Plano,
do suporte financeiro do Estado Portugués, o qual detém a totalidade do capital da Empresa,
e do sucesso futuro das suas operagoes.
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