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Valores em Euros

Balan¢o individual em 31 de dezembro de 2012

RUBRICAS

Técnico Oficial de Contas - Dr2 Ana Coelho

! | -12-
NOTAS 31-12-2012 o

Reexpresso

930.818.803
719.679
10.055.415
27.818.515
969.412.412

5.539.917
4.055.704
1.296.720
6.788.751
1.167.426
67.101.340
10.918.143
19.392.661
31.410.452
35.633.894

183.305.006

1.152.717.418

1.995.317.000
24.703
1.306.650
(4.752.108.816)
(1.677.569)
286.908.360

(289.046.560)
(2.759.276.232)

66.280.735
2.372.094.913
40.563
2.438.416.211

62.325.161
643.830
2.740.712
3.100.583
1.150.299.011
96.303.064
7.358.921
150.806.157
1.473.577.439

3.911.993.650

1.152.717.418

Vice-Presidente - Dr. Alfredo Vicente Pereira

Vogal - Prof. Nuno Alexandre B. de Sousa Moreira

Vogal - Dr? Cristina Maria dos Santos Pinto Dias

Vogal - Dr? Madalena Paixao de Sousa



Demonstragao individual dos resultados por naturezas
Periodo findo em 31 de dezembro de 2012 {valores em euros)

PERIODOS

RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS

31-12-2012 31-12-2011

238,255,936
36.760.737
{1.470.013)
{11.440.560)
(163.269.005)
{108.072.860)

{2.653.584)

{31.736.682)
{2.258.279)
35.563.231
{3.879.972)

{12.608.394)

(B4.760.995)
(966.644)

{112.537.092)
11.891.063
{18B.063.400)

(288.709.429)
(337.131)

Técnico Oficial de Contas - Dr® Ana Coelho Vice-Presidente - Dr. Mfredo Vicente Pereira

Vogal - Prof. Huno Mexandre B. de Sousa Moreira

Vogal - Dr® Cristina Maria dos 5antos Pinto Dias

Vogal - Dr2 Madalena Paixdo de Sousa
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PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO 2012

Demonstragao individual dos resultados por fungdes
(Valores em euros)

Periodo findo em 31 de dezembro de 2012
PERIODOS
2012 H 2011

271.209.925
(273.040.121)

{1.830.196)

83.177.107
{20.857.548)
{37.807.234)
{59.781.131)

{37.099.002)

{186.204.604)

Técnico Oficial de Contas - Dr2 Ana Coelho Vice-Presidente - Dr. Afredo Vicente Pereira
Vogal - Prof. Nuno Alexandre B. de Sousa Moreira

Vogal - Dr2 Cristina Maria dos 5antos Pinto Dias

Vogal - Dr2 Madalena Paixdo de Sousa
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DEMONSTRAGAD INDIVIDUAL DAS ALTERACOES MO CAPITAL PROPRIO NO PERIODO DE 2011 {valores em euro)
Capital Proprio atribuido aos detentores do capital da empresa-mae
. Outros ustamentos em Outras variagdes Total do Capital
DESCRICAQ NOTAS . . Acgdes (quotas) Prémios de . Resultados . Excedentes de . ¢ Resultado liquido o ? .apl °
Capital Realizad L trumentos de L Reservas legais : Outras reservas B activos L no capital . Préprio
proprias . o emissdao transitados ) ) revalorizagdo o do periode
tal financeiros proprio
1
- (201.911.509) 3 201.640.824
2 - (201 .911.509) 201.640.824
4=2+3 - (201.911.509)
g B B e e ] R
=1+2+3+5 1.995.317.000

Tecnico Oficial de Contas - Dr# Ana Coelho Vice-Presidente - Dr. Alfredo Vicente Pereira

Vogal - Prof. Muno Alexandre B. de Sousa Moreira

Vogal - Dr® Cristina Maria dos Santos Pinto Dias

Vogal - Dr# Madalena Paixao de Sousa
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DEMONSTRAGAQ INDIVIDUAL DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO NO PERIODO DE 2012 (valoresem euro)]
Capital Proprio atribuido aos detentores do capital da empresa-mée :
N ! B Out . | | _ Total do Capital
DESCRICAOQ NOTAS ) . AcgBes (quotas) | | s Prémios de . Resultados Ajustamentos em Excedentes de Outras variagdes | Resultado liquido L !
Capital Realizado L nstrumentos de _— Reservas legais Outras reservas B B . R R N - B Praprio
proprias emissdo transitados activos financeiro revalorizacdo | no capital proprio do periodo

capital préprio

1.995.317.000

- B o (289.046.562 289.046.560

. . — -LUa0. 65.457.159

Técnico Oficial de Contas - Dr2 Ana Coelho Wice-Presidente - Dr. Alfredo Vicente Pereira

Vogal - Prof. Nuno Alexandre B. de Sousa Moreira

Vogal - Dr2 Cristina Maria dos Santos Pinto Dias

Wogal - Dr2 Madzlena Paixdo de Sousa
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Demonstracdo de fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2012

valores em euros)

RUBRICAS

Técnico Oficial de Contas - Dr? Ana Coelho

31-12-2012 31-12-2011

39.270.1
68.977.180

12.595.025

-874.425.200
-196.718.715

Vice-Presidente - Dr. Afredo Vicente Pereira

Vogal - Prof. Muno Mlexandre B. de Sousa Moreira

“ogal - Dr® Cristina Maria dos 5antos Finto Dias

Yogal - Dr2 Madalena Paixdo de Sousa



Identificacdo

A CP — Comboios de Portugal, €.P.€., & uma entfidade pUblica empresarial,
pessoa colefiva de direito pUblico, dofada de autonomia administrativa,
financeira e patrimonial, com sede social na Calgcada do Duque, n° 20, 1249-
109 Lisboa, cujo atual regime juridico e Estatutos foram aprovados pelo
Decrefo-Lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho.

Estes estatutos foram aprovados na sequéncia da revisdo do regime juridico do
sector empresarial do €stado realizado pelo Decreto-Lei n.° 558/99, de 17 de

dezembro, e alterado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de agosto.

Até 3 publicagdo do citado Decrefo-Lei n.° 137-A/2009, 3 CP, que detfinha a
natureza de empresa plblica (€.P.) regia-se pelos estatutos aprovados pelo
Decrefo-Lei n.° 109/77 de 25 de marco.

A CP tem por objeto principal a prestagdo de servigos de fransporte ferroviario
de passageiros em linhas férreas, frogos de linha e ramais que infegram ou
venham a infegrar a rede ferroviadria nacional, bem como o transporte

intfernacional de passageiros.
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O transporte de mercadorias foi objeto de cisdo, fendo passado a ser realizado
pela sua associada CP Carga — Logistica e Transporte Ferrovidrio de

Mercadorias, S.A., cujo capital social & por si infegralmente detido.

A CP como enfidade pUblica empresarial esta sujeita as orienfacdes de gestdo
definidas pelo Governo, 3 Tutela sectorial e financeira, dos Ministérios da
€conomia e do Emprego e das Finangas, bem como ao controlo financeiro do

Tribunal de Contas e da Inspecdo Geral de Finangas.

Para além deste controlo, estd previsto nos estatutos uma estrutura dualista

de fiscalizacdo composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas

A CP estd sujeita a obrigacdes de servico plblico que s3o objeto de
compensacao do €stado. A CP é 3 empresa-made de um grupo de empresas e
estas sdo as suas demonstracdes financeiras individuais, encontrando-se os

saldos e fransagdes com as empresas do Grupo apresentados na nota 50.

Separacdo de sectores — Infraestrutura

A relagdo entre o operador ferrovidrio CP e o gestor da infraestrutura REFER

enconfra-se vertida no Decreto-Lei n® 104/97 de 29 de abril.


http://info.cp.pt/admin/upload/DL_109-77.pdf

0 artigo 6° do citado diploma, prevé que as empresas deverdo acordar 0 modo
de articulagcdo, nas acdes e decisdes que devam ser fomadas em relagdo 3
gestdo, exploracao e desenvolvimento das infraestruturas e 3 sua coordenacao

com o servico pdblico de transporte ferrovidrio.

N

Nos termos do artigo 7° serdo devidas o8 REFER taxas de utilizagdo pela
utilizacdo da infraestrutura ferroviaria por parte de empresas e agrupamentos
de fransporfe ferrovidrio. Ainda segundo aquele arficulado e com vista a
defender o principio da livre concorréncia, as faxas de utilizacdo devem ser
estabelecidas de forma a eviftar discriminacdo entre empresas de fransporte
ferrovidrio que operem na infraestrutura. €stas faxas deverdo fer em confa,
nomeadamente, a quilometragem, a composicdo do material circulante, a

velocidade, a carga por eixo e 0 periodo em que 3 infraestrutura é utilizada.

Para além da utilizagdo dos servicos essenciais da infraestruftura ferroviaria, o
Decrefo-Lei n.°270/2003 de 28 de outubro, prevé que a tipologia de servicos
prestados a empresas de transporte ferrovidrio compreende, fudo aquilo que é
necessario ao efetivo exercicio do direito de acesso 3 infraestrutura, ou sejam

0s servicos adicionais e 0s servicos auxiliares.

De acordo com o diretorio da rede 2012, os servigos adicionais compreendem
0S servigos conexos com 3 atividade de prestacdo de servicos de fransporte
ferroviario, nomeadamente o fornecimento de energia eléfrica para tragdo, nos
termos previstos na legislacdo aplicdvel, manobras, e estacionamento de
material circulante. Ainda que a REFER ndo tenha obrigacdo de prestar estes

servicos se existfirem alternativas vidveis e compardveis no mercado, é politica
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da REFER prestd-los de forma ndo discriminatdria, sempre que sejam

solicitados e desde que haja capacidade disponivel para o efeito.

Os servicos auxiliares compreendem os restantes servicos conexos com 3
afividade de prestacdo de servigos de transporte ferroviario, nomeadamente o
acesso 3 rede de felecomunicagdes, o fornecimento de informagdes
suplementares, em particular as de natureza comercial e 3 inspec¢do técnica do
material circulante, realizacdo de estudo de capacidade ou de viabilidade de
cendrios de oferta, limpeza de vagdes e carruagens, abastecimentos de agua,
fornecimento de mao-de-obra para atividades operacionais dos operadores.
De acordo com o disposto no Decreto-Lei n.°270/2003, o gestor da
infraestrutura pode cobrar tarifas pela prestacdo dos servicos auxiliares, mas

ndo é obrigado 3 sua prestacao.

Separagdo de sectores — Transportes

No seguimento das Orientacdes Estratégicas para o Sector Ferrovidrio,
apresentadas pelo XVII Governo Constifucional, em oufubro de 2006, e dando
cumprimento ao compromisso de liberalizagdo do sector assumido por
Portugal junto da Unido Europeia, foi publicado no Didrio da Replblica (I Série,
n°112 de 12 de junho de 2009), o Decreto-Lei n°137-A/2009 que aprova o
regime juridico aplicdvel 3 CP — Comboios de Portugal, €.P.€., bem como os
respetivos €statutos, e autoriza a autonomizacado da atividade do transporte de
mercadorias, revogando o Decreto-Lei n°109/77 de 25 de margco, que

aprovou os Estatutos da Caminhos de Ferro Portugueses, €.P.



o Separacdo de sectores — Autonomizacdo do atividade de transporte

ferroviario de mercadorias

A autonomizacdo da afividade do fransporte de mercadorias é prevista no
Decreto-Lei n®137-A/2009 (artigos 9° e 10°) através da constituicdo de
uma sociedade andnima cujo capital social inicial & infegralmente detido
pela CP, E.P.E., e cujo objeto é 3 atividade de transporte ferrovidrio de
mercadorias, adotando a denominacdo de CP Carga — Logistica e
Transportes Ferrovidrios de Mercadorias, S.A. A aufonomizagdo daquela
area de atividade opera-se por cisdo, nos termos do disposto no arfigo 33°
do Decrefo-Lei. n°558/99 de 17 de dezembro, com a redacao que lhe foi
dada pelo Decreto-Lei n°300/2007 de 23 de agosto.

Respeitando as orientacdes constantes do Despacho n°9541/2008, de 14
de marco, publicado no Didrio da Replblica, 22 Série, n°65, de 2 de abril
de 2008, foi constituida em 31 de julho de 2009 3 empresa CP Carga —

Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, S.A.

Regime de concessao

€m 1 de janeiro de 1951 a CP iniciou a exploracdo do transporte na rede
ferroviaria em regime de concessdo Unica ouforgada por confrato celebrado
entre o €stado e a entdo Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, S.A.,
(C.P.), nos termos do Decreto-Lei n.° 38426 de 9 de maio de 1951.
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€ste contrato foi revisto e substituido por um novo contrato de concessdo nos
termos das Bases Anexas ao Decreto-Lei n.° 104/73, de 13 de margo,
enfretanfo revogado com a nacionalizagdo da Empresa afravés do Decrefo-Lei
n.° 205-B/75, de 16 de abril.

As bases gerais, em que assenfava esta nova concessdo da Empresa
resultaram da revisdo do sistema legal que regulava a exploracdo do
fransporte ferrovidrio e a coordenagdo deste com oufros meios de fransporfe,
por se fer reconhecida 3 sua inadequacdo as exigéncias de flexibilidade e
racionalizacdo da producdo deste tipo de servico, no contexto de uma gestdo
moderna. Tal revisdo ocorreu no ambito do previsto no arfigo 19.° do
Decreto-Lei n.° 80/73, de 2 de marco, que constituiu um instrumento
importante na estruturacdo das novas normas reguladoras dos transportes
ferroviarios, viabilizando as bases juridicas da conversdo dos caminhos-de-

ferro.

Neste 0ltimo diploma reconheceu-se, enfre outros aspetos, que a
circunstdncia de o transporte ferrovidrio constituir um servico pUblico
explorado em regime de contrato de concessdo, deferminava a necessidade de
equacionar as obrigacdes e condicionamentos impostos 3 Empresa, em nome
dos interesses pUblicos, com as exigéncias derivadas da sua qualidade de
empresa cuja gestdo deve obedecer 3os principios especificos dos agentes
econdbmicos privados e de, gradualmenfe as equiparar 3s que oneram as

demais empresas transportadoras concorrentes.



€ste principio orienfador permitiu definir o regime de assisténcia financeira a
prestar pelo €stado 3 concessionaria, denfro do contexto seguido na Europa,
quer com vista 3 consfrugdo ou renovacdo de linhas, quer na coberfura dos
resultados negativos de exploragdo, eminentemente afravés do regime das
indemnizacdes compensatorias, donde resultava fambém maior clareza nas

responsabilidades respeitanfes 3 gestdo da rede ferrovidria.

€ste direito a indemnizagdes compensatdrias por parte da CP, decorria
igualmente dos Regulamentos Comunitarios n.° 1191/69 do Conselho, de 26
de junho, n.° 1107/70, do Conselho de 4 de junho e n.° 1893/91, do
Conselho, de 20 de junho, que respeitam 3s obrigacdes de explorar, de

transportar e farifaria.

0 Regulamento Comunitério n.°1370/2007, do Parlamento Europeu e do
Concelho de 23 de oufubro, e o Decreto-Lei n.° 167/2008, posteriormente
publicados, veem, estabelecer o regime juridico aplicdvel 3 definicdo e
compensacdo de obrigacdes de servico pUblico de transporte de passageiros,
possibilitando a adocdo transitoria e gradual de medidas para a implementacdo

de contratos de servico pUblico.

Contrato de servigo pUblico

A celebragdo de contfratos de servico pUblico, nos quais se definem as
obrigacdes de servico plblico e as correspondentes compensacdes financeiras,

é o instrumento adequado e necessario para clarificar as relagdes enfre o
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€stado e a entidade pOblica empresarial, bem como 3s respetivas
responsabilidades quer do €stado quer da CP, constituindo um procedimento
previsto no Decreto-Lei n°558/99 de 17 de dezembro, alterado pelo Decreto-
Lei n°300/2007 de 23 de agosto.

O Decreto — Lei 137-A/2009 veio consagrar o enquadramento que permite 3
confratualizacdo dos servicos de fransporte plblico ferrovidrio prestados pela
CP, estabelecendo que o respetivo instrumento contratual deve incluir
disposicdes especificas sobre os servigos relativamente aos quais se justifica a

existéncia de obrigacdes de servigco pUblico.

€m 24 de moarco de 2011 a CP celebrou com o €&stado o contrato que
convencionaram denominar de Regime Transitorio de Financiamento do
Servico PUblico, tendo por objeto a definicdo das condicdes de prestacdo do
servigco pUblico, com prazo de vigéncia entre o dia 24 de mar¢o de 2011 e o
dia 31 de dezembro de 2019.

No entanto, tendo em consideragdo o Plano Estratégico dos Transportes para o
periodo de 2011 a3 2015, nos termos da Resolugcdo do Conselho de Ministros
n.°45/2011, de 10 de novembro, o referido contrato revelou-se inadequado,
sendo 3 revisdo necessaria de fal forma profunda, que se afigurou preferivel

celebrar novo confrato.

Nesse contexto a CP e o €stado acordaram em revogar o contrato que haviam

assinado, estando em curso o processo para 3 celebracdo do novo confrato.



Com 3 celebragdo dos novos contratos o €stado pretende dar cumprimento
cabal ao compromisso assumido nos Memorandos de Entendimento firmados
pelo Governo Portugués com 3 Comissdo Europeia, o Banco Central Europeu e
0 Fundo Monetario Internacional, no sentido de rever o nivel de servigco pUblico

prestado pelas empresas pUblicas.

Até 3 celebracdo dos novos contratos de servigo pUblico sdo devidas 3 CP
indemnizacdes compensatorias, que se destinam a cobrir custos em que a CP
efefivamente incorreu por confa do servico pUblico prestado, e o seu ndo
pagamento causaria uma incapacidade de cobrir esses custos, gerando uma

rutura de tesouraria na Empresa.

As indemnizacdes compensatdrias atribuidas 3 CP, referentes ao ano 2012,
constam da Resolugcdo do Conselho de Ministros n.°53 de maio de 2012,

publicada em Didrio da RepUblica, 12série, n.°118 de 20 de junho de 2012.
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Referencial contabilistico

As demonstracdes financeiras do CP — Comboios de Portugal, EPE, foram
preparadas de acordo com o Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC),
conforme disposto no Decrefo-Lei n® 158/2009, de 13 de julho. O SNC é
composto pelas Bases para a Apresentacdo de Demonstracdes Financeiras
(BADF), Modelos de Demonstracdes Financeiras (MDF), Codigo de Contas (CC),
Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro (NCRF), Normas Inferpretativas

(NI) e &strutura Conceptual.

As demonstracdes financeiras que incluem o balanco, a demonstracdo dos
resultados por naturezas, a demonstragdo das alteracdes no capital proprio, 3
demonstracao dos fluxos de caixa e o anexo, foram aprovadas pelo Conselho
de Administracdo da Empresa, no dia 21 de fevereiro de 2013, s30 expressas
em euros e foram preparadas de acordo com 0s pressupostos da confinuidade
e do regime de acréscimo no qual os itens s3o reconhecidos como ativos,
passivos, capital proprio, rendimentos e gastos quando safisfacam as
definicdes e os critérios de reconhecimento para esses elementos contidos na

estrutura conceptual, em conformidade com as caracteristicas qualitativas das
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demonstracdes financeiras da compreensibilidade, relevancia, materialidade,
fiabilidade, representacao fidedigna, substancia sobre a forma, neutralidade,

prudéncia, plenitude e comparabilidade.

As politicas confabilisticas apresentadas na nofa 3, foram utilizadas nas
demonstragdes financeiras para o periodo findo a3 31 de dezembro de 2012 e
na informacdo financeira comparativa apresentada nestas demonstracdes

financeiras para o periodo findo @ 31 de dezembro de 2011.

Derrogagdes ao SNC

N3do foram feitas derrogacdes 3s disposicdes do SNC.

Valores comparafivos

A Empresa procedeu refrospetivamente 3 correcdo de apresentacdo de
rubricas das demonstracdes financeiras, tal como previsto na NCRF 4 -

Politicas contabilisticas, alteracdes nas estimativas contabilisticas e erros®.

Assim, efefuou a3 reexpressao, para efeitos comparativos, das demonstragdes

financeiras reportadas a 31 de dezembro de 2011, com 3 fransferéncia do
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saldo das acgdes subscritas e ndo realizadas da €Eurofima, no valor de
34.221.784 euros, da rubrica de outras contas a pagar do passivo nado

corrente do balanco, para @ mesma rubrica mas do passivo corrente.



As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboragdo destas

demonstracdes financeiras estdo descritas abaixo.

Bases de mensuragao

As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com o principio do
custo historico, modificado pela aplicagdo do justo valor para os instrumentos
financeiros derivados, ativos e passivos financeiros detidos para negociagao,
exceto aqueles para 0s quais o justo valor ndo estd disponivel. As
participacdes financeiras encontram-se reconhecidas pelo método da
equivaléncia patrimonial sempre que existe confrolo ou influéncia significativa
sobre essas empresas por parte da CP. Ativos ndo correntes detidos para
venda e o0s grupos de ativos detidos para venda sao registados ao menor entre
0 seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos respefivos custos de
venda. O passivo sobre obrigacdes de beneficios definidos & reconhecido ao

valor presente dessa obrigacdo liquido dos atfivos do fundo.

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as NCRF requer a
formulacdo de julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao
das politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e

gastos. As estimativas e pressupostos associados sdo baseados na experiéncia
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histérica e noutros fafores considerados razoaveis de acordo com as
circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
afivos e passivos cuja valorizagdo ndo é evidente afravés de oufras fontes. Os

resultados reais podem diferir das estimativas.

As questdes que requerem um maior indice de julgamenfo ou complexidade,
OU Para as quais 0s pressupostos e estimativas sao considerados significativos,
s30 apresenftados na nota “Juizos de valor”, na nota “Principais pressupostos

relativos ao futuro” e na nota “Principais fontes de incerteza das estimativas”.



Politicas contabilisticas relevantes

o Atfivos fixos tangivels

Reconhecimento e valorizagao

Os ativos fixos tangiveis da CP encontram-se registados ao cusfo de
aquisicdo deduzido das respetivas depreciacbes acumuladas e perdas por
imparidade. Na data da transicdo para as NCRF (1 de janeiro de 2009) a CP
decidiv considerar como custo dos afivos fixos tfangiveis o seu valor
reavaliado deferminado em conformidade com as anteriores polificas
contabilisticas, o qual era equipardvel em tfermos gerais 3o custo

mensurado de acordo com as NCRF.

0 custo inclui o preco de compra, incluindo impostos ndo reembolsaveis e
excluindo descontos comerciais e abafimentos, como ainda 0s custos
necessarios para colocar o ativo na localizagcdo e condigdo de

funcionamento, nomeadamente as despesas de transporte e montagem.

Os custos subsequentes s3o reconhecidos como ativos fixos tangiveis
apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econdmicos futuros
para 3 CP. Todas as despesas com a manutencdo e reparacdo que Nnao
aumentem a vida 0til do bem sdo reconhecidos como gasto, de acordo com

0 principio da especializacdo dos exercicios.
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Ativos fixos tangiveis do €stado afeto 3s operagdes da CP e subsidios ao

investimento

Os ativos fixos tangiveis da CP incluem ativos propriedade do €stado (ativos
constantes do Despacho Conjunto n° 261/99 de 24 de margo) e que se
encontram alocados 3 exploracdo operacional da Empresa. €stes ativos sdo
de interesse pUblico e quando ndo se enconfram afetos 3 atividade
operacional da Empresa s3o restifuidos a0 Estado. 0s ativos
disponibilizados pelo €stado Portugués, sem que se transfira a propriedade
do mesmo, s3o registados nas demonstracdes financeiras da CP de forma a

permitir uma apreciacdo da performance econdmica da Enfidade.

Despesas de manutengado e repara¢do
Material circulante:

As despesas com 3 manutencdo correnfe incorridas durante a vida
Ofil do material circulante sdo reconhecidas como gastos
operacionais;

As despesas incorridas em grandes reparacBes plurianuais
imprescindiveis para que o bem continue a operar sdo reconhecidas
em ativos fixos fangiveis como componentes especificas do material
circulante e depreciadas pela sua vida 0til estimada, separadamente
da componente principal. Quando cada grande reparagao é efefuada,
0 seu custo é reconhecido na quantia escriturada do item do afivo

fixo tangivel como substituicdo, se os critérios de reconhecimento



forem satisfeitos. Qualquer quantia escriturada remanescente do
custo da grande reparagdo anterior & desreconhecids;

As despesas incorridas no final da vida Ufil da componente principal,
que incluam a fransformagdo e modernizacdo desta, s3o reconhecidas
em ativos fixos fangiveis e depreciados pela extensdo da vida Ofil

esperada.

&dificio e instalagdes fixas:

As despesas de manutencdo correnfe e de reparacdo (contratos de
manutencdo, inspecdes técnicas, etc.) sdo reconhecidos como gastos
operacionais;

As despesas incorridas com planos de manuftencdo plurianual
programados s3o reconhecidas em ativos fixos tangiveis, através da

substituicdo parcial ou tofal da componente substituida.

A manufencdo e a reparacdo destes afivos fixos tangiveis & da
responsabilidade da CP durante o periodo em que estes estdo afefos 3s
suas operacdes. 0s custos de manutencdo e reparagdo sdo registados nos
resultados do periodo em que s3o incorridos, em conformidade com o

principio da especializagdo dos exercicios.

Depreciagdo

Os ferrenos ndo sdo depreciados. A depreciacdo dos demais ativos fixos
tangiveis é calculada pelo método das quotas constantes, de acordo com os

seguintes periodos de vida Ufil esperada dos bens.
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€dificios e outras construcdes - €stado 3350
€dificios e outras construcdes - CP 3350
Mafterial circulante:
Locomotivas a diese/ e elétricas:
- Componente Principal 17 a 35
- Componente Secundaria 5310
Automoftoras a diesel e elétricas:
- Componente Principal 17 a 30
- Componente Secundaria 2315
Carruagens de passageiros:
- Componente Principal 153 30
- Componente Secundaria 2312
€quipamento de transporte Lal2
€quipamento administrativo e utensilios 3318
Outros ativos fixos tangiveis 5320

Os ativos fixos tangiveis que sdo propriedade do €stado (ativos constantes
do Despacho Conjunfo n® 261/99 de 24 de marco) encontram-se 3 ser
depreciados desde 1999 3 taxa de 2 %, conforme o Decrefo Regulamentar
25 / 2009 de 14 de setembro, em virtude de ainda ndo ter sido definido o

periodo para o confrato de concessdo do Estabelecimento CP.

Na deferminagdo das quantias depreciaveis ndo foram considerados valores

residuais.



Subsidios governamentais

Os subsidios governamentais relacionados com atfivos fixos tangiveis e
infangiveis sdo reconhecidos inicialmente no capital proprio, quando existe
seguranga que o subsidio serd recebido e que a CP ird cumprir com as
condigdes associadas 3 afribuicdo do subsidio. Os subsidios que compensam
3 CP por gastos e perdas incorridos sao reconhecidos como rendimento na
demonstracdo dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo
em que as despesas sdo reconhecidas. Os subsidios que compensam a CP
pela aquisicdo de um ativo sdo reconhecidos na demonstragdo dos

resultados numa base sistematica de acordo com a vida 0til do ativo.

Capitalizacdo de custos com empréstimos e outros custos diretamente

atribuiveis

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis 3 aquisi¢do ou construgcdo
de ativos sdo capitalizados como parte do custo desses ativos. Um ativo
elegivel para capitalizagdo &€ um ativo que necessita de um periodo de
tempo substancial para esfar disponivel para uso ou para venda. O
montante de juros a3 capitalizar & determinado através da aplicacdo de uma
taxa de capitalizacdo sobre o valor dos investimenfos efetuados. A
capitalizacdo de custos com empréstimos inicia-se quando fem inicio o
investimento, j3 foram incorridos juros com empréstimos e |3 se enconfram
em curso as afividades necessarias para preparar o afivo para estar

disponivel para uso ou para venda. A capifalizacdo é terminada quando
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todas as atividades necessadrias para colocar o ativo como disponivel para

USo ou para venda se encontram substancialmente concluidas.

Imparidade

A CP considera que, a natureza do seu material circulante e, em particular,
3 auséncia de inferoperabilidade com a rede europeia, inviabiliza o
apuramentfo de um valor de mercado apropriado, pela auséncia de um
mercado afivo. Assim, esfte valor apenas & deferminado quando existem
proposfas de venda para maferial especifico ou pela deferminacdo de um

valor residual.

No que respeita 3 determinacgdo do valor de uso, este deve refletir os fluxos
de caixa esperados, atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o
negodcio. A CP considera que, para o cdlculo dos fluxos de caixa esperados,
deve fer-se em conta as caracteristicas do servico pUblico prestado bem
como 3s especificidades da estrutura de financiamento que fem vindo a ser

seguida.

N3 auséncia de contratualizacdo da prestacdo de servico pUblico, a CP
entende que n3do é possivel a determinagcdo do valor de uso conforme
definido pelo Sistema de Normalizagdo Contfabilistica, dado que ndo se
enconfram definidas regras especificas para empresas prestadoras de

servico pUblico.

N30 obstante, quando se verificam situagdes especificas que um afivo
possa estar em imparidade, nomeadamente quando o material circulante

deixou de prestar servico, & determinado o valor recuperavel, e reconhecida



uma perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o
seu valor recuperdvel. Desta forma, as perdas por imparidade sdo
reconhecidas na demonsfracdo dos resultfados. O valor recuperdvel é
determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda (valor
realizdvel liquido) e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no
valor afual dos fluxos de caixa estimados que se esperam vir 3 obfer do uso

confinuado do ativo e da sua alienagdo no fim da sua vida Uftil.

Locagoes

A Empresa classifica as operacdes de locacdo como locagcdes financeiras ou
locacdes operacionais em fungdo da sua substdncia e ndo da sua forma
legal. S3o classificadas como locacdes financeiras as operacdes em que 0S
riscos e vantagens inerentes 3 posse de um afivo sdo substancialmente
transferidos para o locatario. Todas as restantes operagdes de locagdo sdo

classificadas como locacdes operacionais.

Locagoes operacionais

Os pagamentos de uma locagdo operacional s3o reconhecidos como um

gasto numa base linear durante o prazo de locacado.

Locagoes financeiras

Os contratos de locacdo financeira sdo registados na dafa do seu inicio, no
ativo e no passivo, pelo menor entre o justo valor da propriedade locada ou

o valor atual das rendas de locagao vincendas.
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As rendas sdo constifuidas pelo encargo financeiro que é debifado em
resultados e pela reducdo do passivo pendente. Os encargos financeiros sdo
reconhecidos como gastos 3o longo do periodo da locacdo, a fim de
produzirem uma faxa de juro periddica constanfe sobre o saldo

remanescente do passivo em cada periodo.

As rendas sdo constifuidas pelo proveito financeiro e pela amortizacdo
financeira do capital. O reconhecimento do resultado financeiro reflete uma
faxa de reforno periddica constanfe sobre o investimento liquido

remanescente do locador.

Os ativos adquiridos em locacdo financeira s3o depreciados de acordo com

3 politica estabelecida pela Empresa para os ativos fixos tangiveis.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis da CP enconfram-se registados ao custo de aquisigdo
deduzido das respetivas amortizacbes acumuladas e das perdas por

imparidade.

A CP procede a testes de imparidade sempre que evenfos ou circunstancias

indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperdvel, sendo a

M»

diferenca, caso exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel
determinado como o mais elevado enfre o seu prego de venda liquido e o
seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos
de caixa futuros estimados que se esperam vir a3 obfer do uso confinuado

do atfivo e da sua alienagdo no fim da sua vida Oftil.



o

O custo de aquisicdo de licencas de soffware é capitalizado e compreende
todos os custos incorridos para a aquisicdo e colocacdo do soffware para

utilizagao.

g€nconfram-se registados 3o custo de aquisicdo, s3o capitalizados e
reconhecidos em 3 anos sempre que sejam satisfeitos os requisitos para o

reconhecimento.

As amortizagdes sdo calculadas pelo método das quotas constantes pelo

periodo de 3 anos.

Investimentos financeiros em subsididrias e associadas
Subsidiarias
S30 classificadas como subsididrias fodas as entidades confroladas pela

gmpresa.

€ considerado controlo sobre uma enfidade o poder de gerir as politicas
financeiras e operacionais de uma entidade ou de uma atfividade econdmica

a fim de obter beneficios da mesma.

Presume-se 3 existéncia de controlo quando a Empresa detém mais de
metade dos direitos de vofo ou quando defém o poder de gerir as politicas
financeiras e operacionais de uma empresa ou de uma atividade econdmica
3 fim de obfer beneficios da mesma, mesmo que a percenfagem que

detém seja inferior 3 50%.
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Os investimentos em subsididrias sdo contabilizados pelo método de
compra. Sendo apurados os justos valores dos ativos e passivos e o
eventual goodwill incluido na quantia escriturada do investimento nao
sendo amortizado. O goodwill & testado anualmente, independentemente da
existéncia de indicadores de imparidade. As eventuais perdas de imparidade
determinadas sdo reconhecidas em resulfados do periodo. O valor
recuperavel & determinado com base no valor em uso dos afivos, sendo
calculado com recurso @ metodologias de avaliagdo, suportadas em técnicas
de fluxos de caixa descontados, considerando as condicdes de mercado, 0
valor femporal e os riscos de negdcio. Subsequentemente s30 mensuradas
pelo método da equivaléncia pafrimonial desde a data em que a Empresa
assume o contfrolo sobre 3s suas atividades financeiras e operacionais até

30 momento em que esse controlo cessa

Se a parte da Empresa nas perdas da subsidiaria exceder o seu interesse na
subsididria, & descontinuado o reconhecimento da sua parte de perdas
adicionais. As perdas adicionais s3o tidas em conta mediante o
reconhecimento de uma provisdo pela totalidade das responsabilidades da

CP nas empresas subsidiarias.

Associadas

A mensuracdo dos invesfimentos em associadas nas demonstragdes
financeiras individuais é efefuada de acordo com o método de equivaléncia
patrimonial, exceto se existirem restricdes severas e duradouras que
prejudiquem significativamente a capacidade de transferéncia de fundos

para a empresa defenfora, caso em que é usado o método de custo.



As associadas s3o entidades nas quais 3 Empresa fem influéncia
significativa mas ndo exerce confrolo sobre as suas polificas financeiras e
operacionais. Presume-se que a Empresa exerce influéncia significativa
quando detém o poder de exercer mais de 20% dos direifos de voto da
associada. Caso a Empresa detenha menos de 20% dos direitos de voto,
presume-se que ndo exerce influéncia significativa, exceto quando essa

influéncia possa ser claramente demonstrada.

Se 3 parte da Empresa nas perdas da associada exceder o seu inferesse na
3ssociada, & descontfinuado o reconhecimenfo da sua parte de perdas
adicionais. € considerado ainda inferesse na associada, a quantia
escriturada de acordo com o méftodo da equivaléncia patrimonial
juntamente com quaisquer inferesses de longo prazo, cuja liquidacdo nao
esteja planeada nem seja provavel que ocorra no futuro previsivel, como é
0 caso dos empréstimos de longo prazo. As perdas adicionais s3o tidas em
confa mediante o reconhecimento de um passivo somente na medida em
que o investidor tenha incorrido em obrigacdes legais ou construtivas ou

feito pagamentos a favor da investida.

Instrumentos financeiros derivados e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivados s3o reconhecidos na data da sua
negociacdo (“frade date") pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo
valor dos instrumentos financeiros derivados & reavaliado numa base

regular, sendo o0s ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliagdo
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registados diretamente nos resultados do periodo, exceto no que se refere
30s derivados de coberfura de fluxos de caixa. O reconhecimento das
variacdes de justo valor dos derivados de cobertura, nos resultados do
periodo, depende da nafureza do risco coberto e do modelo de coberfura

utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu
valor de mercado, quando disponivel, sendo na sua auséncia determinado
por entidades exfernas (IMF — Informagdo de Mercados Financeiros, SA)

fendo por base fécnicas de valorizagdo utilizadas no mercado.

Contabilidade de cobertura

Os derivados de cobertura s3o registados ao seu justo valor e 0s ganhos ou
perdas s3o reconhecidos de acordo com o modelo de contabilidade de
cobertura adotado pela entidade. Para a qualificagdo da contabilizagdo da
cobertura, a CP deve garantir o cumprimento de todas as seguintes

condicdes:

Designe e documente a relagdo de cobertura de tal forma que o risco
coberto, o ifem de coberfura e o item coberto estejam claramente
identfificados e que o risco do ifem coberto seja o risco para que
esteja a ser efefuada a cobertura com o instfrumento de coberturs;

O risco a cobrir seja um dos riscos estabelecidos nos pardgrafos
seguintes (cobertura de risco de taxa de juro fixa ou cobertura de
risco de variabilidade da taxa de juro, risco cambial ou risco de

preco); e



€spera que as alteracdes no justo valor ou fluxos de caixa no item
cobertfo, atribuiveis 3o risco que estava a ser coberto, compensarao
praticomente as alferacdes de justo valor ou fluxos de caixa do

instrumento de coberfura.

Cobertura de risco de taxa de juro fixa

As variacdes do justo valor dos derivados que sejam designados e que se
qualifiquem como de cobertura de risco de taxa de juro fixa (“cobertura de
justo valor") sdo registadas por contrapartida de resultados, em conjunto
com 3s variacdes de justo valor do risco coberto do ativo, passivo ou grupo
de atfivos e passivos. Se 3 relagcdo de coberfura deixa de cumprir 0s
requisitos da contabilidade de cobertura, 0s ganhos ou perdas acumulados
reconhecidos na valorizacdo do risco coberfo sdo amortizados afé 3

maturidade do item coberto.

Cobertura do risco de variabilidade da taxa de juro, risco cambial, risco de

preco de mercadorias no ambito de um compromisso.

As variacOes de justo valor dos derivados, que se qualificam para cobertura
de fluxo de caixa, sdo reconhecidas por contrapartida de reservas no capifal

proprio, no momento em que ocorrem.

Os valores acumulados em capifais proprios sdo reclassificados para
resultados do exercicio nos periodos em que o ifem coberfo afefa

resultados.

No caso da descontinuagdo de uma relagdo de coberfura de uma transagao

futura, as variacdes de justo valor do derivado registadas em capitais
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proprios mantém-se ai reconhecidas afé que a fransacdo futura seja
reconhecida em resultados. Quando |3 ndo é expectdvel que a transacdo
ocorra, 0s ganhos ou perdas acumuladas registadas por contrapartida de

capitais proprios sdo reconhecidos imediatamente em resultados.

g€mbora, os instrumentos financeiros confratados pela Empresa visem a
coberfura do risco de taxa de juro, estes instrumentos ndo cumprem o0s
requisitos da NCFR 27, explicitados acima, para serem classificados como
instrumentos financeiros de cobertura, pelo que foram classificados como

instrumentos financeiros detidos para negociagao.

Outros ativos/passivos financeiros

A CP apenas reconhece um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um
instrumento de capifal proprio quando se forna parfe das disposicdes

confrafuais do instrumenfo.

A CP mensura os seus ativos/passivos financeiros ao custo ou custo
amortizado menos qualquer perda por imparidade ou ao justo valor com as
alteracdes de justo valor a ser reconhecidas na demonstragdo de

resultados.

Mensuragdo ao custo ou 3o custo amortizado menos perdas por

imparidade

S30 mensurados 3o custo ou ao custo amortizado menos perdas por

imparidade os seguintes instrumentos financeiros:



Instrumentos financeiros:

o

A vista ou tenha uma maturidade definida;

Cujos refornos para o seu deftentor sejam de montante fixo, de
taxa de juro fixa durante a vida do instrumento ou de taxa varidvel
que seja um indexante tipico de mercado para operacdes de
financiamento (como por exemplo, a &uribor) ou que inclua um

spread sobre esse mesmo indexante;

Que ndo contenham nenhuma cldusula confratual que possa
resultar para o seu detentor em perda do valor nominal e do juro
acumulado (excluindo-se os casos tfipicos de risco de crédito),
nomeadamente contas a receber de clientes, outras contas a
receber, contas a pagar a fornecedores, oufras contas a pagar e

empréstimos bancarios.

Contratos para conceder ou confrair empréstimos que:

o

o

N3o possam ser liquidados em base liquida,

Quando executados, se espera que rednam as condigdes para
reconhecimenfo ao custo ou ao custo amortizado menos perdas

por imparidade; e

A entfidade designe, no momento do reconhecimento inicial, para

serem mensurados ao custo menos perdas por imparidade.
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Investimentos em instrumentos de capital proprio que ndo sejam
negociados publicamente e cujo justo valor ndo possa ser obtfido de
forma fidvel, bem como contratos ligados a tais instrumentos que, se
executados, resultem na entrega de tais instrumentos, os quais

devem ser mensurados 3o custo menos perdas por imparidade.

Mensuragao 3o justo valor atravées dos resultados

Os instrumentos financeiros que ndo sejam mensurados ao custo ou custo
amortizado, conforme anteriormente referido, devem ser mensurados 3o

justo valor.

Os instrumentos financeiros para os quais ndo seja possivel obter com
fiabilidade os seus justos valores s30 mensurados 3o cusfo ou custo

amortizado menos perda por imparidade.

Imparidade

A data de cada periodo de relato financeiro, & avaliada a imparidade dos
afivos, e caso exista evidéncia objetiva de imparidade, é reconhecida uma

perda por imparidade nas demonstracdes de resultados.

Para os ativos financeiros que apresenfam indicadores de imparidade, é
determinado o respefivo valor recuperdvel, sendo as perdas por imparidade

registadas por contrapartida de resultados.

Relativamente a instrumenfos de divida, se num periodo subsequente o
montante da perda de imparidade diminui, a perda de imparidade

anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida dos resultados do



exercicio até 3 reposicdo do custo de aquisicdo, se o aumento for
objectivamente relacionado com um evenfo ocorrido apds O

reconhecimento da perda de imparidade.

Entidades conjuntamente controladas

Nos empreendimentos conjuntos sob a forma de entidades conjuntamente
controladas, a Empresa inclui nos seus registos contabilisticos e reconhece

nas suas demonstracdes financeiras:

As contribuicdes em dinheiro ou em recursos, sob a forma de

investimento na entidade conjuntamente controlada;
A sua parte dos lucros da entidade conjuntamente controladas;

As perdas resultantes de confribuicdes ou vendas de ativos 3
entidade conjuntamente confrolada, quando resultantes de uma
reducdo do valor realizdvel liquido de afivos correntes ou de uma

perda por imparidade;

Os ganhos resultantes de contribuicdes ou vendas s3o reconhecidos
pela tofalidade quando os ativos |8 foram realizados pela entidade
conjuntamente controlada. Se os ativos ainda permanecerem no
empreendimento conjunto apenas se reconhece a parcela do ganho

afribuivel 3 participacdo dos outros empreendedores; e,

A parcela dos lucros do empreendimento conjunto que se refira a

venda para o empreendedor deve ser deduzida do resultado do
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empreendimento conjuntfo, esta parcela dos lucros serd reconhecida

quando o empreendedor revender os ativos a terceiros.

O interesse na entidade conjunfamente confrolada é reconhecido pelo

méfodo de equivaléncia pafrimonial.

Inventarios

As existéncias de mercadorias e de matérias-primas, subsididrias e de
consumo sdo registadas ao custo de aquisicdo, adotando-se como método
de custeio das saidas o custo médio ponderado. Quando necessario, é
reconhecida 3 imparidade para existéncias obsoletas, de lenta rotacdo e

defeituosas, sendo apresentado como deduc¢ado ao ativo.

Contas a receber de clientes e outros devedores

As contas a receber sdo mensuradas pelo seu valor nominal deduzido das

perdas por imparidade que Ihe estejam associadas.

As perdas por imparidade sdo registadas com base na avaliacdo das perdas
estimadas, associadas a3os créditos de cobrangca duvidosa na dafa do
balanco. As perdas por imparidade identfificadas s3o registadas por
confrapartida dos resultados, sendo subsequentemente revertidas por
resultados caso se verifique uma reducdo do montanfe da perda estimada,

num periodo posterior.



o Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, deposifos bancarios, oufros
investimentos de curto prazo de elevada liquidez e descoberfos bancarios.
Os descobertos bancarios sdo apresenfados no balanco, no passivo

correnfe, na rubrica de financiamentos obtidos.

Empréstimos e descobertos bancarios

Os empréstimos sdo inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor
nominal recebido, liquido de despesas com a emissdo, o qual corresponde
30 respetivo justo valor nessa data. Subsequentemente, os empréstimos
s30 mensurados pelo método do custo amortfizado. Qualquer diferencga
enfre o componente de passivo e a quantia nominal a pagar, 3 data de
maturidade, é reconhecida como gastos de juro utilizando o méfodo da taxa

de juro efetiva.

S30 classificados em passivo corrente os montantes em divida dos
confratos de financiamento que satisfacam qualquer um dos seguintes

critérios:

Se espere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da

entidade;
€stejoam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;

Devam ser liquidados num periodo até doze meses apds a dafta do

balanco;
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A entidade ndo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo

do passivo durante pelo menos doze meses apods a data do balanco.
Todos os outros empréstimos sdo classificados como passivo ndo corrente.

Desta forma, é classificado em passivo ndo corrente 0 montante em divida
dos confratos de financiamento cuja exigibilidade estabelecida

confratualmente & superior 3 um ano.

o Ativos nao correntes detidos para venda e operagoes em descontinuacao

Os ativos ndo correnfes ou grupos de ativos ndo correntes detfidos para
venda (grupos de ativos em conjunto com os respetivos passivos, que
incluem pelo menos um atfivo ndo corrente), sdo classificados como detidos
para venda quando o seu custo for recuperado principalmente afravés de
venda, os ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para venda imediata

e 3 Sua venda é muifo provavel.

A CP também classifica como atfivos ndo correnfes detidos para venda os
ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo
de venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda

é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como defidos para venda, a
mensuracdo de tfodos os ativos ndo correnfes e fodos 0s afivos e passivos
incluidos num grupo de ativos para venda, é efefuada de acordo com as

NCRF aplicaveis. Apds a sua classificacdo, estes afivos ou grupos de afivos



s30 mensurados 3o menor enfre 3 sua quantia escriturada e o seu justo

valor deduzido dos custos de venda.

Transagoes em moeda estrangeira

Moeda funcional e de apresentagao

Os elementos incluidos nas demonstracdes financeiras da CP sado
mensurados utilizando a moeda do ambiente econdmico em que a entidade
opera ("3 moeda funcional”). As demonstracdes financeiras s30
apresentadas em euros, sendo esta a moeda funcional e de apresentacdo da
CP.

Transagoes e saldos

As transacdes em outras divisas, que n3o 0 euro, s3o convertidas em
moeda funcional utilizando as taxas de cambio em vigor na data da

fransacao.

€m cada data de balanco, os ativos e passivos monetdrios expressos em
moeda estrangeira sdo convertidos para euros utilizando as taxas de

cadmbio vigentes naquela dafa.

As diferengas de cambio, favordveis e desfavordveis, originadas pelas
diferencas enfre as taxas de cambio em vigor na data das transacdes e as
vigentes na dafa das cobrangas/pagamentos ou 3 dafta do balango, sdo
registadas como rendimentos e gastos na demonstracdo dos resultados do

periodo.
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Ativos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo
valor denominado em moeda esfrangeira s3o transpostos para euros
utilizando para o efeito a faxa de cdmbio em vigor na data em que o justo

valor foi determinado.

Reconhecimento do rédito

As receitas geradas na CP referem-se 3 prestacdo de servigos de fransporte
de passageiros, 3 venda de bens e outros servicos relacionados com o
transporte ferrovidrio, deduzidos de desconfos e deducdes ao preco. As

receitas sdo reconhecidas ao seu justo valor.

Os servicos prestados pela CP s3o normalmente concluidos denfro de cada
perfodo de relato. Os rendimentos decorrentes da atfividade da CP sdo
reconhecidos na demonstracdo dos resultados, no momento em que o
servico seja prestado o qual se refere 3 data do inicio da viagem, e que seja
provavel que 3 quantia das receitas e das despesas seja fiavelmente
mensuravel e que os beneficios econdmicos associados reverterdo para a
CP.

O Governo Portugués através de diploma legal considerou que o fransporte
ferrovidrio constitui um servico pUblico explorado em regime de conftrato
de concessdo, determinando a necessidade de equacionar as obrigacdes e
condicionamentos impostos 3 Empresa, em nome dos interesses pablicos,
com as exigéncias derivadas da sua qualidade de empresa cuja gestdo deve

obedecer 30s principios dos agenfes econdmicos privados e de,



gradualmente as equiparar 3s que oneram as demais empresas
transportadoras concorrenfes. Neste sentido a CP recebe anualmente

indemnizagdes compensatorias pela prestagdo deste servigo plblico.

Reconhecimento de gastos e rendimentos

Os gastos e rendimentos sdo registados no periodo 3 que se referem
independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
pressuposto subjacente do regime de acréscimo (periodizacdo econdmica).
As demonstracdes financeiras preparadas informam n3do somente das
transacdes passadas envolvendo o pagamento e o recebimenfo de caixa
mas também das obrigacdes de pagamento de futuro e de recursos que
representem caixa a ser recebida no futuro. A especializagdo dos exercicios
é efetuada através da utilizagdo da rubrica de oufras contas a receber e a
pagar (devedores e credores por empréstimos) e da rubrica de

diferimenfos.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando (i) a3 Empresa tem uma obrigacdo
presente, legal ou construtiva, proveniente de um acontecimento passado
(ii) seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacdo e (iii)

quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigac3do.
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O valor provisionado é o valor considerado necessario para fazer face a
perdas econdmicas estimadas. Quando o efeito temporal do dinheiro for
material, a quantia de provisdo é apresentada pelo valor presenfe dos

dispéndios que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigag3do.

A E€mpresa, por forca do Decreto-Lei n.° 261/91 de 25 julho, estava
obrigada, até 31 de dezembro de 1999, a pagar pensdes de acidentes de

frabalho vitalicias em resultado de acidentfes ocorridos até aquela data.

€sta responsabilidade é calculada com base em pressupostos atuariais, uma
vez que a CP é obrigada a pagar rendas vifalicias a esfes ex-funcionarios.
Assim, 0 passivo é reconhecido no balango, afravés de uma provisdo para
indemnizacdes com base no valor presente da obrigacdo das rendas
vitalicias 3 data do balanco, deduzido do justo valor dos eventuais ativos do
plano, juntamente com ajustamentos relativos a ganhos e perdas atuariais
n3o reconhecidos e custo de servicos passados. €sta obrigacdo é calculada

anualmente por aftuarios independentes (BPI Pensdes).

o Juros e rendimentos similares obtidos e juros e gastos similares

suportados

Os juros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos
exercicios. Os dividendos a receber s3o reconhecidos na data em que se

estabelece o direito ao seu recebimento.



Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, 0 seu reconhecimento
é efetuado de acordo com o regime de acréscimo e de acordo com a taxa

de juro efefiva aplicavel.

Imposto sobre lucros

Os impostos sobre lucros registados em resultados, incluem o efeito dos
impostos correntes e impostos diferidos. O imposto é reconhecido na
demonstracdo de resultados, exceto quando relacionado com itens que
sejam movimentados em capitais proprios, facto que implica o seu

reconhecimento em capitais proéprios

Os impostos diferidos reconhecidos nos capitais proprios, decorrentes da
reavaliacdo de afivos financeiros disponiveis para venda e de derivados de
cobertura de fluxos de caixa, s3o reconhecidos em resultados, no momento
em que forem reconhecidos em resultados os ganhos e perdas que lhes

deram origem.

Os impostos correntes correspondem a0 valor esperado a pagar sobre o
rendimento tributdvel do periodo, utilizando a taxa de imposto em vigor, 3
data de balango, e quaisquer ajustamentos aos impostos de periodos

anteriores.

A CP é a sociedade dominanfe de um grupo de empresas fributado de
acordo com o regime €Especial de Tributagdo pelo resultado consolidado,

conforme mencionado na nota 12.
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o Ativos e passivos contingentes

Ativos contingentes

Um afivo contingente & um possivel ativo proveniente de acontecimentos
passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia, ou
N30 ocorréncia, de um ou mais evenfos futuros incertos ndo fotalmente sob
o controlo da entidade.

Os afivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes

financeiras, mas divulgados no anexo quando é provavel um influxo de

beneficios econdmicos.

Passivos contingentes
Um passivo contingente surge quando exista:

Uma possivel obrigacdo que surja proveniente de acontecimentos
passados e cuja existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia,
ou n3do ocorréncia, de um ou mais acontecimentos futuros incerfos

ndo fofalmente sob o confrolo da entidade; ou

Uma obrigacdo presente que surja de acontecimentos passados mas
que ndo é reconhecida porque i) ndo é provavel que um exfluxo de
recursos, que incorporem beneficios econdmicos, serd necessario
para liquidar a obrigacdo; ou ii) a quantia da obrigacdo ndo pode ser

mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo s3o reconhecidos nas demonstracdes

financeiras, sendo o0s mesmos divulgados no anexo ds respetivas



demonstracdes, 3 menos que a possibilidade de uma exfluxo de recursos

que incorporem beneficios econdmicos futuros seja remota.

o Acontecimentos subsequentes

As demonstracdes financeiras apresentadas refletem o0s eventos
subsequentes ocorridos até 7 de fevereiro de 2013, data em que foram

aprovadas pelo 6rgdo de gestdo conforme referido na nota 2.

Os eventos ocorridos ap6s a data do balango sobre condicdes que existiam
3 data do balanco, sdo considerados na preparacdo das demonstragdes
financeiras. 0Os acontecimentos materiais apds a data do balanco que ndo

ddo lugar a ajustamentos sdo divulgados na nota 52.

Juizos de valor

A preparacdo das demonstracdes financeiras em conformidade com as NCRF
requer que os gestores exercam o seu julgamento no processo de aplicagdo

das politicas contabilisticas da Empresa.

O juizo de valor que foi efetuado no processo de aplicagcdo das politicas
contabilisticas da CP e que possam ter maior impacto nas quantias

reconhecidas nas demonstracdes financeiras é a seguinte:

0 justo valor dos instrumentos financeiros derivados & deferminado

por enfidade externa utilizando o método dos fluxos de caixa
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descontados. Todos os calculos foram efetuados tendo como base as
curvas de rendimento apresentadas pela Reuters no dia de referéncia
das demonstracdes financeiras. As valorizagdes sdo feitas tendo em
confa os cash flows descontados e a variagdo dos indexantes
propriefdrios desde o seu inicio afé 3 dafa. Nas operacdes que
envolvem opgdes, 3os fluxos é afribuido um delfa de 0% ou 100%
conforme a barreira em causa seja ou ndo atingida. A proje¢do futura
das barreiras em causa, & deferminada usando a curva de

rendimentfos atual.

Principais pressupostos relativos ao futuro

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da

continuidade das operacoes.

O Conselho de Administracdo entende adequado a preparacdo das
demonstracdes financeiras numa base de confinuidade considerando os

fatores adiante descritos:

A situacdo operacional da CP apresenta sustentabilidade, sendo de
referir 3 melhoria significativa dos resultados da CP e das empresas
do Grupo, que se traduziu num EBITDA positivo para a CP e algumas
empresas do Grupo j3 em 2012. Considera-se, pois, que os fatores de

sustentabilidade futura melhoraram:;



0 &stado tem garantido todo o seu apoio 3 Empresa, quer avalizando
diretamente a sua divida quer manifestando todo o seu apoio em

caso de dificuldade;

A CP apresenta os meios financeiros para fazer face 3as necessidades

de tesouraria esftimadas da CP e das suas participadas, para o

proximo periodo de 12 meses, considerando as mafuridades de divida
e saldos a pagar 3 dafa do balanco, ajustado de eventos subsequentes
divulgados, as atuais expectativas de taxas de juro e o plano de

investimento e operagdo da Empresa;

Acresce ainda mencionar 3 importancia do servico que hoje a CP
presta 3 economia portuguesa ao fransportar 112 milhdes de
passageiros ano, como fator de importdncia vital para o
funcionamento da atfividade econdmica, reforcando a necessidade de
0 E&stado assegurar, em eventuais situacdes adversas, o0 apoio

necessario 8 continuidade da CP.

Principais fontes de incerteza das estimativas

A preparacdo das demonstracdes financeiras em conformidade com as NCRF

requer o0 uso de algumas estimativas contabilisticas importantes.

As esfimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada
momento e nas acdes que se planeiam realizar, sendo permanentemente

revistas com base na informacdo disponivel. Alteracdes nos factos e
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circunstdncias podem conduzir 3 revisdo das esfimativas, pelo que os

resultados reais futuros poderdo diferir daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das esfimativas 3 dafa de balanco, que tém
um risco significativo de provocar um ajustamenfo material nas quanfias

escrifuradas de afivos e passivos durante o periodo confabilistfico seguinte sdo:

Vida Otil de ativos fixos tangiveis

A vida Util de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do atfivo
para a entidade. A politica de gestdo de ativos da entidade pode envolver a
alienagdo de atfivos apds um periodo especificado ou apds consumo de uma
proporcdo especificada dos futuros beneficios econdmicos incorporados no
ativo. Por isso, a vida 0Util de um ativo pode ser mais curta do que a sua vida
econdmica. A estimativa da vida 0til do ativo & uma questdo de juizo de valor

baseado na experiéncia da entidade com atfivos semelhantes.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cofagdes de mercado, quando disponiveis, e na
auséncia de cotacdo é determinado com base na ufilizacdo de precos de
fransacoes recentes, semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou
com base em metodologias de avaliagcdo, suportadas em técnicas de fluxos
de caixa futuros, desconftados considerando as condi¢des de mercado, o valor
tfemporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas
metodologias podem requerer 3 utilizagdo de pressupostos ou julgamentos

na estimativa do justo valor.



O justo valor dos instrumentos financeiros derivados & determinado por
entidade externa utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Todos
os calculos foram efefuados tendo como base as curvas de rendimento
apresenfadas pela Reuters no dia de referéncia das demonstragdes
financeiras, pelo que o momento em que s30 realizadas as estimativas é 3

principal fonte de incerteza.

Cobrangas duvidosas

As perdas por imparidade relafivas a créditfos de cobran¢a duvidosa sdo
baseadas na avaliacdo efetuada pela CP da probabilidade de recuperacdo dos
saldos das contas a receber, antiguidade de saldos, anulacdo de dividas e
oufros fatores. Existem deferminadas circunstdncias e factos que podem
alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a
receber face oa0s pressupostos considerados, incluindo alteracdes da
conjuntura econdmica, das tendéncias sectoriais, da deterioracdo da situacdo
crediticia dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este
processo de avaliagdo estd sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As
alteracdes destas estimatfivas podem implicar 3 determinacdo de diferentes
niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos

resultados.

Provisoes

As provisdes correspondem 3 passivos de montante ou de ocorréncia
temporal incerta. A CP, tendo em consideracdo o principio da prudéncia, tem

constituido provisdes sempre que existe uma obrigacdo presente (legal ou
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construtiva), proveniente de um acontecimenfo passado, em que seja
provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacdo e se possa efefuar
uma estimatfiva fidvel da mesma. No que respeifa nomeadamente 3
constituicdo de provisdes para processos judiciais, estas requerem 0 uso de
julgamento, tendo por base as Oltimas informagdes conhecidas na data de
elaboracdo das demonstragdes financeiras, nomeadamente no que respeifa 3
probabilidade de perda do processo judicial e do valor estimado dessa perda.

As alteracbes destas estimativas podem implicar impactos nos resultados.

Com base na avaliacdo atuarial das responsabilidades da Empresa em 31 de
dezembro, foram constituidas provisdes para fazer face 3os encargos com as

pensdes de acidentes de trabalho ocorridos até 31 de dezembro de 1999.

Ativos ndo correntes detidos para venda

Os ativos ndo correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo
menor valor enfre o seu valor contabilistico liquido e o seu justo valor,
deduzido dos custos para vender. Na deferminagdo do justo valor,
nomeadamente no que respeita a material circulante, e tendo em
consideragdo a auséncia de mercado ativo, & considerado pela CP, como
referéncia, o valor de transacdes recentes com material semelhante,
ajustando esse valor 3s caracteristicas técnicas do material e 3 procura
existente. Com base no valor estimado de venda é deferminada a existéncia
e montante da imparidade a reconhecer, sendo que o verdadeiro impacto s
serd conhecido no momento da venda efetiva dos atfivos, o que pode implicar

variagdes com algum significado nos resulfados.
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A demonstracdo dos fluxos de caixa & preparada segundo o méfodo direfo, dezembro daquele ano das indemnizacdes compensatdrias referenfes a 2011.
afravés do qual sdo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos As indemnizacdes compensatorias referentes ao ano de 2012 foram recebidas
em atividades operacionais, de investimento e de financiamento. mais cedo, pelo que o saldo do IGCP j5 ndo reflete aquele recebimento.

A Empresa classifica os juros e dividendos pagos como atfividades de
financiamento e o0s juros e os dividendos recebidos como atividades de

investimento.

A 31 de dezembro de 2012 todos os saldos de caixa e seus equivalentes

encontram-se disponiveis para uso.

Rubrica de caixa e depdsitos bancarios

A rubrica de caixa e depositos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores em euros)

Caixa 284.432 265.511
Depdsitos bancarios 9.841.187 35.368.382
Total 10.125.619 35.633.894
Descobertos Bancarios -6.567.797 -82.503.811
Total 3.557.821 -46.869.917

€m 31 de dezembro de 2012 a rubrica de depdsitos bancarios apresenta um

saldo pouco significativo face a 2011 em virtude do recebimento em 30 de
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Desagregacdo dos valores inscritos na rubrica de caixa e depodsitos bancarios

No quadro seguinte apresenta-se 3 desagregacdo das rubricas de caixa e

depositos bancarios:

(valores em euras)

Descricio 31122012 31-12-2014
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Politicas contabilisticas,
alteracoes nas estimativas
contabilisticas e erros (nota 5)

Nada a referir.



Ativos fixos tangiveis (nota 6)

No final do ano 2012 a CP apresentava um afivo fixo tangivel organizado por

classes de imobilizado, conforme quadro abaixo:

(valores em eurus}_

31-12-2012 31-12-2011

26.256.870
28.194.117
1.552.972.959
1.767.518
19.465.877

61.977.517
6.980.570
2.230.438

1.769.845.866

863.478.876

Os atfivos fixos tangiveis da CP s3o mensurados ao custo, sendo depreciados

linearmente, de acordo com vidas Uteis especificadas na nota 3.
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Os movimentos na rubrica de ativos fixos fangiveis durante o ano 2012 sdo

resumidos no quadro seguinte:



Saldo inicial

1.630.826.627
1.782.873

3.741.875

1.850.038.570

1.576.802
17.218.215

1.057.431
919.219.767

. Revalorizagdes / |

Adicé
R Imparidades

Alienacdes . como detidos para
venda

. Activos classificados |

(982.632

(771.975

(51.259.132)
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(valores em eurgs)

Qutras
egularizagoes

Transferencias Saldo final

15.089.474

1.552.972.959
1.767.518
i
(13.769.545) 6.980.570

1.769.845.866
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A 31 de dezembro de 2012 os seguintes ativos fixos tangiveis estavam dados

como garantia de empréstimos obtidos pela CP da Eurofima:

(valores em euros)

Descrigdao do imdvel

Passivo
275.307.941
4.723.097
137.452.153
417.483.191
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Ativos intangiveis (notfa 7)

Os ativos intangiveis da CP respeifam essencialmente 3 implementacdo de Os movimenfos na rubrica de ativos infangiveis durante o ano 2012 sdo
sistemas informaticos e licenciamento de utilizagdo de sistemas ndo havendo analisados como segue:
nenhuma situacdo em que o ativo tenha sido desenvolvido internamente.

€ncontram-se classificados na rubrica de despesas de investigacdo e

desenvolvimento, conforme quadro abaixo:

(valores em euros)
31-12-2012 31-12-2011
1.702.892 2.087.121
1.702.892 2.087.121
145.208 489.805
1.367.442 BFT.637
1.512.650 1.367.4472
190.242 719.679

Para efeifos de amortizacdo é considerada, por norma, uma vida 0til de 3 anos
para estes ativos. €sta estimativa &, no entanto, revista anualmente em fungdo
da utilizacdo esperada do ativo. Os ativos infangiveis sdo mensurados ao custo
e amortizados pelo método das quotas constantes num regime de duodécimos

3 partir da data de enfrada em produgado do ativo.
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(valores em euros)

: Activos : :
Alienagdes | classificados | abates { transferéncias Saldo final
como detidos

evalorizagoes / :
Imparidades

Saldoinicial |  Adices




A CP foi locataria até dia 30 de abril de 2012 de um prédio urbano no concelho
de Vila Nova de Famalicdo, que nesta data passou para a titularidade da
Empresa. Em 2012 o ativo foi classificado como detido para venda, dado que é

intencdo da Empresa proceder 3 sua alienagdo.

Assim, 3 dafta de 31 de dezembro de 2012, o valor do ativo fixo tangivel

financiado por contratos de locacdo financeira apresenta-se como se segue:

(valores em euros)

Edif. e outras construcdes 0 0 0 104.648 6.895 97.753
] 0 ] 104.648 6.895 97.753
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Participacdes financeiras -
Método de equivaléncia
patrimonial (nota 9)

0 detalhe das participacdes financeiras em que a CP aplica o método da

equivaléncia patrimonial & apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Descrigdo Valor

‘Valor bruto mparidad

o : liquido i iq N
Investimento .393. 2.393.413

7.500.000

Investimento

E€m 2012 foram realizados 0s seguintes movimentos nestas participagdes

financeiras, conforme quadro seguinte:
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(valores em euros)

Saldo inicial Adigdes Alienacées | MEP

Outras alteragdes Saldo final

A informacdo financeira resumida referente 3s empresas associadas (valores 3
aguardar aprovacdo em assembleia, que poderdo ndo corresponder aos valores

finais) apresenta-se como segue:



EMEF, SA

CP CARGA, SA
FERGRAFICA, SA
SAROS, SA
FERNAVE, SA
ECOSAUDE, SA
TIP, ACE

100
100
100
100
100
100
33,3

31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012
31-12-2012

48.724.158

37.350.813

112.788.220 178.657.088

626.878
171.71
3.771.745
1.297.442
10.552.370

3.086.872
8.056
4.686.874
1.340.030
14.887.958

11.373.345

-65.868.868

-2.459.994
163.655
-915.129
-42.588
-4,335.588

(valores em euros)
A

64.886.843 6.306.705
64.534.012 -19.165.018
634.481 450.918
154.721 87.238
1.369.579 -1.190.515
2.183.420 -45.087
5.616.754 -729.787
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Participacées financeiras — Oufros

métodos (nota 10)

A CP detém pequenas parficipacdes em diferenfes empresas que se enconfram
reconhecidas 3o custo menos perdas de imparidade, dado o valor destas
participacdes ndo ser publicamente negociado e ndo ser possivel obter de

forma fiavel o seu justo valor.

A data de cada perfodo de relato financeiro, a CP avalia a imparidade destes
ativos financeiros, reconhecendo uma perda por imparidade na demonstracao

de resultado se existir uma evidéncia objetiva dessa imparidade.

0 detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

31-12-2012 31-12-2011

Descrigao ] Método

Valor bruto Valor bruto

Imparidade : Valor liquido mparidade ; Valor liquido

Dada a impossibilidade de recuperar os valores das obrigacdes SONEFE e da

Sociedade Hidro Revues a Empresa opfou por, em 2012, eliminar estes ativos

do seu balanco, bem como as respetivas imparidades reconhecidas.
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0 movimento destas participacdes financeiras em 2012 & analisado no quadro

seguinte:

(valores em euros)

Justo valor Saldo final :

207.119

27.818.515
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Acionistas/socios (nota 11)

0 detalhe desta rubrica é analisado como segue:

(valores em euros)

Descrigdo L 31-12-2012 | 31-12-2011

141.291
995.777
251.245

1.388.313

As maiores variacdes da rubrica de acionistas estdo relacionadas com a linha
de crédito concedida 3 Ecosalde em abril de 2012, no valor de 500.000 euros,
e que no final do exercicio 2012 ascendia a um montante em divida de
200.000 euros registado no ativo corrente; do lado do passivo corrente, de
referir 3 operacdo de recomposicdo de capitais da participada Fernave, afravés
da constifuicdo de prestacdes acessdrias no valor de 3.200.000 euros,

realizadas |3 no exercicio de 2012.



A CP é 3 sociedade dominante de um grupo de empresas, fributado de acordo
com o Regime &special de Tributacdo dos Grupos de Sociedades previsto no
arfigo 69° do Cbdigo do IRC, que integra, para além da propria CP, as filiais
EMEF — Empresa de Manutengdo de Equipamento Ferroviario, SA, 3 CP CARGA
— Logistica e Transportes Ferrovidrios de Mercadorias, SA e a SAROS -

Sociedade de Mediacao de Seguros, Lda.

Relativamente a Impostos sobre o Rendimento, a CP ndo contabilizou ativos
nem passivos por impostos diferidos relacionados com o reporte de prejuizos
fiscais, por ter considerado que ndo existem expectativas de que o referido
grupo de sociedades abrangido pelo regime especial de fributacdo venha a
obter lucros tributdveis futuros que permitam a utilizagdo dos prejuizos fiscais

acumulados da CP.

De acordo com a legislagdo em vigor, os prejuizos fiscais apurados até 2009
sd0 reportdveis durante um periodo de seis anos ap6s a sua ocorréncia e
suscefiveis de dedugdo a lucros fiscais gerados durante esse periodo. Nos
mesmos termos, os prejuizos fiscais gerados nos exercicios de 2010 e 2011
sao reportaveis por um periodo de quafro anos e 0s prejuizos fiscais apurados

3 partir de 2012 tém um prazo de reporte de cinco anos.
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Da mesma forma, n3o foram contabilizados passivos por impostos diferidos
relacionados com afivos fixos fangiveis reavaliados em periodos anteriores,
por se enfender que face 3s afuais condigdes de mercado e 3o caracter social
do seu negbcio, ndo é expectavel que a Empresa venha a pagar impostos sobre
o rendimento nos proximos anos. Por este facto, entende a Empresa que ndo
estdo reunidas todas as condicdes para que esta situacdo seja considerada

COMO Passivo

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado com a
tributacdo autdnoma de 2012, no montante de 285.795,09 euros, Onica

matéria fributdvel apurada no exercicio.



€m 31 de dezembro de 2012 a CP apresenta os seguintes valores de

inventarios, detalhados por classifica¢do:

(valores em euros)

Valor Bruto:
Mercadorias 0 226.381
Materias-primas, subsidiarias e de consumo 9.511.656 10.871.403
Produtos acabados e intermédios 0 0
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos 0 0
Produtos e trabalhos em curso 0 0
Reclassificacao e regularizacao de inventarios 0 0
Adiantamentos por conta de compras 0 1.704
2.511.656 11.099.488
Imparidades acumuladas
Imparidades do periodo 1.073.376 0
Imparidades de periodos anteriores -5.559.571 -5.589.571
-4.486.194 -5.559.571
Valor liquido contabilistico 5.025.461 5.539.917

A CP verifica semestralmente se o valor realizdvel dos inventarios & ou ndo
inferior ao valor pelo qual estes se encontram reconhecidos nas contas da
Empresa. Se o valor pelo qual os inventarios se enconfram reconhecidos for
superior 30 valor realizavel liquido, reconhece uma perda por imparidade pela

diferenca enfre aquelas duas grandezas.
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Até 2011 o critério base para a avaliar 3 imparidade destes materiais foi a ndo

rotatividade hd mais de 5 anos, aplicado a fodos os inventdrios em armazém.

Durante o exercicio de 2012, e atendendo 3 durabilidade da maior parte das
pecas ufilizadas em reparacdes de material circulante, foi entendido pela
€mpresa avaliar com maior rigor 3 imparidade deste universo de bens. Para
isso, foi calculada a depreciacdo das pecas de armazém de material circulante
de acordo com 3 vida Ufil estimada das séries de material a3 que esfavam
associadas, o que permitiu a3 identificacdo dos materiais efetivamente
obsoletos e sem aplicacdo. Para os restantes materiais diversos manteve-se o

critério da ndo rotatividade hd mais de 5 anos.

Tendo em consideracdo 3 aplicacdo deste novo critério, mais adapfado 3
realidade da Empresa, foi reconhecido um reforco da perda por imparidade de
59.749 euros.

Em simultdneo, foi identificada a necessidade de efetuar um abafe de
inventarios, dado que os mesmos |3 ndo tinham aplicabilidade em reparacdes
do parque do material circulante, ou possibilidade de recuperar o seu valor
pela venda. Dado que em anos anteriores |3 se finha constituido uma
imparidade para fazer face d impossibilidade de recuperar o valor destes
inventarios, foi agora a mesma utilizada pelo montante de 1.133.126 euros fal

como identificado no quadro abaixo:
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(valores em euros)

Descrigdo éSfalt:h:;iniciﬂlé Perdas Reversio | Saldo final

-5.559.571 - 1.073.37
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Clientes (nota 14)

€m 31 de dezembro de 2012 3 rubrica de clientes apresenta os seguintes _ (valores em euros).

valores: Descrigao i Saldo inicial Perdas i Reverstes : Saldo final

{valores em suros)

Descrigéo ' 31-12-2012 © 31-12-2011

A diminuicdo das perdas por imparidade acumuladas deveu-se essencialmente

30 pagamento da divida do Ministério da Defesa. Esta divida estava

integralmente ajustada 3 data de 31 de dezembro de 2011.
A antiguidade dos saldos de clientes apresenta-se como segue:

(valores em euras)

) { Entre 90 e | Entre 180 & | :
i ate 90 dias i Mais 360 dias :
180 dias 360 dias

Descricdo

Os movimentos das perdas por imparidade s3o analisados como segue: e S S O ...



Adiantamentos a fornecedores
(nota 15)

A rubrica de adiantamentos a fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Descricao ' 31-12-2012 | 31-12-2011
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Estado e outros entes poblicos
(nota 16)
A rubrica de estado e oufros enfes pdblicos é analisada como segue: As principais variacdes registadas entre 2012 e 2011 resultam essencialmente

do aumento significativo do IVA a recuperar entre agosto e dezembro de 2012

(valores em euros)

Descrigo . 31-12-2012 | 31-12-2011 | derivado do acréscimo na aceitagdo de faturas dos fornecedores REFER/EMEF -

SIEMENS, bem como 3 diminui¢do do imposto refido na fonte de rendimentos

de capitais.
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Outras contas a receber (nota 17)

A rubrica de outras contas a receber apresenta os valores registados no por conversdo em empréstimo) e Secretaria Geral do Ministério das Obras

quadro seguinte: POblicas (-2,7 milhdes de euros).

(wvalores em euros)

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011

A variagdo significativa registada face a 2011 resulta essencialmente da

diminui¢do dos saldos em divida da CP — Carga SA (-33,6 milhdes de euros
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Diferimentos (nota 18)

A rubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:

(valores em euros)

Descricdo 31-12-2012 © 31-12-2011

9.744.659
9.744.659

-1.021.584
-74.83
-455

-4.869.000

-5.965.870

As principais variagdes face a3 2011 registam-se nas rubricas de gastos e
rendimentos a reconhecer, resultando de ajustamentos quer nos gastos a
reconhecer peranfe ferceiros, quer de rendimentos a reconhecer da prestacao
de servicos a terceiros, em fungdo duma analise cuidada das responsabilidades

assumidas e das prestacdes de servicos realizadas ainda ndo faturadas.
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A rubrica de afivos financeiros detfidos para negociacdo é analisada como BCP adquiridas & sociedade Fergrafica, S.A. no ambito da liquidagdo desta

segue: sociedade.

(valores em euros)

Derivados potencialmente favoraveis - 19.392.661

Ativos Financeiros 26 -
Total 26 19.392.661

A 31 de dezembro de 2012, de acordo com a avaliagdo fornecida por entidade
externa (IMF — Informacdo de Mercados Financeiros, S.A.), 3 Empresa ndo
possui qualquer instrumento financeiro derivado (swaps de cobertura de taxa

de juro) potencialmente favoravel.

As variacdes ocorridas no justo valor destes instrumenfos financeiros
derivados sdo registadas pelo valor liquido enfre os ganhos e as perdas na

rubrica da demonstracdo de resultados "aumentos/reducdes de justo valor".

A data de referéncia para a apresentacdo destas demonstracdes financeiras, a
Empresa fem somente registado na rubrica de ativos financeiros detidos para

negociacdo o justo valor a 31 de dezembro de 2012, das acdes do Millenium



Um dos objefivos da Empresa de curto prazo é proceder 3 alienagdo de bens
N30 necessarios 3 sua afividade. Esses bens respeitam essencialmente 3
edificios e material circulante. Nesse sentido, a gestdo de fopo enconfra-se
comprometida no desenvolvimento de agcdes que possibilitem a concretizacao
dessas alienacdes, através da prospecdo de eventuais interessados quer no

mercado inferno quer no mercado externo.

Apesar de alguns destes ativos se encontrarem classificado como ativos fixo
detidos para venda hd mais de 1 ano, o Conselho de Administragdo da CP
entende que os mesmos se devem manter classificados nesta rubrica do ativo,
por o seu valor vir 3 ser recuperado ndo pelo uso, mas sim pela vends, e, 3
gestdo de fopo estar forfemente comprometida no desenvolvimento de
esforcos nesse sentido, sendo que o 3afraso que se tem verificado na
concretfizagdo de alguns dos acordos de venda |3 estabelecidos, & causado por

circunstancias alheias 3 Administra¢do da CP.

Os ativos classificados como detidos para venda estdo valorizados pelo menor

enfre o valor contabilistico e o valor esperado de venda.

€ntende ainda a CP que existe uma grande incerteza nesta data quanto a
evolucdo dos mercados e das economias, pelo que o valor esperado de venda 3

data foi apurado com base na informacdo disponivel. A Administracdo
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enftendeu, portanto, reforcar a imparidade destes bens no valor de 4.834.380

euros, que correspondeu 3 cerca de 20% do valor bruto destes bens.

Semestralmente a Empresa avalia a existéncia de imparidades nesfes ativos, e,
sempre que necessario procede a ajustamentos dos valores j3 reconhecidos.
Nesse ambito, em 2012, a CP registou uma perda de imparidade acumulada na
rubrica de €quipamento basico de 6.301.155 euros, que reflete fambém a

evolugdo do contexto econdmico e financeiro e as expectativas de venda.

No que respeita aos imoveis detidos para venda existem avaliagdes realizadas
em 2012 que sustentam os valores pelos quais os imdveis se encontram
reconhecidos nas contas da CP. Em 2012 foi registada uma imparidade de
242.044 euros que resultou do diferencial entre o valor pelo qual o ativo se
encontra escriturado e o valor da avaliagdo feita em 2012, por uma entfidade

externa.

O quadro seguinte resume, por classe de imobilizado, os ativos ndo correntes

detfidos para venda, ndo existindo passivos associados aos mesmos:
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(valorss em suros)
Descrigao 31-12-2012 31-12-2011

3.295.378

12.232.184

(a) Esta mubrica no exercicio de 2012 teve vma imparndade no montants - 24
(b} Esta rubrica no exercicio de 2012 teve vma imparidade no montants - 6 301 1535 evros

SBros



O n.° 1 do artigo 17.° do Decreto-Lei n.° 260/76, ao definir o capital
estatutdrio das empresas pUblicas como sendo o conjunto das «dotagdes e
outras entradas patrimoniais do €stado e demais enfidades pUblicas destinadas
3 responder 3 necessidades permanentes da Empresa», consagrou o principio

da adequacdo do capital estatutario 3s necessidades permanentes da Empresa.

O capital estatutdrio de 1.995.317.000 euros, detido a 100% pelo €stado
portugués na sequéncia do processo de nacionalizacdo efefuada nos termos do
Decreto-Lei n°205-B/75 de 16 de abril, encontra-se integralmente realizado a
31 de dezembro de 2012.
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Acoes (Quotas) proprias (nota 22)

N3o sendo uma sociedade por acdes ou por quotas, a 31 de dezembro de 2012
3 Empresa ndo detém agdes ou quotas proprias.




Relatorio e Contas 2012

Pagina 156

O &stado portugués, Unico detentor da CP, ndo concedeu qualquer verba a
fitulo de prestacdes suplementares, acessorias ou dofacdes de capifal durante
0 ano de 2012.



€m conformidade com o art.® 295 do Codigo das Sociedades Comerciais e de
acordo com os estatutos da Empresa, a reserva legal é obrigatoriamente
dotada com um minimo de 5% dos resultados anuais até 3 concorréncia de um
valor equivalente 3 20% do capital social da Empresa. €sta reserva sb pode ser

utilizada na cobertura de prejuizos ou no aumento do capital social.

Durante o periodo, ndo houve reforgo das reservas legais nem utilizacdo para

aumento de capital ou cobertura de prejuizos.
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Nesta rubrica, estd contabilizada a reserva estatutaria que corresponde ao
valor do Fundo de Amortizacdo e Renovacdo de Material Circulante existente
em 31 de dezembro de 1974.

O Fundo de Amortizacdo e Renovacdo de Material Circulante destinava-se 3
renovacdo do material circulante, conforme previsto no Art°16° do Confrato
de Concessao de 1951 entre o €stado e a3 Companhia dos Caminhos de Ferro
Portugueses, e respeitava a0 excedente das receitas do Fundo sobre os

investimentos por ele financiados.
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No seguimento da aprovacdo pela Tutela dos documentos de prestacdo de
confas da Empresa para os exercicios de 2010 e 2011, suportado nos
respetivos despachos conjuntos assinados pelos Secretdrios de €stado do
Tesouro e das Financgas e Secretdrio de €stado das Obras PUblicas, Transportes
e Comunicacdes, os resultados liquidos dos referidos exercicios foram
transferidos para resultados transitados, num total de cerca de 484 milhdes de

euros.

Pelo facto de a CP ter optado por valorizar os seus atfivos fixos tangiveis pelo
seu custo considerado 3 data da transicdo para o SNC, o saldo de excedentes
de revalorizagdo estd registado nesta rubrica, tendo sido mantido o confrolo
dos montantes realizados e n3o realizados, e destes, 0s que estdo disponiveis
ou ndo para disfribuicdo aos acionistas ou para cobertura de prejuizos ou para

aumento de capital, de acordo com a legislacdo aplicavel.

A Empresa procedeu pela primeira vez em 1995 3 reavaliagdo do ativo fixo
tangivel.
A reavaliacdo incidiu no ativo fixo fangivel contemplado na rubrica

“equipamento basico” e engloba o maferial circulante, 8 dafa de 31 de
dezembro de 1995.

O sistema utilizado consistiu em calcular previamente, amortizacdes

correspondentes ao exercicio de 1995 e seguidamente procedeu-se 3
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aplicacdo, aos valores do afivo fixo e 3s respetivas amortizagdes acumuladas
dos coeficientes de desvalorizagdo da moeda constantes da Portaria n.°

338/95 de 21 de abril, corrigidos previamente com o fator de 1,04.

No exercicio de 1997 procedeu-se 3 nova reavaliagdo do afivo fixo fangivel
contemplado na rubrica “"equipamento basico” e englobando o material

circulante, nos termos do Decrefo-Lei n.° 31/98 de 11 de fevereiro.

No exercicio de 1999, 3 Empresa procedeu 3 inventariacdo dos bens
contemplados nas restantes rubricas do atfivo fixo tangivel, adquiridos até 31
de dezembro de 1997, com excecdo dos correspondentes ao material

circulante e a pegas de parque.

€ste trabalho foi coordenado pelas empresas €rnst & Young e CPU-Consultores
de Avaliagdo e genericamente consistiu na identificacdo dos bens, respetiva
avaliagcdo com base no crifério do valor corrente de mercado e calculo do
excedente deste Ultimo para o custo historico, de que resultou um montante
de 51.989.137 euros. As variagdes das reservas de reavaliagdo ocorridas no

exercicio de 2012 constam no quadro que segue:



(valores em suros)

! Reavaliagdes | Outras 5
Contas ) Saldo Final

Registadas Transf®.

29.375.875 - 29.095.518

As transferéncias para resultados fransitados foram efefuadas de acordo com

3 realizagdo dos bens verificada no proprio exercicio para as “reservas de

reavaliacdo” de 1995 e de 1997 e para as “reservas de reavaliagdo” de 1999.
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Ajustamentos em ativos
financeiros (nota 27)

€sta rubrica ndo apresenta variacdes face a 2011, apresentando-se o detalhe

Nno quadro seguinte:

{valores em euros)

Descricio | 31122012 | 31122011
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Outras variacées no capital
proprio (nota 28)

0 detalhe desta rubrica é analisado como segue: No quadro seguinte apresenta-se o detfalhe da rubrica de subsidios:

(valores em euros)

Descriéo . 31-12-2012 | 31-12-2011 |

A rubrica saneamento financeiro reflete o passivo assumido pelo €stado nos
termos do Protocolo de 24 de agosto de 1993, respeitante a dividas 3
Administracdo Fiscal, 3 Direcdo Geral do Tesouro e 8 banca no montanfe de
97.975.959 euros e a utilizagdo na regularizagdo do resfante valor em divida
pelo &stado de 6.618.591 euros, resultante do saneamento financeiro

realizado no dmbito do Decreto-Lei n.° 361/85.

0 valor da rubrica de subsidios respeita essencialmente a subsidios recebidos
para material circulante, resulfando as diminuigdes registadas nesta
componente do capital, da imputacdo, como rendimento do exercicio, numa
base sistematica e racional durante a vida 0Otil do ativo, duma parte desse

subsidio, na mesma proporgdo em que sdo reconhecidas as depreciagdes.
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(valores em euros)
Descrigio 314122012 ¢ 31-12-2011

1.755 1.755
1.753.799 1.884.075
8.461.39% 9.335.330
5.559.962 5.907.458
15.196.074 16145819
4.193.980 4.445.354
636,999 687.867
912,058 1.009.363
542.423 582.327

22.191.120 23.278.550
18.463.240 21.088.689

967.271 0

0 4.548

B38.579 952.931
390.009 418.621
24.381 B84.020
20.265.278 20.915.501
4.414.417 5.287.789
302.119 330.007
2.645.698 2.729.912
186.446 B4.117
425.800 218.750
43.750 43.750
1.575.000 0
1.316.687 1.421.838
1.781.666 1.971.755

39.516.942 41.451.289
24,986,119 27.132.173

12,632 129.789
107.546 132.669
1.690.737 1.910.774
5903.370 969.643
0 713.955

0 20.536
54.697 30.103
640.462 6£99.582
5995.479 1.193.925
0 1.971.663
364.765 364.765

182.362.626. 195.550.993




O movimento na rubrica de Provisdes é analisado como segue:

(valores em suras)

Impostos

Garantias a clientes
Processos judiciais em curso 3.191.838 5.806.146 8.997.984
Acidentes de trabalho e doencas

e 11.273.227 1.602.305 931.058 11.944.474
Acidentes ferroviarios 745.048 167.533 577.515
Investimentos financeiros 50.221.502 22.371.521 2.709.418 69.883.605
Matérias ambientais 0 0
Contratos onorosos 0 0
Reestruturaciao 0 0
Outras 849.120 4.620.5%6 5.469.716

Total 66.280.735 34.400.568 3.808.009 1] 96.873.294

O aumento do valor das provisdes, no exercicio de 2012, prende-se
essencialmente com o reforgo da provisdo para capitais proprios negativos das
empresas do Grupo CP, nomeadamente da CP Carga, e com 3 necessidade de
reforco das provisdes constifuidas para processos judicisis em curso e de
pensdes com acidentes de trabalho ocorridos até 31 de dezembro de 1999

(data até 3 qual a CP foi auto seguradora).

A provisdo para acidentes de trabalho e doencgas profissionais foi calculada
com base na avaliagdo atuarial das responsabilidades da Empresa em 31 de
dezembro de 2012, tendo assim, sido constituidas provisdes para fazer face
30s encargos com pensdes de acidentes de frabalho ocorridos até 31 de

dezembro de 1999. Este calculo foi realizado por entidade externa 3 CP.
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Os acréscimos ou diminuicdes das responsabilidades provenientes de
alteracdes dos beneficios afribuidos sdo reconhecidos como perdas ou ganhos

no exercicio em que ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e afuariais da avaliagdo das

responsabilidades s3o os seguinfes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a
reformados com pensdes de acidentes de trabalho, procedeu-se ao cdlculo do

valor atual de rendas vitalicias imediatas.

Taxa de rendimento: assumiu-se uma faxa de rendimento de 3,5%, que
representa uma taxa de rentabilidade real de longo prazo de 2,5% face ao

crescimento das pensdes.
Taxa de crescimento das pensdes: 1,0%
Tabuas de mortalidade: utilizou-se a tabua francesa TV 88/90

NOmero de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: 13 pagamentos

por ano.
Prazo de pagamento das pensoes de acidente de trabalho: pensdes vitalicias.

Data de efeito dos calculos: 31 de dezembro de 2012.



Financiamentos obtidos (nota 30)

No final do exercicio de 2012 3 rubrica de financiamentos obtfidos apresentava

o detalhe constante do quadro seguinte:

(\{alores em euros)_
. 31-12-2011

| Descrigao | 31-122012

162.500.00(

(*) Inclui descobertos bancarios contabilisticos
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0 acréscimo dos financiamentos obtidos, incluindo descobertos bancarios
contabilisticos, foi de cerca de 114,6 milhdes de euros face a 2012. Este
acréscimo fraduziu-se numa substituicdo de divida de longo prazo por divida
de curto prazo tomada na banca nacional, uma vez que os empréstimos

celebrados com a banca nacional foram todos por periodos curfos de tempo.

Apesar de todas as dificuldades, o crescimento do endividamento restringiu-se
3o financiamento de parte dos juros do servico da divida, fendo a operacdo
liberfado os meios necessarios ao funcionamento corrente, rescisdes de
contratos de frabalho, investimentos no matferial circulante e alguns

pagamentos de responsabilidades inerentes do servico da divida.

No que respeita 3s amortizagcdes de empréstimos realizadas em 2012 destaca-
se o do empréstimo obrigacionista com aval do €stado no montante de 250

milhdes de euros, em fevereiro de 2012.

A analise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, é a seguinte:
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(valores em euros) A data de 31 de dezembro de 2012, os pagamentos futuros do capital em

divida dos financiamentos obtidos ndo correntfes, sdo analisados como segue:

(valores emeuros)

Descrigéo Co20m 014 . 2015 | 2016 | 2017 | Totl

162.500.000 358.900.000 -
1.474.737.548 604.842.688 36.055.188

162.500.000°

250.000.000
3.637.063.220

(*) Inclui descobertos bancarios contabilisticos



Oufras contas a pagar (nota 31)

A rubrica de outras contas a pagar é analisada como segue:

_(valores em euros)
31-12-2011 '

Reexpresso

Descricdo | 31-12-2012

-112.398.030

A variagdo mais significativa face ao exercicio de 2011 regista-se na rubrica
de credores por acréscimo de gastos (13.363.197 euros) em resultado de
faturacdo relacionada com a faxa de utilizagdo de infraestrutura; e na rubrica
de outros devedores e credores, com um acréscimo de 4.423.239 euros,

relacionado com faturagdo de energia para fragao e servigos auxiliares.
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Fornecedores (nota 32)

A rubrica de fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(valorez em esurns)

31-12-2012 | 31-12-2011

Descricao

4.824.001

As principais variages registadas nesta rubrica face a 2012 explicam-se
essencialmente pelos acréscimos das dividas 3 REFER, 3o nivel da rubrica de
fornecedores gerais, e, a diminuicdo da divida 3 EMEF, 3o nivel da rubrica de

empresas subsidiarias.
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A rubrica de passivos financeiros detidos para negociacdo apresenta os

seguintes valores:

{valores em euros)

Derivados potencialmente desfavoraveis  135.181.225 150.806.157
135.181.225 150.806.157

Tal como referido na nota relativa aos atfivos financeiros detidos para
negociacdo, o montante registado resulta da valorizacdo efetuada pela
entidade externa (IMF — Informacdo de Mercados Financeiros, S.A.) ao justo
valor dos instrumentos financeiros derivados (swaps de cobertura de tfaxa de

juro).

Conclui-se desta andlise, os derivados potencialmente desfavoraveis
registaram no decorrer de 2012 um decréscimo no seu valor, na ordem dos

15,6 milhdes de euros.
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Vendas e servicos prestados (nota
34)

As vendas e servigos prestados apresenfam o seguinfe detalhe:

(valores em euros)

Descricdo 2012 5 2011 ©""Var. Absol. | Var. Rel.
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Subsidios a exploracao (nota 35)

No quadro seguinfe identificam-se os subsidios 3 exploragdo reconhecidos
como rendimentos no exercicio de 2011 e 2012:

(valores em euros)

Descrigdo 2012 2011

Var. Rel.
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Ganhos/perdas imputados a
subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos (nota
36)

Os ganhos/perdas imputadas de subsidiarias, associadas e empreendimentos

conjuntos apresentam o seguinfe detfalhe:

| (valores em euros)
{Descricdo 2012 2011 Var. Abs | Var.Rel. |

Os valores reconhecidos em 2012 respeifam a ganhos em resultado da
aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial aos resultados da EMEF
(6.324.914 euros), e 3os resultados da SAROS (89.654 euros).
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Custos das mercadorias vendidas
e das matérias consumidas [(nota
37)

0 custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se

como segue:

{valores em euros)

Descrido 2012 2011

0 gasto com consumo de combustivel, como matéria-prima para a prestacao
do servico de fransporte ferrovidrio de passageiros, representa 93%
(8.624.332 euros) do total da rubrica de matérias-primas, subsididrias e de
consumo. 0 gasto com consumo de combustivel, apesar do aumento de preco,
tem vindo a reduzir em resultado da diminui¢cdo da cedéncia de combustivel
pela CP 3 sua empresa subsididria CP Carga na sequéncia da fransferéncia para

aquela empresa de parte dos postos de abastecimento.
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Fornecimentos e servicos externos
(nota38)
A rubrica de fornecimentos e servigos externos apresenta o seguinfe detfalhe: Para 0o aumento registado nesta rubrica concorrem essencialmente os
: : (valores em euras) seguinfes factos:
Descrigdo 31-12-2012 31-12-2011 :

O 0 aumento significativo do encargo com a tfaxa de ufilizagdo da
infraestrutura (+13.474.804 euros) parcialmente compensado pela
reducdo de gastos com utilizagdo de estacdes e apeadeiros e
informacdo ao plblico (-2.849.972 euros). €sta situagdo resulta do
aumento das tarifas de utilizagdo dos servicos essenciais por
comboio/quilometro (ck), previstas no diretdrio da rede para 2012. O
diretério da rede & concebido pela REFER em consondncia com a
legislacdo nacional em vigor que enquadra a atividade do transporte
ferrovidrio e vigorou no periodo de 12 de dezembro de 2011 3 10 de
dezembro de 2012 (validade do hordrio 2011). Para o periodo de 11
de dezembro 2012 3 31 de dezembro 2012, em que passou 3 vigorar
o diretorio da rede 2013, foi aplicado 3 prestacdo dos servicos
essenciais os precos que constam no diretdrio da rede 2013. De
salientar que apesar do aumento destes encargos, foi efetuado pela
CP um esforgo significativo no sentido da racionalizagdo da oferts,

nomeadamente no que respeita a comboios de Longo Curso e

Regionais no segmento de passageiros.



Aumento dos gastos com eletricidade para tracdo e usos diversos
(+2.190.439 euros), em resultado de atualizagdes tarifarias;
Aumenfo dos encargos resultantes do contrato com o ACE
(EMEF/SIEMENS) para manutencdo de locomotivas das séries LES600
e LEL700 (+2.595.815 euros).

Apesar do aumento registado nesta rubrica, em grande medida decorrente de
imposicdes tarifarias (nomeadamente no que respeita 3s prestacdes de servico
da REFER constantes do diretdrio de rede), & de relevar os esforcos
desenvolvidos pela CP no sentido da diminuicdo dos encargos com a
generalidade das restantes rubricas de fornecimentos e servigos externos, em
resultado das iniciativas tomadas com vista 8 racionalizagdo dos gastos

suportados pela Empresa e da renegociacao dos contratos em vigor.
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Gastos com pessoal (nota 39)

A rubrica de gastos apresenta o seguinte detalhe: O detalhe dos trabalhadores do quadro permanente em 31 de dezembro de

2012 e 2011 por cargos de direcdo/chefias superiores e categoria profissional
valores em euros)

é apresentado como segue:

Descricao 2012 2014

(valores em euros)

Descrigao 2012 2011

NA= N3o aplicavel

A reducado significativa, face a3 2011, registada nas rubricas de remuneragdes e
encargos sobre remuneragdes resulta da diminuigdo do efetivo e das medidas
de redugdo salarial constantes do Orgamento de Estado para 2012. Regista-se
também uma diminuigdo significativa dos gastos com indemnizagdes em
resultado da diminuicdo, face a 2011, do nOmero rescisdes de contratos de
trabalho por mituo acordo.



O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)
Perdas
Em investimentos financeiros - Empréstimos -515.282 -418.553
Em investimentos financeiros - Outros -27 -3.734.726
Activos ndo correntes detidos para venda -6.573.726 -325.000
Reversoes
De investimentos financeiros - Empresas do Grupo
De investimentos financeiros - Outros 160.000 2.220.000
Activos ndo correntes detidos para venda 30.527 -
Total -6.898.508 -2.258.279

O valor de perdas de imparidade em investimentos financeiros — empréstimos,
reconhecido em 2012, resulta de ajustamentos de empréstimos 3 Fergrafica
em resultado da sua situagdo financeira, nomeadamente por capitais proprios
negativos, considerando-se, para efeitos de aplicacdo do méfodo da
equivaléncia patrimonial, os interesses de longo prazo, cuja liquidagdo nao
esteja planeada nem seja provavel que ocorra no futuro previsivel, como é o

caso dos empréstimos de longo prazo.
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Na rubrica de perdas de imparidade de investimentos financeiros — outros
foram registados em 2011 os ajustamentos de perdas de imparidade
reconhecidas pela CP em resultado de capitais proprios negativos em empresas
suas participadas ou associadas, nomeadamente Fernave, Fergrafica, ICF,
Metro de Mirandela e EMEF Internacional, ndo havendo necessidade em 2012

de se proceder a0 seu reforgo.

€m 2011 foram registadas reversdes de investimentos — financeiros — outros
em resultado do pagamento parcial de empréstimo por parte da Otlis (com
impacto de 240 mil euros nesta rubrica) e da assinatura de contrato de
promessa compra e venda enfre a CP e a Fernave, de edificio da Fernave, em
que a titulo de sinal pago pela CP, foi considerado o reembolso pela Fernave
dos empréstimos concedidos pela CP no valor de 2.928 milhares de euros. €m
2012 foram somente registadas reversées em resultado da liquidagdo da

divida restante do empréstimo 3 Otlis.

No que respeita 3s perdas de imparidade reconhecidas em 2012 e referentes a
ativos detfidos para venda, estas resultam do diferencial entre o valor esperado
de venda liquido dos cusfos de venda e o valor pelo qual o afivo se encontra

escrifurado.



Outros rendimentos e ganhos
(nota 41)

A rubrica de oufros rendimenfos apresenta o seguinfe detalhe:

(wvalores em euros)

Descrigéo 2012 2011

15.649.746
34.817.546

Confribuem essencialmente para a diminuicdo dos outros rendimentos a
reducdo de rendimentos relacionados com o reconhecimento dos subsidios ao
investimento (em funcdo da depreciacdo dos ativos subsidiados), em resultado
de ajustamentos nas vidas Ufeis de material circulante afefo 3 atividade
operacional, especificamente do material da linha de Cascais, e a cedéncia de

combustivel a empresas do Grupo.
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Oufros gastos e perdas (nota 42)

A rubrica de outros gastos e perdas apresenta o seguinte detalhe:

(wvalores em euros)

Descricao

Para o aumento significativo desta rubrica contribuiu essencialmente o
reconhecimento de dividas incobrdveis e a correcdo de gastos de exercicios
anteriores, nomeadamente por via da atribuicdo de um desconto comercial de
valor significativo no ambito da formalizagdo de acordo de regularizagdo da

divida historica com o Ministério da Defesa Nacional.
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Aumentos/reducédes justo valor
(nota 43)

A rubrica de aumentos/reducdes justo valor é analisada como segue:

(valores em euros) (valores em euros)
Descrigdo 2012 2011 : 31-12-2012 31-12-2011 ¢

-81.265.916

0 justo valor dos instrumentos financeiros derivados resulta da valorizagdo da
carteira de derivados em 31 de dezembro 2012, comparativamente a igual

perfodo do ano anterior.



Gastos/reversdes de depreciacdo
e de amortizacdo (nota 44)

A rubrica de gastos/reversdes de depreciagao apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

Descricdo 2012 2011

Os gastos registados resultam da depreciagdo/amortizacdo dos bens de acordo
com as suas vidas Oteis definidas e detalhe apresentado na nota 3.
Anualmente as vidas Uteis esperadas dos bens sdo revistas, de forma 3
verificar que se enconfram ajustadas 3 realidade. Ndo houve necessidade de

proceder a reversdes de depreciacdes/amortizacdes em 2012.
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Imparidade de investimentos

depreciaveis e amortizaveis (nofa
45)

A imparidade de investimentos deprecidveis reconhecida no exercicio respeita
essencialmente 3 rubrica de equipamento basico e resulta do seu valor liquido

exceder o seu valor recuperdvel, apresentando os seguintes valores:

(valores em euros)
Descrigdo . 2012 2011 '

(3) A variagao registada face a 2011 deve-se, essencialmente, 3 transferéncia de material circulante para a
rubrica de ativos ndo correntes detidos para venda.

b) A variagdo da rubrica reversdes por imparidade deve-se 3 conclusdo das reparagdes de material
circulante acidentado, tendo-se verificado que o valor reconhecido como imparidade se revelou excessivo.
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A rubrica de juros e rendimentfos similares obtidos é analisada como segue:

{valores em euros)

Juros obtidos 8.717.150 7.216.653
Dividendos obtidos 49,311 50.411
Outros rendimentos similares 0 4.624.000
Total 8.766.481 11.891.063

Para o valor de juros e rendimentos similares obfidos em 2012 destaca-se o
confributo de 820 mil euros recebidos relativos a empréstimos concedidos a
empresas subsidiarias e 7,8 milhdes de euros que dizem respeifo 3 juros de

SWaps.

Comparando com o periodo homblogo, verifica-se um decréscimo nesta
rubrica no montante de 3,1 milhdes de euros, justificados essencialmente pelo
facto de em 2011 ferem sido recebidos 4,6 milhdes de euros, valor do swap

resultante da liquidagdo do empréstimo AFLAC.

€m 2012, os juros registados relativos a operacdes de cobertura de taxa de
juro (swaps) apresentam uma variagdo positiva comparando com o mesmo

periodo do ano anterior em cerca de 1,1 milhdes de euros.
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A mesma variacdo positiva se verifica nos financiamentos concedidos a
empresas subsidiarias, rubrica em que foram recebidos mais 320 mil euros do
que em 2011, monfante justificado essencialmente pelo acréscimo nos juros
cobrados 3 subsididria EMEF, juros estes que se cifraram em 2012 num tofal
de cerca de 801 mil euros, mais 420 mil euros que no periodo homologo

anterior.



A rubrica de juros e gastos similares suportados apresenta os seguintes

valores:

{valores em euros)

Juros suportados -185.517.1563 -169.499.961
QOutros gastos e perdas -9.453.73 -18.563.439
Total -194.971.066 -188.063.400

No exercicio de 2012, a rubrica de juros e gastos similares suportados regista
um totfal de 195 milhdes de euros, mais 7 milhdes de euros que no MesmMo

periodo do ano anterior.

Apesar do facto de em 2011 terem sido contabilizados cerca de 10 milhdes de
euros relativos a diferencas de cambio desfavordveis, valor que resulfou da
liquidacdo do empréstimo AFLAC e de em 2012 o mesmo ndo se fer
verificado, a divida acumulada ao longo dos anos continua a fer um grande
impacto nas demonstracdes financeiras da Empresa, resultando num
acréscimo em cerca de 16 milhdes de euros na rubrica de juros suportados se

compararmos com o mesmo periodo do exercicio anterior.
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A Empresa no decorrer do exercicio em analise, alcangou uma diminuigdo nos
juros suporfados com operacdes de cobertura de faxa de juro (swaps) no
montante de 14 milhdes de euros, no entanto tal facto foi largamente
compensado pela subida com os gastos em juros suportados com
financiamentos bancarios, rubrica esta que registou um agravamento em cerca

de 38 milhdes de euros.



Relatério e Contas 2012
.|

Pagina 185

Passivos contingentes (nota 48)

N3o aplicavel.
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Ativos contingentes (nota 49)

N3o aplicavel.
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Divulgacdo de partes relacionadas
(nota 50)
A CP realiza frequentemente parte das suas afividades afravés de empresas As ftransacoes entre parfes relacionadas s3o apresentadas no quadro seguinte:
associadas, subsidiarias e empreendimentos conjuntos. _  (valores em euros)

Descrigao 31-12-2012 31-12-2011

Com referéncia a 31 de dezembro de 2012, a estrutura acionista da Empresa

(participacdes diretas), & a apresentada no quadro seguinte:

(Participagdo %)

Participacées

31-12-2012 31-12-2011

A CP detém também participagcdo indireta e controlo noutras empresas do

Grupo por via da participagdo nas empresas acima referidas, nomeadamente:

EMEF Internacional, SA (detida em 95% pela EMEF e em 5% pela CP);

SIMEF, ACE (detida em 51% pela EMEF);



(valores em euros)

Descrigio ©3112-2012 | 31-12-2011

Os saldos com partes relacionadas sdo, de igual modo, apresentados no quadro

seguinte:
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(valores em euros)

Descricao

i
31-12-2012 P 31-12-2011

11.231.600

52.035.762

1.463.383

1.079.016

4

272.834

328.930

-5.771.866

-392.033

-56.266

-1.172.177

-1.214.294

57.507.518  48.931.252

duvidosa relacionados com partes relacionadas.
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Ndo foram efefuados em 2012 quaisquer ajustamentos de dividas de cobranca




Garantias e avales [(nota 51)

Garantias e avales prestados pela CP 3 empresas do Grupo e 3ss0Ciadas:

6.987.979 €
5.687.500 €
2.450.000 €
26,417 €
200,000 €
18.700.000 €
60.750.000 £
34.285.000 £

Garantias prestadas a favor da CP:

856.808.981 €

1.249.577 €
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Salientam-se os seguinfes facfos relevantes ocorridos apds o fermo do

exercicio:

Ocorréncia do acidente ferrovidrio em Alfarelos;

Ocorréncia de acidentes ferrovidrios na linha de Cascais.

N3o se enconfram ainda identificadas as cousas dos acidentes e

responsabilidades decorrentes dos mesmos.
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