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_-- va Ior %

Procura

Oferta

Recursos Humanos

Efetivo Final a Cargo 3763 3798

Frota - Parque Ativo

103 1 1,0%

Carruagens 104

_-- Valor %

Demonstragao de Resultados

Resultado Liquido -111 067 -144 000 32933 22,9%

esitpa 25 237 6710 18 528 276,1%
Balango

Passivo 2 875 460 3319 077 -443 617 -13,4%

Financiamentos Obtidos 2615920 3026 948 -411 028 -13,6%

(1) Nao inclui Indemnizagdes por Rescisdo, Imparidades, Provisdes, Depreciagdes e outras operagcbdes nao relacionadas
com a atividade do Grupo.
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Descrigao do Grupo

A CP é uma empresa publica de transporte ferrovidrio detida 100% pelo Estado. Controla
empresas na esfera dos fornecimentos no sector, designadamente nas dareas de
manutencdo de material circulante, formacgao, cuidados de salde e mediagdo de seguros
e detém participagdes minoritarias casuisticas, numa légica de cooperagcdo, com outros
operadores.

O esquema seguinte apresenta as participacoes da CP e suas empresas participadas a
31-12-2017:

CP Comboios de Portugal, EPE

[

)

EMEF ECOSAUDE SAROS OUTRAS
Empresa de Manutengao Educagao, Investigagio Formacao Técnica, Sociedade de PARTICIPACOES
de ipamentos e Consultoria em [ ica Mediacio de
F idrios, SA Trabalho, Salude e Ce toria err Seguros,
e Ambiente, 5A Tran s & Portos, 5/ 100%
100%
_‘_ ( 1
TRANSCOM, SARL TIP, A.CE. OTLIS, A.CE Metro do Porto, 5.4 Metro Lig
SIMEF, A.C.E. NOMAD TECH, Lda {Mocambigue) 33,33% 14.29% 3.53% Mirandela, 5.4
51% 35% 19.0% 10%
( )
Matro Mondego. 5.4 APOR, 5.A ICF, 5.A EUROFIMA
2.5% 0,47% [Belga) [Suiga)
2,09% 2%
BCC
(Belga)
1,54%

Nao ocorreram quaisquer alteragdes as participagdes sociais em 2017.

O Grupo desenvolve as seguintes actividades:

m COMBOIOS DE PORTUGAL

CP - Comboios de Portugal, E.P.E.

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., tem por objeto principal a prestagcdo de servigos de
transporte ferroviario de passageiros.
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EMEF - Empresade Manutencao de Equipamento Ferroviario, S.A.

A EMEF tem um vasto objeto nos dominios da engenharia ferrovidria. Realiza o fabrico,
reabilitagcdo, grande reparagdo e manutencao de equipamentos, veiculos ferrovidrios, bem
como o estudo de instalagdes oficinais para manutencao.

° SIMEF

SIMEF, A.C.E

O SIMEF realiza a manutencgao de locomotivas “LE 5600” e “LE 4700".

S

ecosalde

Ecosaude - Educagao, Investigagao e Consultoria em Trabalho,
Saude e Ambiente, S.A.

A ECOSAUDE presta servicos de cuidados de saude, ensino, formacéo e desenvolvimento
técnico/profissional nas areas das condi¢des de trabalho, salide e ambiente. Realiza ainda
servicos no ambito do recrutamento, selegcdo e avaliagdo de pessoas, assisténcia técnica,
consultadoria e auditoria, designadamente, em matérias de saude, higiene e seguranca
no trabalho, ambiente e gestdao ambiental. Executa a¢gdes de controlo de droga e alcool,
assegurando o encaminhamento para tratamento destas dependéncias.

‘ fernave

FERNAVE - Formagao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria
Em Transportes e Portos, S.A.

A FERNAVE realiza formacdo e desenvolvimento técnico profissional, elaboracdo de
estudos e projetos no &mbito da criacdo, organizagao e gestao de empresas, prestacido de
servigos no ambito da psicologia aplicada e de avaliagdo médica e psicoldgica, ensino de
natureza superior e a investigacao cientifica no contexto dos transportes, comunicagdes
ou em areas tecnoldgicas que se situem na envolvente tecnolédgica destas.
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SaroS
SAROS - Sociedade de Mediagao de Seguros, Lda.

A SAROS presta servigos na area da mediagdo com a categoria de agente de seguros nos
ramos VIDA e NAO VIDA. A atividade da SAROS foca-se na gestdo da carteira de seguros
das empresas do Grupo CP.

TIP =om

TIP, A.C.E.

O TIP é responsavel pela implantacdo e gestdo de um sistema de bilhética comum
e exclusivo das Agrupadas (CP, STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem
como a definicdo da estrutura de tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios
de transporte publico de passageiros explorados direta ou indiretamente pelas entidades
Agrupadas.

OTUS

OFLRADORES OF TRANSPORTES
04 RIGIAD DO LISEOS

OTLIS, A.C.E.

A OTLIS é responsavel pelo desenvolvimento do projeto de telebilhética na area da Grande
Lisboa em associacdo com outros parceiros internacionais de acordo com os compromissos
assumidos pelas empresas que integram o agrupamento no ambito da proposta global do
referido projeto (OTLIS, A.C.E).

A CP detém ainda algumas participagdes minoritarias numa légica de cooperagdao com
outros Operadores.
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Relagodes Intragrupo

O quadro seguinte mostra os servicos que as empresas do Grupo prestam entre si:

Prestador Servigo EMEF Fernave Ecosaide SAROS

Fernave Formagéao
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Contexto

Nos termos do artigo 4° do Regulamento n.°1606/2002, do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 19 de julho, as entidades cujos valores mobilidrios estejam admitidos a
negociagdo num mercado regulamentado devem elaborar as suas contas consolidadas de
acordo com as normas internacionais de relato financeiro.

E neste contexto que a CP apresenta as suas demonstracdes financeiras consolidadas que
expressam a posigcao financeira e os resultados das operagdes do grupo como se de uma
Unica entidade se tratasse, e pretendem evidenciar os resultados das operagdes que as
empresas do grupo realizaram com terceiros.

A presente consolidacado nao tera impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se
refere a Impostos sobre o Rendimento, por se ter considerado que nao existem expectativas
de que o grupo venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagdo dos
prejuizos fiscais acumulados.

Relato Nao Financeiro

No que diz respeito ao Relato Nao Financeiro do ano 2017, a CP elabora desde 2008 o seu
Relatdrio de Sustentabilidade e publica-o no seu site em data posterior ao da publicagcao
do Relatério & Contas ou Relatério Anual de Gestdo. Em 2018, procedera do mesmo modo,
de acordo com o Art° 3° do Decreto-Lei n° 89/2017 de 28 de julho.

Enquadramento Macroeconémico

Em 2017, segundo estimativas disponiveis a data da elaboragdo deste relatério', o PIB
aumentou 2,7% em volume, mais 1,2 p.p. que o verificado no ano anterior. Esta evolugao
resultou do aumento do contributo da procura interna, refletindo principalmente a
aceleragcdo do Investimento, uma vez que a procura externa liquida apresentou um
contributo idéntico ao registado em 2016. O turismo manteve a tendéncia crescente
relativamente ao ano anterior.

No final do ano o grau de poupanca dos agregados familiares atingiu os 12,2%, tendo o
endividamento, tanto das empresas como dos particulares, registado uma redugdo ao
longo dos 4 trimestres, apesar das taxas de juro se manterem em niveis historicamente
baixos.

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) registou uma taxa de variacdo
média de 1,6% em 2017, superior aos 0,6% do ano anterior.

Com especial relevancia para a procura de mobilidade, a taxa de desemprego manteve
uma tendéncia decrescente, situando-se a taxa anual em 8,9%, uma diminuigcao de 2,2 p.p.
em relagdo ao ano anterior.

' Banco de Portugal - Boletim Estatistico-jan 2018 e

RELATORIO E CONTAS

CONSOLIDADAS DO GRUPO CP




P

COMBOIOS D& PORTUGAL

Modelo de Governo

No dia 29 de junho de 2017 foi aprovada pelo Conselho de Ministros a nomeacédo de um
novo Conselho de Administracédo para a CP com a seguinte constituicao:

P Dr. Carlos Gomes Nogueira - Presidente
¥ Dr.” Ana Maria dos Santos Malho - Vogal
¥ Eng.° Sérgio Abrantes Machado - Vogal

Os Membros do Conselho de Administragdo da CP exercem cargos de Administradores nas
seguintes empresas do Grupo CP:

. = Regime
AndEEs AT (Publica/Privada)
EMEF Presidente do C.A. (a) Publica
Sérgio Abrantes Machado
Nomad Tech Gerente (b) Privado

Notas: (a) Desde 20 de julho de 2017
(b) Desde 01 de agosto de 2017

Em 21 de julho de 2017 a Administragcdo da CP homeou o novo Administrador Unico para as
Participadas FERNAVE, ECOSAUDE e SAROS.
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m COMBOIOS DE PORTUGAL

CP - Comboios de Portugal, E.P.E.

Sumario Executivo

A CP - Comboios de Portugal E.P.E. encerrou o ano de 2017, com um total de 122 milhdes
de passageiros transportados e cerca de 250 milhdes de euros em rendimentos de trafego.
Comparativamente com o ano anterior, viajaram nos comboios da CP mais 7,2 milhdes
de Clientes, enquanto os rendimentos de trafego aumentaram 19,6 milhdes de euros,
correspondendo a incrementos de 6,3% e 8,5%, respetivamente. O crescimento do volume
de passageiros foi transversal a todos os servigos da empresa.

Nao obstante a auséncia de Indemnizagdes Compensatérias, a CP manteve um EBITDA
recorrente positivo em 14,6 milhdes de euros, o que representou uma melhoria de 14,3
milhdes de euros face a 2016.

O Resultado Financeiro registou uma melhoria de 11,2 milhdes de euros, mercé,
fundamentalmente, da diminuicdo do passivo financeiro. A empresa tem vindo a contar
com o apoio financeiro do Estado destinado a assegurar, designadamente, o servico da
divida e o financiamento dos investimentos.

O Resultado Liquido apresentou uma melhoria de 23% face ao ano anterior (+32,6 milhdes
de euros), passando de -144,6 milhdes de euros, em 2016, para -112 milhdes de euros em
2017.

Atividade da CP em 2017

2017 foi um ano particularmente rico em actividades, destacando-se as seguintes:

Oferta / Operagao

¥ Entrada ao servico do Novo Alfa Pendular - entraram em circulagao as trés primeiras
unidades remodeladas.

” Novos Horarios entre Coimbra e Figueira - foram criados dois novos comboios (um
por sentido) e melhorados os tempos de trajeto de alguns comboios na relagao
Coimbra-Figueira da Foz (urbanos de Coimbra).

” Novos Servigcos na Linha de Guimaraes - foram lancados trés novos servigos aos dias
uteis, no periodo de ponta da manha.

¥ Comboio Raiano - foram criadas duas ligagdes diarias (uma em cada sentido) na linha
do Leste entre as cidades do Entroncamento e de Badajoz, em Espanha.

¥” Comboio Histérico do Douro - contou com um total de 50 circulagdes entre 3 de
junho e 29 de outubro (mais 10 do que em 2016).

RELATORIO E CONTAS
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¥” Comboio MiraDouro - novo servi¢co na Linha do Douro composto por seis carruagens
Schindler, da década de 40 restauradas, com tragdo por meio de uma locomotiva
diesel/dos anos 60, que mantém todas as caracteristicas da sua época original.

¥ Comboio Histérico do Vouga - circulou entre Aveiro e Macinhata do Vouga e volta,
composto por material de via estreita com uma locomotiva diese/ de 1964 e trés
carruagens de madeira dos primeiros anos do século XX.

¥V Ofertas Especiais - circulagdes adicionais disponibilizadas para diversos eventos.
Destaca-se o reforco de oferta por ocasido das comemoragdes do Centendrio das
Apari¢cdes de Fatima.

V Atualizagdo Tarifaria dos Servicos Urbanos - em 1 de janeiro de 2017, conforme
decisao da Tutela, as tarifas dos servicos urbanos de Lisboa, Porto e Coimbra foram
actualizadas em 1,5%.

¥ Alargamento do Zonamento Andante na rede dos Urbanos do Porto - alargamento
geografico da rede intermodal Andante no trogo compreendido entre as estagdes
da Travagem e da Trofa. De modo a permitir a CP a acomodacao desta alteracdao, foi
introduzido no referido tro¢o, uma nova zona no zonamento Andante.

¥ Bilheteira Online em versdao Responsive - entrada em funcionamento da “nova”
bilheteira online, mais “user friend/y’ em dispositivos modveis.

¥ Venda Online de bilhetes para Urbanos do Porto e Coimbra - a Bilheteira Online e a
APP CP passaram a permitir a venda de bilhetes para os Urbanos do Porto e Coimbra
em complemento as viagens de Alfa Pendular e Intercidades.

¥ MobiCascais - protocolo com a autarquia de Cascais, para a criagdo de novos pacotes
de mobilidade, com precos competitivos, que integram os diferentes modos de
transporte, incluindo o estacionamento e circuitos de autocarro que interligam
parques de estacionamento e os postos de bicicletas aos principais interfaces de
transporte ferroviario do Concelho.

¥ Comboio mais Carro num Clique - parceria com a empresa de rent-a-car Budget,
mediante a qual os clientes da CP beneficiam de 10% de desconto sobre a melhor
tarifa online. Este desconto sé é valido para reservas através do site CP.

¥ Parceria CP / Santander Totta - parceria com o objetivo de promover a utilizagdo do
comboio para as deslocagdes dos Estudantes Universitarios.

¥V “Viagens com Livros” - oferta de um livro para ler ao longo da viagem dos comboios
Alfa Pendular de Braga, que decorreu da parceria entre a CP e a Cetelem.

RELATORIO E CONTAS
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Campanha “CP. Sempre Em Movimento” - com o objetivo de potenciar a novaimagem
do servico Alfa Pendular e de ganhar notoriedade competitiva para a Marca.

Campanha de Descontos Alfa Pendular e Intercidades - com o claim “Sempre a
Distancia de Um Desconto”, abordou os atributos Preco e Origem/Destino para o
servigo de Longo Curso, com foco no Bilhete Jovem e Promo.

Campanha Internacional - Lusitania, Sud Expresso e Celta - sob o tema “A
melhor escolha para as suas férias”, pretendeu gerar o interesse e apeténcia para
“escapadinhas” através da utilizagdo do servico Internacional (Sud, Lusitania e Celta),
dando destaque ao preco competitivo para cada destino.

Presenca na Web Summit - sob o tema “7rave/ by Train. Get Inspired’, a CP participou
na Web Summit. O stand refletia o interior do novo Alfa Pendular e na janela foi
aplicado um LCD, para passagem do filme da campanha de Marca CP e de uma
apresentacdo dos principais produtos, adequados ao farget deste evento.

Renovacgao da Certificagdo da Qualidade - a CP renovou a certificagdo do seu Sistema
de Gestdo da Qualidade (SGQ) de acordo com a horma ISO 9001:2015.

Beneficiacdo de Instalagdes Operacionais - inserida nas agdes de beneficiagdo geral
e renovagao de equipamentos em instalagdes operacionais, destaca-se a conclusdo
da beneficiagcdo do dormitério operacional da Guarda.

Eletrificacdo da Linha de Lavagem do Parque de Material do Entroncamento -
prolongamento da catenaria e instalagdo de um sistema de encravamento de chaves
para garantir a seguranca dos colaboradores na operagao de lavagem do Parque de
Material do Entroncamento.

Beneficiagcdo da via-férrea nos Parques de Material de Campolide e Entroncamento -
foram concluidas as empreitadas de beneficiagcdo das linhas de acesso as oficinas de
Campolide e a linha de acesso ao torno de fosso do Entroncamento, compreendendo
a substituicdo de diversos elementos de via-férrea.

Move2learn, Learn2Move - a CP aderiu a iniciativa da Comissao Europeia, promovida
por ocasido do 30° aniversario do programa Erasmus, que permitiu a perto de cinco
mil jovens, entre os 16 e os 19 anos, visitarem outros paises da Unido Europeia, seja
individualmente ou com a turma da escola, viajando em transportes publicos.

Festival Internacional de Cinema Ferrovidrio - a 22. Edicdo do CineRail, Festival
Internacional de Cinema Ferroviadrio decorreu em Lisboa, no Cinema S. Jorge, numa
organizagdo da UIC - Unido Internacional de Caminhos de Ferro, em colaboragdo com
entidades nacionais e internacionais.
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” Novas Regras da Prestacdo do Servico Integrado de Mobilidade (SIM) - o Servico
SIM foi restruturado, alargando a prestacdo de servico de assisténcia no embarque
a Clientes com Necessidades Especiais (CNE) que se fagcam deslocar em cadeira de
rodas, de 63 para cerca de 130 estacdes.

¥ Jornadas Europeias do Patrimoénio - a CP foi co-organizadora das Jornadas Europeias
do Patrimodnio, que tiveram como objetivo demonstrar a importancia da preservagao
do patrimoénio e promover os programas que associam o patrimoénio edificado e a
natureza, quer na regido do Douro, quer ho Minho.

¥ Subscrigdo da carta de Principios do BCSD Portugal - este documento estabelece os
principios que constituem as linhas orientadoras para uma boa gestao empresarial,
de acordo com padrdes éticos, sociais, ambientais e de qualidade.

A CP terminou o ano de 2017 com 2 709 trabalhadores vinculados, ou seja, menos 28
trabalhadores que no final do ano anterior.

Durante o ano de 2017 entraram no quadro da empresa 25 colaboradores, 22 dos quais por
recrutamento. Sairam da empresa 53 trabalhadores, maioritariamente por revogacado do
contrato de trabalho por mutuo acordo.

As taxas de absentismo e de trabalho extraordinario registaram uma redugdo em 2017,
respectivamente para 6,87% e 12,87%. Estas variagdes justificaram-se, essencialmente,
pelos processos de recrutamento realizados, que permitiram reforgar o efetivo operacional.

Em 2017 a Empresa manteve a aposta na valorizacdo dos seus trabalhadores, através,
nomeadamente, da formacéo de ciclo formativo no ambito da seguranca da circulagao,
ao nivel de aperfeicoamentos de carater técnico e regulamentar. Foram realizadas 445
acoes de formacgao, tendo a grande maioria sido ministrada através da Fernave, empresa
do grupo CP.

No final de 2017 o parque total de material motor e rebocado da CP era constituido por
795 unidades. Destas, 374 unidades encontravam-se afetas ao parque ativo, 327 unidades
integravam o parque de material inoperacional e 94 unidades constituiam material de
utilizagdo pontual, do Comboio Histérico, do comboio socorro ou encontravam-se cedidas
a Fundacgao Nacional Museu Ferroviario.

O parque ativo de material circulante em servico comercial era composto por 189
automotoras elétricas, 50 automotoras diese/, 24 locomotivas elétricas, 7 locomotivas
diese/ e 104 carruagens. Neste parque encontravam-se incorporadas 20 automotoras
diesel das séries 592 e 592.2, alugadas a RENFE
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A manutencdo da maior parte do material circulante é desenvolvida nas oficinas da EMEF,
empresa participada da CP. A manutencao da série de locomotivas 5600 é prestada pelo
SIMEF, ACE.

Procura e Oferta

Em 2017 foram transportados pela CP cerca de 122 milhdes de passageiros, correspondendo
a um aumento de 6,3% relativamente a 2016 e representando, em termos absolutos, um
acréscimo de aproximadamente 7,2 milhdes de passageiros transportados.

Este crescimento da procura foi transversal a todos os servicos da CP, destacando-se o
Servico de Longo Curso com um crescimento de 6%, aproximando-se dos 6,4 milhdes de
passageiros transportados e o Servigco Urbano de Lisboa com um crescimento de 7,3%, ou
seja, mais 5,6 milhdes de passageiros.

Para estes resultados contribuiram, ndo sd, as diversas acdes de caracter comercial e de
combate a fraude como o incremento do turismo, o clima de paz laboral e a recuperagao
dos indicadores econédmicos do Pais.

Serv. Urbano Porto 21591 20 794 20 060 3,8%
Serv. Longo Curso 6 388 6 025 5508 363 6,0%
Serv. Regional 11 044 10 647 10 591 3,7%

TOTAL 122 028 114 841 112 024 7187

Em 2017 a oferta da CP avaliada em Comboios*Quildmetro foi de 29.129 milhares de CK,
valor semelhante ao registado no ano anterior.

Verificaram-se alguns ajustamentos a oferta, descritos no capitulo “Atividade da CP em

2017".

Serv. Urbano Porto 4 601 4 604 4565 -0,1%
Serv. Longo Curso 8592 8593 8 534 -2 0,0%
Serv. Regional 9 286 9260 9 091 0,3%

— T AT T
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Proveitos

Os proveitos de trafego aproximaram-se em 2017 dos 250 milhdes de euros, representando
um acréscimo de 19,6 milhdes de euros face ao ano anterior (+8,5%).

Os proveitos acompanharam a tendéncia de crescimento da procura sendo influenciados
pelo maior peso relativo dos titulos ocasionais e do Servigo de Longo Curso. De considerar
ainda o aumento tarifario dos servigcos urbanos de Lisboa, Porto e Coimbra em 1,5% em
janeiro de 2017.

Serv. Urbano Porto 26 925 25189 24 704 1736 6,9%

Serv. Longo Curso 107 085 98 616 92 725 8 469 8,6%

Serv. Regional 29 585 28121 28 072 1464 5.2%

TOTAL 249 916 230 322 m 19 594
Investimentos

A CP realizou em 2017 um total de 16,3 milhdes de euros em investimentos, 84% dos quais
destinados a material circulante.

Considerando as restrigdes financeiras, as decisdes de investimento foram, tal como
nos ultimos anos, avaliadas na perspectiva de assegurar as intervengdes indispensaveis
para garantir a seguranca e a operacionalidade do material circulante, dos sistemas,
dos equipamentos e das instalagdes ferrovidrias ou para conclusdao de projetos que ja
estivessem em curso.

No material circulante, os investimentos mais relevantes continuaram a ser em “Grandes
Reparagdes R2+R3”, com um valor de 7,9 milhdes de euros, relativos a intervengdes de
manutencdo programada em varias séries de material e na “intervencdo de meia-vida
dos CPA”, no valor de 4,3 milhdes de euros, com a entrega das primeiras trés unidades
intervencionadas.
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Resultados

(valores em milhares de euros)

REAL 31-12-2017 REAL 31-12-2016 Valor

Outros rendimentos 23 469 26 757 -3288 -12%
266 017 6%

Gastos com o pessoal (s/ Indemnizagées e acordo de variaveis) -98 514 -96 683 -1831 -2%
Outros gastos -3 407 -4 830 1423 29%
-267 514 -265 674 -1840 -1%
Resultado operacional da atividade de transportes* (EBITDA) 14 626 344 14 282 4156%
Indemnizagdes por rescisdo -1360 -2689 1329 49%
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 6960 3257 3703 N4%
Provisées (aumentos/redugdes) -1 497 11353
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversées) 1684 -1684 -100%

Outros rendimentos (venda Praia da Magas)

Outros rendimentos (reconhecimento valor venda CPCarga) 1634 -1634 -100%
Outros gastos (outros abates de material circulante) -2596 2596 100%
Aumento/Reducdes de justo Valor 0o 1292 -1292 -100%

Resultado operacional

Resultado financeiro -76 104

Resultado antes de impostos -1 627 -141 614

Resultado liquido do periodo -111 952 -144 565

* Antes de indemnizagdes por rescisdo, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagées, gastos de financiamento e impostos e outras operagées nao
relacionadas com a atividade da empresa.

O Resultado Liquido da CP de 2017 apresentou uma melhoria de 23% face ao ano anterior
(32,6 milhdes de euros), passando de -144,6 milhdes de euros, em 2016, para -112 milhdes
de euros em 2017.

Esta variacdo positiva ficou a dever-se, fundamentalmente, ao crescimento registado nas
vendas e servigos prestados relacionados com o transporte de passageiros, conforme
analisado anteriormente, e a melhoria doresultado financeiro, decorrente, designadamente,
da diminuigdo do passivo financeiro da empresa.

O EBITDArecorrente em 2017 foi positivo em 14,6 milhdes de euros, o que representou uma
melhoria de 14,3 milhdes de euros face ao ano anterior.

O Resultado Operacionalde 2017, no valor de -35,5 milhdes de euros, registou uma melhoria
de 18,8 milhdes de euros face a 2016.
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Contribuiram para esta situacao, para além do acréscimo registado nas Vendas e Servicos
Prestados, o aumento dos Ganhos Imputados de Subsididrias em 3,7 milhdes de euros, em
virtude da melhoria dos resultados das empresas participadas.

Os Gastos com Pessoal (sem indemnizagdes) registaram um aumento de 1,8 milhdes de
euros, em resultado da reversao total da redugcdo remuneratdria temporaria (durante o 1°,
2° e 3° trimestres de 2016 a reversao fora de, respetivamente, 40%, 60% e 80% e atingiu os
100% a partir de 1 de outubro de 2016), bem como da reposicao parcial das progressoes e
acréscimo de outros abonos. De referir ainda, a diminuigdo do efetivo a cargo.

Ao nivel dos Fornecimentos e Servicos Externos destacam-se os acréscimos registados
nas rubricas de deslocagdes e estadas (+2,7 milhdes de euros), vigilancia / segurancga (+0,5
milhdes de euros), utilizacdo da infraestrutura (+0,4 milhdes de euros) e publicidade (+0,4
milhdes de euros), ainda que parcialmente compensados pela diminuigcdo dos gastos com
energia de tracdo (-3,5 milhdes de euros), em virtude da renegociacdo do contrato de
fornecimento de energia, passando os gastos de energia a ser faturados diretamente a
Medway, S.A.

©

o

EMEF - Empresade Manutengao de Equipamento Ferroviario, S.A.

A EMEF fechou o exercicio de 2017 registando, pelo quarto ano consecutivo, um Resultado
Liquido positivo (5,9 milhdes de euros, 2,4 milhdes de euros melhor que o ocorrido em 2016).
O EBITDA (sem indemnizag¢des por rescisdo) também ele foi positivo, tendo-se fixado nos
9,8 milhdes de euros (+72% que no ano anterior).

No ano de 2017 verificou-se um aumento de 14% no volume de negdcios, acompanhado por
acréscimos de 2% e 12%, respetivamente, no efetivo médio total e nos gastos operacionais
varidveis (consumos faturaveis e subcontratos). A produtividade do trabalho na Empresa
teve um aumento de 20% face ao ano anterior, quando medida pelo indicador VAB per
capita.

O ano de 2017 ficou marcado pelos seguintes acontecimentos:

¥V A Autoridade da Concorréncia decidiu em novembro de 2017 proceder ao
arquivamento do processo referéncia DA/2015/8, dado ndo terem sido apurados
indicios da existéncia de praticas restritivas da concorréncia;

¥ Foram desenvolvidos modelos estratégicos de reestruturacdo daempresa e efetuadas
as respetivas avaliagdes econémico-financeiras;
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¥V Foi consolidada em dezembro de 2017 a separagdao do Parque Oficinal Norte
em duas Unidades Organicas auténomas: o Parque Oficinal Norte, que inclui os
estabelecimentos de Contumil, Sernada do Vouga e Mirandela e o Parque Oficinal
de Guifdes, com estabelecimento Unico em Guifdes, dedicado a manutencao e
reparacgao das frotas do Metro do Porto;

¥ A empresa decidiu em junho de 2017 reincorporar os servicos de Saude e Seguranga
no Trabalho na Area de Qualidade e Ambiente da empresa;

¥ Foi estabelecido em setembro de 2017 um contrato de abertura de crédito com
o Banco Popular, sob a forma de descoberto bancario até ao limite maximo de 2
milhdoes de euros.

Os servicos prestados pela EMEF continuaram a caraterizar-se por uma oferta de
manutencao integral das frotas dos seus Clientes, abrangendo trés segmentos principais:

¥V Reparacdo e a modernizacdo de veiculos ferroviarios, e dos seus componentes e
equipamentos, segmento com carateristicas predominantes de producéao industrial;

¥ Manutencéo corrente do material circulante, com carateristicas de resposta orientada
para suporte direto a operacao ferrovidria dos operadores, tendo associados niveis
de servico para cada tipo de operacdo, nomeadamente disponibilidade e fiabilidade;

¥ Reabilitagcdo de material circulante.

Complementarmente a sua atividade principal, a Empresa assegurou ainda:

¥ O servigco de prevengao permanente para intervengdes de emergéncia envolvendo o
material circulante e as operagdes de socorro em linha, sempre que necessario;

¥V Arealizacdo de ensaios de calibracdo em equipamentos de monitorizacdo e medicao,
quer para utilizagao interna quer para clientes externos;

¥V Arealizagdo de andlises de dleos, lubrificantes e isolantes, para caraterizagdo do seu
estado e o dos equipamentos que lubrifica, quer utilizados na manutengao efetuada
pela EMEF, quer para clientes externos.

Esta atividade continuou a integrar os tipos de repara¢ées programadas no material motor
e rebocado de passageiros (reparacdes tipo R), no material rebocado de mercadorias
(reparacdes de seguranca - RS e RSP) e nos equipamentos (reparacdes gerais - RG e
reparagcoes intermédias - RI), outras reparagdes por causas imprevistas ou acidentais
sobre os veiculos ferrovidrios (reparagdes por avaria - RAV e reparagdes por acidente -
RAC) e ainda modificagdes/modernizagdes no material circulante de acordo com o pedido
especifico dos clientes.
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Oplanodereparagdes para o Cliente CP sofreu, noinicio de 2017, umareducgaorelativamente
as necessidades planeadas por aquele cliente em virtude das dificuldades de contratacao
de méao-de-obra que se verificaram e que se mantiveram ao longo do ano.

Deu-se continuidade a intervengdo R1 aos CPA4000, com a entrega das trés primeiras
unidades modernizadas. No final do ano encontrava-se em curso a interveng¢ao no quarto
CPA.

Em termos de reparagdes de material motor e rebocado de passageiros, foram concluidos
21Rs a frota do Cliente CP (12 em carruagens, 4 em automotoras elétricas, 1em locomotivas
diesel/ e 4 em automotoras diesel) e 2 LPs a CPA4000. Foram ainda realizados 2 Rs a
automotoras 592 para o Cliente RENFE.

Do plano de reparagdes de vagdes foram apenas realizados 344 RSP dos 380 planeados
a frota do Cliente MEDWAY, em virtude da insuficiéncia de mao-de-obra. Foram ainda
realizados 34 RSP a vagdes de outros clientes.

Relativamente ao contrato celebrado entre a EMEF e a Metro do Porto para prestacao de
servicos relativos a revisao geral dos 960.000 Km em 35 veiculos da sua frota Eurotram,
foram efetuadas em 2017 23 interveng¢des e encontravam-se em curso 2 intervengdes no
finaldo ano. A5 de dezembro o Metro do Porto exerceu o seu direito de opgdo de realizagado
da revisdo Geral dos 960.000Km em 5 veiculos adicionais, para além dos 35 iniciais.

No seu conjunto, o segmento da reparagdo permitiu a Empresa realizar, em 2017,
rendimentos de 37.394 milhares de euros, o que correspondeu a 51,9% do valor de
rendimentos globais da Empresa e a uma melhoria em 33% relativamente a 2016.

Esta atividade continuou a ser desenvolvida nos Parques Oficinais e na Unidade de
Manutencao de Alta Velocidade abrangendo os estabelecimentos oficinais localizados no
Norte (Contumil, Guifées, Sernada do Vouga e Mirandela), no Centro (Entroncamento) e no
Sul (Barreiro, Poceirdo, Vila Real de Santo Anténio, Campolide, Santa Apoldnia e Oeiras).

O objetivo desta atividade centrou-se no cumprimento dos programas de manutencao
constantes dos contratos especificos da frota/segmento de mercado de cada cliente: CP,
Medway, Metro do Porto e RENFE.

Estes programas foram genericamente cumpridos para todas as frotas com manutengéao
contratada. Os valores de disponibilidade e de fiabilidade alcancados foram ligeiramente
inferiores aos conseguidos nos anos anteriores, ainda que da mesma ordem de grandeza,
em virtude das dificuldades sentidas na prestagdo de servigo devido a escassez de mao-
-de-obra.

Em paralelo, continuou a ser prestado o servico de manutencdo sazonal aos comboios
histéricos do cliente CP e procedeu-se a preparagdo e acompanhamento técnico das
viagens do comboio do projeto “The Presidential’ durante as suas duas edi¢gdes anuais.
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No seu conjunto, o segmento da manutencgao corrente permitiu a Empresa realizar, em
2017, rendimentos de 34.272 milhares de euros, o que correspondeu a 47,6% do valor de
rendimentos globais da Empresa e representou uma ligeira reducéao (-1%) relativamente a
2016.

Reabilitagao
Nesta vertente sdo de destacar os seguintes projetos:

¥V Conclusado do projeto de recolocacdao em condigdes operacionais de 6 carruagens
Schindler para exploragao turistica no comboio Miradouro;

¥ Conclusao do projeto de restauro dalocomotiva de via estreita 9004 e de 3 carruagens
de madeira afetas ao comboio histérico da linha do Vouga;

¥ Restauro da locomotiva a vapor de via estreita E214 para o servigo na linha do Vouga.

Engenharia, Inovagao e Desenvolvimento

A atividade da Engenharia em 2017 esteve muito focada na revisdo e/ou definicdo de
especificagdes de compra de materiais (homenclaturas), bem como em pareceres relativos
a conformidade apds reparagio e/ou intervencdo de manutencao, e ainda na revisdo de
documentacédo de suporte a atividade.

Por outro lado, foi dada continuidade ao esfor¢co de disponibilizagdo de informacgao
técnica aos varios centros de producgao, procurando assim contribuir para a otimizacéo e
uniformizagao dos processos.

Foiaindaasseguradaaparticipacdoemdiversosférunstécnicosferroviarios(“Implementacgao
ETI's” promovidas pelo IMT e reunides da CTE9 e CT143 promovidas pela APNCF).

Na area de Metalurgia, Soldadura e Ensaios ndo Destrutivos foi dada continuidade as agdes
de qualificagdo de soldadores e de formagao em ensaios ndo destrutivos.

No ambito da Internacionalizagao

Prosseguiu a consolidagcdo da gestdao comercial suportada em SAP SD (cotagdes),
alargando-a a todas as areas organicas da Empresa e a maioria dos clientes, o que se
traduziu numa melhor eficacia e eficiéncia na gestdo do negodcio.

Recursos Humanos

No final de 2017 (31 de dezembro), a EMEF contava com 1.036 colaboradores ao servico,
representando uma reducao de 1% face ao final de 2016 (1.048).
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O absentismo situou-se nos 8,89%, tendo diminuido 0,07 p.p. relativamente a 2016. A
principal causa de absentismo foi a doenca. O trabalho suplementar, aumentou 0,99 p.p.
face ao ano anterior, motivado pelo acréscimo de laboracgao.

No ambito do desenvolvimento de competéncias profissionais, a EMEF continuou a apostar
na concretizagcdo de um plano de formacao transversal, integrando trabalhadores de varios
6rgaos da Empresa, tendo para isso recorrido a formagao externa.

Proveitos

O Volume de Negdcios da EMEF registou em 2017 um crescimento de cerca de 14,3% face
a 2016.

Em termos da evolugdo do volume de negécios por cliente, a CP, a MEDWAY e o Metro
do Porto continuam a ser os clientes mais importantes da empresa. Os trés em conjunto
representaram 91% das vendas e prestagdes de servico da empresa.

MEDWAY 8 683 605 13 144 619 12%
PROMETRO/METRO DO PORTO 12 002 134 5707 789 17%
EMEF / SIEMENS ACE 3582 254 3192 511 5%
INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL 562 407 500 444 1%
Outros 1080 591 404 617 1%

Em 2017 o segmento da reparacdo foi o mais representativo, tendo registado um
crescimento de 33% face ao ano anterior.

——

Manutengao* 34 271932 34 474 099 -202 167 -1%
Reabilitagdao* 371944 445 598 -73 654 -17%

TOTAL| 72 038 257 63 009 145 902911

*Vendas + SP + VIP
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Investimentos

Prosseguindo uma politica de contencdo nos investimentos, os mesmos confinaram se
aos equipamentos estritamente necessadrios para a prossecugao da atividade da empresa,
ascendendo em 2017 a cerca de 514 mil euros (-24% que em 2016).

Resultados

(valores em euros)

31-12-2017 31-12-2016 Valor %
T
Ganho/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos 627 865 426 394 201471 47,3%
b ——— i e e
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -20 138 665 -17 827 250 -2 311 416 -13,0%
v s e o)
Imparidade de inventarios (perdas/reversées) -775 990 -59 398 -716 592 -1206,4%

Outros rendimentos e ganhos 232001 2730503 -410 492 -15,0%

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos| 9 425 637 5404 228 4 021409

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 8 451 837 4 383 350 4 068 488

Resultado antes de impostos| 8 020 250 3906 504 4113 746

Resultado liquido do periodo| 5920 902 3499 927 2 420 975

A EMEF obteve em 2017 um Resultado Operacional positivo de 8.452 milhares de euros, o
que representou um acréscimo de 4.068 milhares de euros relativamente ao ano transato
(+93%). Esta evolucao é justificada pelo incremento dos rendimentos operacionais da
empresa, ainda que parcialmente compensada pelo aumento dos gastos operacionais.

O aumento dos gastos operacionais esta diretamente relacionado com o acréscimo de
actividade, designadamente no que se refere a rubrica de Custo das Mercadorias Vendidas
e Matérias Consumidas (+2,3 milhdes de euros).

Os Gastos com Pessoal registaram um aumento de 1,6 milhdes de euros, decorrente
do acréscimo do efetivo médio, da reposicdo total dos cortes nos vencimentos e das
indemnizagdes por rescisdes de contrato de trabalho por muituo acordo.

De referir ainda a evolugado da rubrica de Perdas por Imparidade de Dividas a Receber,
justificada essencialmente pela criagcdo de imparidade relativa a divida do Metropolitano
de Lisboa, E.P.E. no valor aproximado de 1 milhdo de euros.
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‘ fernave

FERNAVE - Formagao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria
Em Transportes e Portos, S.A.

Sumario Executivo

A Fernave celebrou em 2017 o seu 25° aniversario, tendo vindo a contribuir ao longo dos
anos para a avaliagdo, capacitagdo e elevacdo das competéncias dos profissionais do setor
dos transportes e suas areas envolventes, quer por via da sua atividade core, a formacgao,
quer das atividades associadas, como seja, o recrutamento, avaliagcdo psicolégica e a
consultadoria (homeadamente em recursos humanos).

No ambito da implementagdo de um novo modelo de funcionamento, que procurara criar
condi¢des para que a empresa seja sustentavel, econémica e financeiramente, foi iniciado
um processo de reducdo de gastos fixos, aligeirando a estrutura de gastos e passando o
modelo de atividade a basear-se numa perspetiva de gastos variaveis.

Neste contexto, em 2017, abandonou-se a presenca em instalagdes fixas arrendadas no
Entroncamento e Porto e o quadro de meios humanos afetos foi reduzido.

Ainda assim, a Fernave terminou o ano com um resultado liquido negativo de 287,3 milhares
de euros, registando um agravamento face ao ano anterior, em virtude do decréscimo de
atividade relativamente a 2016, ano em que se haviam registado formacgdes iniciais da CP
de longa duragao.

Operagao
Formagao

Durante o ano, participaram em ac¢des de formacao na Fernave, 3.681 formandos, oriundos
de varias empresas, mas também particulares (principalmente na area rodovidria),
correspondendo a um incremento de cerca de 32%.

O numero de agdes realizadas registou um incremento de 35% face ao ano anterior. O
numero de horas de formacgao foi no entanto inferior ao do ano anterior (-48%), situando-se
o volume de formacgdao nas 81.301 H.F (-56%), uma vez que grande parte das agdes realizadas
foram de “curta duragao”.

Avaliagao Psicologica

No ambito da psicologia (exames de selecdo, de controlo periddico e de avaliagao
psicolégica) foram realizados 742 exames, valor sensivelmente idéntico ao verificado em
2015, mas correspondendo a uma reducgao face a 2016, em que se haviam realizado varios
processos de recrutamento, designadamente na CP.
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Consultadoria

A atividade de consultadoria durante o ano de 2017 sofreu um decréscimo de 33%
relativamente a 2016.

Gestao dos Meios

Efetivo

No final do exercicio de 2017 a Fernave contava com 18 trabalhadores ao servico, dos quais 5
em regime de cedéncia, sendo a empresa de origem a CP. Relativamente a 2016 a empresa
terminou o ano com menos dois colaboradores, encontrando-se um deles em fungdes
autarquicas e tendo outro regressado a empresa de origem.

A taxa de absentismo situou-se nos 14,26% devido ao numero expressivo de baixas médicas
prolongadas. No exercicio de 2017 nao se registou qualquer acidente de trabalho.

Proveitos

Em 2017 a FERNAVE registou um significativo decréscimo da actividade face a 2016 (-60%),
ano em que ocorreram diversos processos de recrutamento e formacao inicial da CP.
Essa diminuicdo foi transversal as varias dreas de actividade, com especial énfase na da
Formacao.

Valor %

Psicologia 34 566 67 881 -33 315 -49%
Consultadoria 10 300 66 901 -56 601 -85%
Outros Servigos 4 786 3826 399%

TOTAL| 700238 1743250 | -1043 012

Resultados

A Fernave encerrou o exercicio de 2017 com um Resultado Liquido de -287,3 milhares de
euros (-58,6 milhares de euros em 2016).

O Resultado Operacional foi negativo em 186,5 milhares de euros e EBITDA situou-se nos
-162,6 milhares de euros.
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O racio de cobertura das principais rubricas de gastos operacionais (FSE + Gastos com
Pessoal) pelo volume de negédcios situou-se nos 69%, representando uma acentuada
diminuicdo face ao valor registado em 2016 (113%), justificada, conforme abordado
anteriormente, pela substancial reducdo do volume de servigcos prestados, apesar da
reducdo dos Fornecimentos e Servigos Externos em 44% e dos Gastos com Pessoal em 24%.

Os financiamentos do acionista no final do ano ascendiam a 2,6 milhées de euros, valor
idéntico a 2016. O custo médio do financiamento no ano foi ligeiramente inferior ao de 2016
devido as oscilagdes favoraveis da taxa de juro.

(valores em euros)

Fornecimentos e servigos externos -410 109 -733 088 322979 44%
Gastos com o pessoal -610 051 -805 534 195 483 24%
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 17 166 -11101 128 267 15%
Outros rendimentos e ganhos 151 581 9 452 142129 1504%

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos -162 571 -236 686

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) | -186 503 -236 401

Resultado antes de impostos| -282 147 -235 307

Resultado liquido do periodo| -287 288 -228 714

2

ecosalde

Ecosaude - Educagao, Investigagao e Consultoria em Trabalho,
Saude e Ambiente, S.A.

Sumario Executivo

No ano de 2017 a ECOSAUDE atingiu pela terceira vez consecutiva EBITDA, Resultado
Operacional e Resultado Liquido do exercicio positivos.

Esta circunstancia foi precedida de um processo de reestruturacdo empresarial iniciado
no ano de 2009, onde a empresa racionalizou a sua estrutura de gastos operacionais, em
FSE e Pessoal, e ao mesmo tempo otimizou a eficacia operacional. Foram igualmente
renovadas as instalagdes dos dois principais polos regionais da empresa: Lisboa e Porto, o
que permitiu aumentar a qualidade dos servigos prestados.

No ano de 2017 a empresa registou uma ligeira reducédo do volume de negdcios e do nivel
de atividade, respectivamente, com menos 3% e menos 4% que no ano anterior.
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De referir que durante o ano de 2016 a empresa perdera clientes muito importantes: GRUPO
INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL, MEDWAY e CONTEINENTAL TEVES. Em conjunto, estes
contratos haviam representado em 2016 um volume de vendas de cerca de 240 milhares de
euros, 11% das vendas daquele ano. Foram, no entanto, angariados em 2017 novos negécios
que permitiram cobrir uma grande parte desta perda.

A ECOSAUDE desenvolve a sua atividade em diversas dreas do conhecimento, que no seu
conjunto e de forma integrada, contribuem para a melhoria das condi¢gdes de trabalho e
do bem-estar e, por consequéncia, para o aumento da produtividade das empresas suas
clientes no médio e longo prazo.

Através da vigildncia e acompanhamento por Médicos Especialistas de Medicina do
Trabalho, Enfermeiros de Trabalho e outros Técnicos de Salde, a Ecosaude implementa
acdes de prevencao de riscos para a saude do trabalhador e agcées de mitigacdo da doenca
profissional. No ano de 2017 foram realizados 12.200 atos médicos, menos 3% que no ano
anterior.

As atividades de auditoria de seguranga no trabalho e consultadoria de seguranga permitem
aos Clientes melhorar as condi¢des de trabalho e a prevencao de acidentes e incidentes de
trabalho, mitigando as nefastas consequéncias humanas e patrimoniais destas ocorréncias.
No ano de 2017 realizaram-se 2.081 intervencdes nesta valéncia, o que representou um
acréscimo de cerca de 49%, face ao verificado em 2016.

Tendo como principais objetivos a inibicao da influéncia negativa do consumo de alcool e
drogas no ambiente de trabalho, assim como apoiar a assisténcia a trabalhadores afetados
pelos consumos excessivos destas substancias, realizaram-se 10.672 intervengdes de
controlo durante o ano de 2017, -11% que no ano de 2016, devido a perda de um grande
Cliente (Grupo IP) no més de abril de 2016.

No ambito da Gestao de Sinistros, foram prestados 768 atos médicos de acompanhamento
e tratamento de acidentes de trabalho e de passageiros.

A empresa tem igualmente em regime de prevencao e disponibilidade permanente, no
ambito dos Planos de Emergéncia Ferrovidria da CP, um Gabinete de Emergéncia, dotado
de um conjunto de profissionais de salude e seguranga que prestam servigos de auxilio e
informacgado aos passageiros. Durante o ano de 2017 o Gabinete de Emergéncia Ferroviaria
nao foi ativado.
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Especialidades Médicas

Para complementar a atividade da saude no trabalho, a empresa apoia as organizagdes e os
seus colaboradores através da prestacao de servicos de salide em diversas especialidades
médicas, criando condi¢des para a prevencgao, detecdo e tratamento de cada situacao.
No ano de 2017 foram realizadas 3.310 consultas de especialidade, 71 tratamentos de
enfermagem e 1.936 tratamentos de fisioterapia.

Formagao

A atividade formativa nas dreas de Seguranca e Saude tem por objetivo estimular a cultura
de seguranca e saude, assim como desenvolver as condi¢des de trabalho. Neste sentido,
a Ecosaude presta servicos de formagdo interempresas, nas tematicas e conteudos
transversais a todas as organizacdes e sectores de atividade, mas também ministra
formacao intraempresa, a medida das necessidades especificas de cada organizacao.

No ano de 2017 foram realizadas 58 Ag¢des de formacdo, com um volume de formacgdo de
8.436 horas, ministradas a um universo de 646 Formandos.

No ambito da parceria celebrada entre a Ecosaude e a Escola Superior de Enfermagem da
Cruz Vermelha Portuguesa, foi iniciada no quarto trimestre de 2017 a 3° Pés-Graduagdo em
Enfermagem do Trabalho.

Resumo da Atividade

Segurancga no trabalho (intervengdes de condicdes de trabalho) 2081 1395 1310 1335

Prevencdao e controlo de dependéncias (testes nos locais de tralho) 10 672 12 062 13 650 12 410

Gestao de sinistros (consultas e tratamentos de AT's) 1051 1076 1123
Formagéao - Volume de horas de formagéo 8 436 13169 5905 6 883
Formacgao - N.° de formandos 1059

Recursos Humanos

A empresa dispde de 27 colaboradores no quadro (21 contratados sem termo, 4 a termo
certo e 2 atermo incerto) e 60 prestadores de servicos altamente qualificados.

A taxa de absentismo situou-se nos 4,5% e a de trabalho extraordindrio, quase inexistente,
nos 0,2%. O absentismo registou um decréscimo face ao ano anterior devido ao regresso
de uma trabalhadora em baixa prolongada. O trabalho extraordinario ocorreu devido a
deslocagdes sem pernoita dos técnicos de seguranga para auditorias em Clientes distantes.
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Resultados

31-12-2017 31-12-2016 Valor

Fornecimentos e Servigos Externos -1296 630 -1339 419 42 789 3%
Gastos com o pessoal -682 149 -698 128 15 979

Provisées (aumentos/reducdes)

Outros Rendimentos e Ganhos 6 030 40 826 -34 796 -85%

Resultado Liquido do Periodo 4 365 -3697

No ano de 2017, a Ecosaude registou um EBITDA positivo de 84 milhares de euros, um
Resultado Operacional positivo de 17 milhares de euros e um Resultado Liquido positivo
de 668 euros. O volume de Prestacdo de Servicos apresentou uma reducdo de 3%,
conforme abordado anteriormente, que, no entanto, foi compensado pela diminuicdo dos
Fornecimentos e Servigcos Externos e Gastos com Pessoal.

Durante o ano de 2017, a semelhanca do que ja se tinha verificado nos trés anos anteriores,
a empresa foi auténoma e autossuficiente na sua tesouraria e ndo necessitou de apoio
financeiro adicional de terceiros.

2K

SaroS

SAROS - Sociedade de Mediagao de Seguros, Lda.

Sumario Executivo

Em 2017 a empresa registou um acréscimo das Vendas e Servicos Prestados de 3 % face ao
ano anterior, tendo obtido um EBITDA positivo de 486 milhares de euros, valor ligeiramente
superior ao verificado em 2016 (483 milhares de euros).

A empresa encerrou o ano de 2017 com um Resultado Liquido positivo de 395 milhares de
euros, semelhante ao registado no ano anterior.

Operagao

A empresa desenvolve exclusivamente a atividade de mediacao de seguros, a qual constitui
o seu objeto social, cujo exercicio é regulado pelo Decreto-Lei n.° 144/2006, de 31 de julho.
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A Saros efetua a gestdo de uma carteira de seguros (composta na sua grande maioria por
empresas do Grupo CP) sendo remunerada, pelas Seguradoras, no ambito das fungdes de
mediagao exercidas, encontrando-se essa remuneragao (comissdes que incidem sobre os
prémios de seguro) determinada nos respetivos Contratos de Mediagao celebrados.

Recursos Humanos

A empresa desenvolveu a sua atividade com o funcionamento corrente assegurado apenas
pela Geréncia.

A Geréncia é constituida por dois Gerentes, sendo que, é legalmente obrigatério que um
dos Gerentes se encontre habilitado como mediador de seguros.

Vendas e Servigos Prestados

Em 2017 o valor de Vendas e Servicos Prestados pela SAROS cifrou-se nos 476 milhares de
euros, o que representou um acréscimo de 3% face ao verificado no ano anterior.

Importa salientar que, no ano de 2017, o valor registado na rubrica Vendas e Servicos
Prestados contemplou apenas comissdes de mediagdo, contudo, em 2016, esta rubrica
totalizou 463 milhares de euros, incluindo duas parcelas:

P Comissdes de mediagcao de seguros, no valor de 458 milhares de euros;

¥ Outros servicos, no valor de 5 milhares de euros, relativos a dois acertos de prémios
de seguros da Seguradora Fidelidade.

O quadro seguinte apresenta um resumo das comissdes obtidas por Ramo de Seguros:

Acidentes Trabalho 18%
Responsabilidade Civil 64 66 -2 -4%
Multiriscos empresas

TOTAL HE“-

A semelhanca do ano anterior, os Ramos de Salde, Acidentes de Trabalho e
Responsabilidade Civil representaram a parcela mais significativa das comissdes auferidas,
reunindo, conjuntamente, 94%.

No que se refere as comissdes obtidas por Seguradora, a Fidelidade SA e a Mapfre SA
representaram conjuntamente 96% das comissdes auferidas pela empresa.
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Resultados

O Resultado Liquido da empresa totalizou 395 milhares de euros, o que representou uma
variagao positiva de 0,2% face ao ano anterior.

Para este resultado contribuiu fundamentalmente a rubrica Vendas e Servigos Prestados,
com uma variagcdo positiva de 12,9 milhares de euros face ao ano anterior, ainda que
parcialmente compensado pelo acréscimo verificado a nivel dos Fornecimentos e Servigos
Externos, que registaram um aumento na ordem dos 2 milhares de euros, e dos Gastos

com o Pessoal, que tiveram um incremento de 0,4 milhares de euros, fruto da reversao
total das redugdes salariais.

A rubrica Outros Rendimentos sofreu um decréscimo na ordem dos 7,1 milhares de euros.
De salientar que esta rubrica em 2017 engloba exclusivamente o excesso de estimativa de
imposto reconhecido em 2017 (estimativa relativa ao exercicio de 2016).

(valores em euros)

31-12-2017 31-12-2016 Valor

Gastos com o pessoal -51274 -50 854 -420 -0,8%

Resultados Antes de Depreciagdes, Gastos de Financiamento e Impostos 486 289 483132

Resultado Operacional (Antes de Gastos de Financiamento e Impostos) 485 805 483132

Resultado Antes de Impostos 485 986 483 427

Resultado Liquido do Periodo 395 369 394 624
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Resultados do Grupo CP

Resultado operacional da atividade core* (EBITDA)

Resultado operacional

Resultado financeiro
Resultado antes de impostos

REAL 31-12-2017

320 070

-294 833
25 237

-76 643
-110 269

-111 067
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REAL 31-12-2016

297 772

-291 063
6 710

-86 947
-140 534

-144 000

(valores em milhares de euros)

Resultado liquido do periodo

* Antes de indemnizagdes por rescisao, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagdes, gastos de financiamento e impostos e outras operagdes ndo
relacionadas com a atividade da empresa

Resultado Liquido

O Resultado Liquido do Grupo CP em 2017 situou-se nos -111,1 milhdes de euros, o que
representou uma melhoria de 32,9 milhdes de euros (23%) face ao registado no ano anterior
(-144 milhdes de euros).

Esta melhoria é explicada, fundamentalmente, pelo crescimento registado nas vendas e
servigos prestados (+20,4 milhdes de euros) e pela diminuigdo dos juros e gastos similares
(-11,8 milhdes de euros).

Resultado Operacional da Atividade Core (EBITDA)

O EBITDA recorrente do Grupo em 2017 foi positivo em 25,2 milhdes de euros, 18,5 milhdes
de euros melhor que o registado no ano anterior. As rubricas que apresentam variagdes
mais significativas sdo as seguintes:

¥ Aumento das Vendas e Servigos Prestados em 20,4 milhdes de euros, com origem
nomeadamente no crescimento das prestacdes de servico de transporte de
passageiros e de reparagdo de material circulante;

RELATORIO E CONTAS
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¥ Aumento dos Trabalhos para a Préopria Entidade em 4,2 milhdes de euros, decorrente
designadamente das grandes intervengdes de meio de vida - R1 - dos Alfa Pendular
(CPA 4000);

” Diminuicdo dos Fornecimentos e Servicos Externos em 2,3 milhdes de euros, na
sequéncia, fundamentalmente, da diminuicdo dos gastos com energia de tragao,
em virtude da renegociacdo do contrato de fornecimento de energia, passando os
consumos de energia a ser faturados diretamente a Medway S.A.;

” Diminuicdo dos Outros Gastos em 0,6 milhdes de euros, devido essencialmente
ao decréscimo de corregdes de gastos de anos anteriores e das ofertas de titulos
transporte;

” Diminuicdo dos Outros Rendimentos em 2,3 milhdes de euros, em resultado,
fundamentalmente, da renegociagado do contrato de fornecimento de energia para
tracdo, passando os gastos de energia a ser faturados diretamente pelo prestador de
servigos a Medway, S.A.;

¥ Aumento dos Custos das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas em 3,1
milhdes de euros, devido nomeadamente ao crescimento da atividade de reparacgao
de material circulante e consequentemente do consumo de matérias e mercadorias
necessarias a realizagdo das intervengdes de reparagao;

¥ Aumento dos Gastos com Pessoal (sem indemnizagdes) em 3,5 milhdes de euros,
em resultado da reversao total da reducdo remuneratdria temporaria (durante o
1°, 2° e 3° trimestres de 2016 a reversao fora de, respetivamente, 40%, 60% e 80% e
atingiu os 100% a partir de 1 de outubro de 2016), bem como da reposi¢cado parcial das
progressoes e acréscimo de outros abonos.

O Resultado Operacional apurado em 2017, no valor de -33,6 milhdes de euros, representou
uma melhoria de cerca de 20 milhdes de euros face ao ano anterior. Contribuiram para esta
evolugao, para além dos motivos ja referidos para o EBITDA, os seguintes factos adicionais:

¥ Diminuicdo dos Outros Gastos (outros abates de material circulante) em 2,6 milhdes
de euros. Em 2016 foi efetuado um abate de material circulante, com um impacto
liquido nas contas do Grupo de cerca de 0,4 milhdes de euros, ainda que este impacto
se refletisse em diferentes rubricas da demonstragao de resultados;

” Diminuigcdo dos Outros gastos (abate do imdével no Terreiro do Paco) em 2 milhdes
de euros, decorrente de, em 2016, se ter procedido ao abate do imével detido pela
CP no Terreiro do Paco, em resultado da publicacdo do despacho 10759-A/2016
dos Gabinetes dos Secretarios de Estado Adjunto do Tesouro e das Finangas e das
Infraestruturas;

” Diminuicdo das Indemnizag¢des por Rescisdo em 1,3 milhdes de euros;

¥ Aumento dos Outros Rendimentos resultantes de mais-valias, no valor de cerca de
0,7 milhdes de euros, pela venda do imével detido pela CP na Praia das Magas e
de rendimentos obtidos em resultado da venda de equipamento basico e sucata no
valor de 0,8 milhdes de euros;

¥ Diminuicado da variagdo favoravel das Imparidades de Investimentos nao depreciaveis /
amortizaveis em 1,6 milhdes de euros, pelo facto de, na sequéncia do referido abate de
material circulante em 2016, se terem revertido imparidades constituidas para esses ativos;
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¥ Auséncia do impacto favoravel registado em 2016 em Outros Rendimentos, no valor
de 1,6 milhdes de euros, decorrente da alienagcao da CP Carga;

¥ Aumento dos Gastos com Depreciagdes em 1,5 milhdes de euros, em resultado da
correcdo da vida util de uma série de material circulante e da reclassificagdo de imoével
da CP no Barreiro de ativo ndo corrente detido para venda para ativo fixo tangivel, por
nao se prever a sua alienacdo num curto espaco de tempo. Excluindo estes efeitos, as
depreciagdes teriam apresentado uma diminuicdao face ao ano anterior, em virtude
do fim da vida util de diversos ativos e do reduzido volume de investimento realizado;

” Aumento das Imparidades de Dividas a Receber em 1,1 milhdes de euros decorrente,
fundamentalmente, da constituicdo de imparidade para fazer face aos riscos de
cobranga de uma divida de um cliente da EMEF que se encontra em incumprimento
do plano de pagamentos previsto contratualmente.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro de 2017 foi negativo em 76,6 milhdes de euros, o que representou
uma melhoria de 10,3 milhdes de euros (12%) face ao ano anterior. Para este facto contribuiu
fundamentalmente a diminui¢do do passivo financeiro do Grupo.

De referir ainda, face a 2016, a diminuicdo em 1,3 milhées de euros do impacto favoravel
decorrente da detencao de derivados, em virtude de ter terminado em 2016 o ultimo
contrato de gestdo de risco financeiro em carteira no Grupo.

Balango

(valores em milhares de euros)

31-12-2017 31-12-2016 Valor

Ativo Nao Corrente 542 517 571583 -29 066 -5%

Ativo Corrente 86 669 96 110 -9 441 -10%
Total do Ativo 629186 667 693 -38 507

Capital Préprio que inclui: -2 246 273 -2 651383 405 110 15%

Resultado Liquido do periodo -111 067 -144 000 32933 23%
Total do Capital Préprio | -2 246 273 w 405110

Passivo Nao Corrente 2228 203 2 640 638 -412 435 -16%

Passivo Corrente 647 256 678 438 -31182 -5%

Total do Passivo | 2 875 460 3319 077 -443 617
Total do Capital Préprio + Passivo 629 186 667 693 -38 507
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Em 2017 o Ativo do Grupo CP diminuiu em 38,5 milhdes de euros, sendo de realgar os
seguintes impactos mais significativos:

¥ Diminuicdo dos Ativos Fixos Tangiveis, em 29,8 milhdes de euros, fundamentalmente
em resultado das depreciagdes ndo terem sido compensadas pela realizagao de novo
investimento;

” Aumento do saldo de Estado e Outros Entes Publicos, no valor de 6,1 milhdes de euros,
em virtude do acréscimo dos valores de IVA - a recuperar, motivado pela aceitacéo,
no final do ano, da faturacao relativa a utilizacdo de infraestruturas;

¥ Diminuicdo do saldo de Clientes e de Outros Créditos a receber, do ativo corrente,
em 2,8 milhdes de euros;

¥ Diminuicdo da rubrica Ativos ndo Correntes Detidos para Venda, em 11,1 milhdes de
euros, em resultado da venda de imével na Praia das Macgas e da reclassificacao, para
ativo fixo tangivel, de imével detido pelo Grupo no Barreiro;

¥ Diminuicdo do saldo de Caixa e Depdsitos Bancarios, em 2,4 milhdes de euros, de
forma a assegurar o cumprimento das responsabilidades de curto prazo do Grupo.

No decorrer do ano de 2017 foram realizados pelo Estado Portugués aumentos de capital
no valor de 516,4 milhdes de euros. Estes aumentos de capital estatutario foram aprovados
por Despachos Conjuntos das Secretarias de Estado do Tesouro e das Infraestruturas.

O Passivo do Grupo CP registou em 2017 uma diminuigcao de 443,6 milhdes de euros, sendo
de realgar os seguintes impactos mais significativos:

” Diminuicdo dos Financiamentos Obtidos, em 411 milhdes de euros, através da
utilizacdo do numerario relativo aos aumentos de capital realizados pelo Estado, para
amortizagcao de financiamentos com vencimento em 2017, bem como da conversao
em capital estatutario de servico de divida vencido;

¥ Diminuicdo do saldo de Fornecedores e Outras Dividas a pagar, em 19,6 milhdes de
euros, em resultado, fundamentalmente, da redugao da especializagdo de gastos
com a taxa de utilizagdo de infraestruturas, decorrente da aceitacdao e pagamento
da respetiva faturacdo, e dos pagamentos decorrentes de acordo celebrado com
Organizagdes Representativas dos Trabalhadores, referentes a abonos variaveis;

¥ Diminuicdo dos Diferimentos, em 8,3 milhdes de euros, devido ao reconhecimento,
como rendimento do exercicio, numa base sistematica e racional durante a vida util
do ativo, dos subsidios ao investimento recebidos, na proporgcdo em que igualmente
é reconhecida a respetiva depreciagao;

¥ Diminuicdo das Provisdes, em 4 milhdes de euros, em resultado da utilizagdo das
provisdes constituidas, no ambito do desfecho dos respetivos processos judiciais.
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Financiamento

Politica de Financiamento

Com a integragcdo em 2015 no perimetro de consolidagdo do Orcamento de Estado, a CP
deixou de recorrer a financiamento junto das instituicdoes de crédito, passando as suas
necessidades de financiamento a ser supridas por empréstimos do Estado Portugués,
conforme estipulado na legislagdo em vigor para as Empresas Publicas Reclassificadas
(EPR).

Neste contexto, em 2017, por despachos conjuntos das Tutelas Financeira e Setorial, foi
determinado aumentar o capital estatutario da CP em 516,4 milhdes de euros, para suprir
as necessidades resultantes do servico da divida histérica (amortizagdes, juros e outros
encargos financeiros), investimento e despesas com pessoal, decorrentes de acordo
historico sobre os variaveis.

No més de dezembro, o Grupo necessitou de contratar um financiamento de 6 milhdes de
euros para assegurar o cumprimento das suas responsabilidades correntes de exploracgao.

Divida Remunerada

Durante o ano de 2017 a divida remunerada do Grupo CP teve um decréscimo de cerca de
411 milhdes de euros. O valor da divida no final do ano ascendia assim, a 2,616 mil milhdes
de euros, com o seguinte detalhe por fontes de financiamento:

3.500.000
3.000.000 DGTF
M Banca Nacional
2.500.000
Participadas
2.000.000 M Eurofima
1.500.000 " BE
Obrigacionistas
1.000.000
500.000 —— ] —
(o}

Divida 31/12/16 Divida 31/12/17

Em 2017, o Grupo CP procedeu a amortizagdes no valor de cerca de 411 milhdes de euros,
nomeadamente de empréstimos BEI e do Estado Portugués.
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A estrutura da divida manteve-se praticamente inalterada, com a divida de médio e longo
prazo a apresentar um peso preponderante, conforme evidenciado no grafico seguinte:

15,7%

84,3%

W Curto prazo W Médio e Longo Prazo

Principio da Unidade de Tesouraria do Estado

O Grupo CP tem desenvolvido todos os esfor¢os para assegurar o cumprimento, do
principio da Unidade de Tesouraria do Estado, centrando o maximo de servicos no IGCP.

No entanto, dadas as especificidades das suas atividades, tem sido necessdrio manter a
movimentacdo de algumas contas bancarias junto da banca nacional, pela impossibilidade
de alguns servigos necessarios ao seu funcionamento serem prestados pelo IGCP.

Nesse contexto, dando cumprimento ao estabelecido na legislacdo sobre o principio da
Unidade de Tesouraria do Estado a que as empresas publicas estdo sujeitas, as empresas do
Grupo CP tém requerido, anualmente, a dispensa do seu cumprimento para alguns servicos,
tendo sido obtida a referida excecgao solicitada para alguns servicos, nomeadamente para
os valores objeto de recolha, transporte e contagem, cartao refeicao, garantias bancarias
que hao possam ser substituidas por depdsitos caucionados, cobrancas efetuadas através
da vertente credora dos débitos diretos, valores inerentes ao servico dos contratos de
factoring, leasing e similares, empréstimos bancarios (curto, médio ou longo prazo), entre
outros.

Assim, considera-se que o Grupo CP esta a cumprir a legislacdo aplicavel nesta matéria.
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Previsoes

As perspetivas para a economia Portuguesa ao longo do horizonte 2018-2020 apontam
para a continuidade da recuperacdo moderada da economia e do emprego, prevendo-se
uma aceleragdo gradual do crescimento do Produto Interno Bruto (PIB).

Neste contexto, antevé-se um impulso nas necessidades de mobilidade das populagdes,
potenciado pelo aumento do turismo e do rendimento disponivel das familias e pela
melhoria da situagdo do mercado de trabalho.

Ao nivel do sector dos transportes, as politicas nacionais e comunitarias reforcam o enfoque
na satisfacdo do Cliente e a aposta no modo ferroviadrio, enquanto elemento estruturante da
mobilidade de pessoas e bens e importante instrumento para a dinamizagdo da economia
e da politica energética, canalizando para este modo parte significativa dos apoios ao
investimento.

Grupo CP - Perspetivas

Na presenca das recomendagdes das Tutelas Sectorial e Financeira, das previsdes
da economia, assim como da andlise realizada as oportunidades e constrangimentos
conhecidos, o Conselho de Administragdo da CP definiu para 2018-2020 as seguintes
orientagdes estratégicas:

¥V Reforcar a qualidade do servico prestado, contribuindo para uma maior satisfacéo
dos Clientes e respondendo as suas necessidades de mobilidade;

¥ Dinamizar a organizagdo, através do reforco dos meios produtivos e promocéao da
eficiéncia e produtividade, designadamente:

Aquisicdo de material circulante e implementagao de novos modelos produtivos,
substituindo a atual frota dJese/, ja obsoleta, e eliminando a dependéncia face a
RENFE;

Rejuvenescimento do quadro de efetivos e renegociacdo do Regulamento
de Carreiras e do Acordo de Empresa, adequando e integrando as carreiras
profissionais, reforcando as competéncias do capital humano e gerando
simultaneamente um compromisso com os resultados da Empresa;

¥ Criar mais valor, promovendo o didlogo com os agentes sociais e politicos e com
as organizagbes representativas dos trabalhadores, estabelecendo parcerias
estratégicas com o gestor de infraestruturas e outros stakeholders e criando
condigdes para aproveitar novas oportunidades de negdcio;

” Promover o equilibrio financeiro, pelo estabelecimento do quadro de contratualizacédo
quer do servico publico quer da utilizagdo da infraestrutura, pela continuacdo do
saneamento da divida histérica, pela racionalizacdo dos gastos, pela rentabilizacdo
de activos ndo essenciais e pela promogdo da sustentabilidade das empresas
participadas.
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Apesar da auséncia de Contratualizagdo de Servico Publico e da manutenc¢ado do cenario
de auséncia de indemniza¢gdes compensatérias, a CP prevé manter a operagdo em todas
as linhas e servicos atualmente em exploracao e a integral satisfacdo das obrigacdes de
prestacao de servico publico a que esta sujeita.

Prevé-se ainda a continuagcdo do crescimento sustentado, iniciado no final de 2013, do
numero de passageiros transportados e dos proveitos de trafego. Este crescimento tem
como pressupostos a manutencédo da atual dindmica comercial e a disponibilidade de
meios humanos e materiais.

Para garantir a disponibilidade ao nivel dos recursos humanos da CP, prevé-se a realizagao
de novo processo de recrutamento que permita suprir as necessidades de chefias
intermédias, que asseguram um papel fundamental na gestdo do pessoal operacional,
repor as saidas de trabalhadores, ocorridas por reforma ou inaptidao para o desempenho
das funcgdes, e baixar os elevados niveis de trabalho extraordinario verificados.

Ao nivel do material circulante, a CP vé-se confrontada com um acréscimo significativo de
gastos com a manutengdo para manter a sua operacionalidade produtiva e a seguranga
do transporte, sem que ainda assim sejam garantidos niveis adequados de disponibilidade
e fiabilidade. Assim, acompanhando os investimentos previstos para a infraestrutura no
Plano de Investimentos FERROVIA 2020, a CP propde-se desencadear um processo de
aquisicdo de material circulante, substituindo a atual frota diese/, envelhecida e ameacgada
por eminente rutura de capacidade produtiva e reforcando o seu parque de material para
servicos de longo curso.

Ao nivel da venda, grande parte dos equipamentos comerciais e sistemas de informacao
da CP apresentam problemas de obsolescéncia operacional. Apesar de ja terem sido
desencadeados os processos de substituicdo dos mesmos, perspetiva-se que, no curto
prazo, se verifique um acréscimo dos gastos com a sua manutencgao e reparagao para que
se garantam niveis minimos de operacionalidade.

No caso da EMEF, o foco estratégico manter-se-a na melhoria do equilibrio econémico
financeiro da empresa e na promocgao da eficiéncia, através dos seguintes principios:

¥V Asseguraramanutencdo de adequados padrdes de Qualidade/Fiabilidade/Seguranca
e aresposta as necessidades dos clientes;

Melhoria da produtividade;
Incremento e diversificagdo do negécio;

Gestao eficiente dos recursos;

N U U XY

Valorizagao dos trabalhadores.

Perspectiva-se que em 2018 as prestacdes de servicos da EMEF deverdo apresentar um
acréscimo significativo, decorrente das interven¢des de manutencgao e reparagao previstas
no material circulante pelos seus principais clientes. Este incremento ird centrar-se
principalmente nas unidades oficinais do Centro e Norte, sendo que o cumprimento pleno
do plano de intervengdes dependera da conclusdo de novo processo de recrutamento de
pessoal oficinal.
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Quanto a Fernave, na sequéncia da reorganizagdo do modelo de funcionamento da
empresa a implementar em 2018 espera-se que sejam criadas as condicdes necessarias
para assegurar a sua sustentabilidade econémica e financeira.

Em termos econémicos, o enfoque serd na flexibilizacdo da estrutura de custos com
uma reducao significativa dos gastos fixos, nomeadamente no que se refere ao quadro
de efetivos, recorrendo a subcontratagdo, quando necessdrio, e aos encargos com as
instalagdes.

Estas medidas serdo complementadas na 6tica financeira com arecapitalizagdo daempresa
mediante conversdao em instrumentos do capital proprio de créditos existentes e reforco
dos capitais proprios com a realizagdo de entrada em numerario.

A ECOSAUDE continuarad a dar prioridade ao esforco comercial em clientes de média
e grande dimensdo (com riscos na seguranca e saude no trabalho), assim como nas
plataformas eletrénicas de contratagcao publica, onde ha acesso a contratos de volume,
rentabilizando a capacidade instalada da empresa, nomeadamente, nas vertentes Saude
no Trabalho e Especialidades Médicas.

Para além da captacdo de novos clientes, sera estimulada a procura de servicos na base
de clientes ja existente, para explorar plenamente a capacidade da empresa, seja através
da venda cruzada ou do aumento da intensidade de prestacao de servigos ja contratados.

Paralelamente mantera as politicas de gestdo focadas na racionalizagcdo da estrutura de
gastos operacionais e na adequacao da oferta ao nivel de actividade prevista.

Por fim, a SAROS prevé continuar a assegurar as actividades actualmente desenvolvidas,
potenciando o seu posicionamento estratégico enquanto mediadora cativa do Grupo CP,
aliando esse potencial a procura da maximizagao dos resultados obtidos.
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Nao existem acontecimentos relevantes apds a data de balango a relatar.
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(nos termos da alinea c) do n.° 1 do artigo 245.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios)

Tanto quanto é do nosso conhecimento: a informagéao prevista na alinea a) do n.°1do artigo
245.°do Codigo dos Valores Mobiliarios foi elaborada em conformidade com as normas
contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do
passivo, da situagdo financeira e dos resultados da CP- Comboios de Portugal, EPE e das
empresas incluidas no perimetro de consolidagao (Grupo CP), e o relatdrio de gestao expde
fielmente a evolugdo dos negdcios, do desempenho e da posicdo do Grupo CP e contém
uma descricdo dos principais riscos e incertezas com que o mesmo se defronta.

Lisboa, 12 de abril de 2018

O Conselho de Administracao

Presidente: Dr. Carlos Gomes Nogueira

Vogal: Eng® Sérgio Abrantes Machado

Vogal: Dra. Ana Maria dos Santos Malho
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Demonstragéo da Posicdo Financeira Consolidada em 31 de dezembro de 2017 (valores em euros)

31-12-2017 31-12-2016

542 517 033 571583 263

86 669 171 96 110 049
Total do ativo 629 186 204 667 693 312

Total do capital préprio (2 246 273 345) (2 651383 404)

2228 203 306 2 640 638 444

647 256 243 678 438 272
Total do passivo 2 875 459 549 3 319 076 716
Total do capital préprio e do passivo 629 186 204 667 693 312

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragdes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gomes Nogueira
Vogal - Dr.* Ana Maria dos Santos Malho

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado
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Demonstragao consolidada dos resultados e de outro rendimento integral
Periodo findo em 31 de dezembro de 2017 (valores em euros)

31-12-2017 31-12-2016

Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 23 724 245 2 044 327

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) (33626 277) (53586 737)

Resultado antes de impostos (110 268 948) (140 533 612)

Resultado liquido e integral do periodo (111 066 936) (143 999 549)
Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragdes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gomes Nogueira
Vogal - Dr.’ Ana Maria dos Santos Malhé

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado

RELATORIO E CONTAS

CONSOLIDADAS DO GRUPO CP




|
<t
U]
>
T
o
o
o
w
a
(%]
o
o
o
=
o
()

opeyde salueIqy olBI3s Bu3 - [eFOA

QUle SoIUES SOp eLE EUY 1 - [E6OA

e113nBON SeWOD SolIE *Iq - S1USpIsaid 0Uj203 eUY 1 - OpESRIED e

“selj9dueUly S90IRISUOLISP SB SEX3UE SBJOU Se WOD 03un{Uod Wa opl| 43S eied
(s¥££LZ9%22) (sy€£4Z9%22) (9£6 990 LLL) 0 06% L6 (OLZ 6LL 8L0 9) 0S9 90¢ L 0%6 160 0S8 £ S+E+ZHL=9 £L10Z op opoliad op wiy ou oe3isod

§66 941 91S S66 94L 91S 6%S 666 £71 - (81Z 10Z ¥¥1) = ¥99 84¢ 9IS S

(9£6 990 LLL) (9£6 990 LLL) (9£6 990 LLL) €+Z=%| |ei6aju)opeynsay

oudoud |ejides ou
sopejisuesy
sag3elleA senno seAlssaisenno  sieBo| seasssay  03udsqns [eyded
sopej|nsay
/ sojuaweysnfy

opouad op
opinbj| opejnsay

(soina wa saiolen) £10Z 3p opoyiad ou oudoid [e3ided ou sagdeisy|e sep epepl|osuod ogdeisuowad

o
O
o
Q
)
x
O
Q
(a]
7))
g
(a]
=
a
-
o
(2]
Z
o)
O

RELATORIO E CONTAS




COMBOIOS D& PORTUGAL

opeyde sajueiqy 016ias bus - [2BoA

QUIeI SOjUES SOp Bl EUY .'iq - [60A

e112nBON saWoD soje) “ig - 8juspisaid 0Y|20D BUY .4Q - OPEIYIUSD B)SI|IqeIuod

"sedi@dueuly m&ﬂ%m,ﬁm:OEwﬂ Se sexaue sejou se wod Oa::_.CQU we opl| Jes eled
(y0¥ £8€ 159 2) (Y0¥ £8£ 159 2) (6%S 666 £¥1) 800 06% L6 (26% 816 ££6 S) 059 90¢ L €0L Y2 9L SILESS € S+g+Z+1=9( 910Z ap opouad op wyy ou oedisod

S8¢ 094 ¥S9 S8¢€ 094 ¥S9 80¢€ LS9 84T (661 018 84Z) 94T £16 ¥S9

(6%S 666 £¥1) (6%S 666 £¥1) (6%S 666 £¥1) €+Z=% |ed6ajul opejnsay

oudoud |ejdes ou
: sopejisuesy
sag3elieA senno seAlasal senno sieba| seasasay  039sqns [ended
o sopejnsay : -
/ sojusweysnfy

opouad op
opinbi| opejjnsay

(soana wa saiojen) 910Z @p opoyiad ou oldoid |ejides ou sagdeiale sep epepl|osuod oedesjsuowaq

o
O
o
Q
)
x
O
Q
(a]
7))
g
(a]
=
a
-
o
(2]
Z
o)
O

RELATORIO E CONTAS




P

COMBOIOS D& PORTUGAL

Demonstragao consolidada de fluxos de caixa
Periodo findo em 31 de dezembro de 2017 (valores em euros)

Caixa gerada pelas operagoes (24 858 747) (32 264 507)

Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) (29 334 707) (12 376 322)

Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) (1424 802) (1820 004)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3) 28 348 533 16 760 301
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (2 410 976) 2563 975

Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 16 688 653 14 121 482
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 14 277 611 16 688 653
Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragées financeiras.

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gomes Nogueira
Vogal - Dr.” Ana Maria dos Santos Malhé

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado
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Identificagao da Entidade e Notas de Operacionalidade (nota 1)

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., € uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva
de direito publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, com sede
social na Calgada do Duque, n° 20, 1249-109 Lisboa, cujo atual regime juridico e estatutos
foram aprovados pelo Decreto-Lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho.

O objeto principal da atividade da CP é a prestacao de servigos de transporte ferroviario de
passageiros em linhas férreas, trogcos de linha e ramais que integram ou venham a integrar
a rede ferrovidria nacional, bem como o transporte internacional de passageiros.

O transporte de mercadorias foi objeto de cisdo, em 2009, tendo passado a ser realizado
pela CP Carga - Logistica e Transporte Ferrovidrio de Mercadorias, S.A., com capital social
detido integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, a Mediterranean Shipping
Company Rail (Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A..

Através das suas subsididrias e associadas, o Grupo CP desenvolveu, em 2017, as seguintes
atividades:

¥ Fabrico e reabilitagdo, grande reparacdo e manutencdo de equipamentos, veiculos
ferroviarios, bem como o estudo de instalagcdes oficinais para manutencao (EMEF,
S.A.);

¥ Mediagcao de seguros (Saros, Lda.);

¥ Sinergia e otimizagcao das atividades no que respeita a manutencao de locomotivas
“LE 5600” e “LE 4700” (SIMEF, A.C.E.);

¥ Formacgao e desenvolvimento técnico profissional, elabora¢do de estudos e projetos
no ambito da criacdo, organizacdo e gestdo de empresas, prestacdao de servicos no
ambito da psicologia aplicada e da avaliacdo médica e psicolégica, ensino de natureza
superior e a investigacao cientifica no contexto dos transportes, comunicagdes ou em
areas tecnoldgicas que se situem na envolvente tecnoldgica destas (Fernave, S.A.);

¥ Prestacdo de cuidados de saude; ensino, formagdo e desenvolvimento técnico/
profissional nas areas das condi¢cdes de trabalho, saude e ambiente; prestacdo de
servigos no ambito do recrutamento, selecdo e avaliagcdo de pessoas; assisténcia
técnica, consultoria e auditoria, designadamente, em matérias de salde, higiene
e segurancga no trabalho, ambiente e gestdo ambiental; execucdao de agdes de
controlo de droga e alcool, assegurando o encaminhamento para tratamento destas
dependéncias (Ecosaude, S.A.);

¥ Implantagao e gestao de um sistema de bilhética comum e exclusivo das Agrupadas
(CP, STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem como a definicdo da
estrutura de tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios de transporte
publico de passageiros explorados direta ouindiretamente pelas entidades Agrupadas
(TIP, A.C.E.);

P Garantir o desenvolvimento do projeto de telebilhética em associacdo com outros
parceiros internacionais, de acordo com os compromissos assumidos pelas empresas
que integram o agrupamento, no ambito da proposta global do referido projeto
(OTLIS, A.C.E).
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De referir ainda a participagcao de 35% da EMEF S.A na NOMAD TECH, Lda. e a participagcao
de 19,1% da Fernave na TRANSCOM - Sociedade de Formacgao, Consultoria e Auditoria em
Transportes e Comunicagdes, S.A.R.L. (Mocambicana).

A CP como entidade publica empresarial esta sujeita as orientacdes de gestdo definidas
pelo Governo, a Tutela setorial e financeira, dos Ministérios da Economia e das Financas,
bem como ao controlo financeiro do Tribunal de Contas e da Inspecado Geral de Financas.

Para além deste controlo, esta prevista nos estatutos da empresa uma estrutura dualista
de fiscalizagcdo composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP é a empresa mae de um grupo de empresas subsididrias e associadas, atuando
em diferentes segmentos de atividade, cuja caracterizagcdo se apresenta, de forma mais
detalhada, na nota 3 e estas sao as suas demonstragdes financeiras consolidadas.

Referencial Contabilistico de Preparagao das Demonstragoes
Financeiras (nota 2)

As demonstrac¢des financeiras consolidadas do Grupo CP foram preparadas no pressuposto
da continuidade das operagodes, a partir dos registos contabilisticos das empresas incluidas
no perimetro de consolidagdo, de acordo com as normas internacionais de relato financeiro,
conforme adotadas pela Unido Europeia (EU) emitidas e em vigor a data de 31 de dezembro
de 2017.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (IFRS) emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board
(IASB), quer as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS) emitidas pelo /nternational
Accounting Standards Committee (IASC) e respetivas interpretagcdes (IFRIC e SIC),
emitidas pelo /nternational Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e
Standing Interpretation Committee (SIC). De ora em diante, o conjunto daquelas normas e
interpretacgdes serdo designadas genericamente por IFRS.

Estas demonstragdes financeiras, expressas em euros, foram apreciadas pelo Conselho de
Administracdao, em reuniao realizada em 12 de abril de 2018, que deliberou submeté-las a
aprovacao da Tutela.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstragdes
financeiras consolidadas para o periodo findo a 31 de dezembro de 2017 e na informacgao
financeira comparativa apresentada nestas demonstracdes financeiras para o periodo
findo a 31 de dezembro de 2016.
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Derrogagoes as IFRS

Nao foram feitas derrogacgdes as disposi¢des das IFRS.

Valores Comparativos

Nao foram efetuadas alteragdes de politicas contabilisticas ou detetados erros que afetem
de forma material a comparacéo de valores entre os exercicios.

Principais Politicas Contabilisticas (nota 3)

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracdo destas demonstragdes
financeiras consolidadas estdo descritas abaixo e foram aplicadas de forma consistente
para os periodos apresentados.

Bases de Mensuragao

As demonstrag¢des financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com o principio do
custo histdérico, modificado pela aplicagado do justo valor para os instrumentos financeiros
derivados, ativos e passivos financeiros detidos para negociacao, exceto aqueles para os
quais o justo valor ndo esta disponivel. Ativos ndo correntes detidos para venda e os grupos
de ativos detidos para venda sao registados ao menor entre o seu valor contabilistico ou
justo valor deduzido dos respetivos custos de venda.

Apreparagcdaodasdemonstragdes financeiras,deacordocomasIFRS, requeraformulagcdode
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicagao das politicas contabilisticas
e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos
associados sdo baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis
de acordo com as circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos
ativos e passivos cuja valorizagcdo ndo é evidente através de outras fontes. Os resultados
reais podem diferir das estimativas.

As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as
quais os pressupostos e estimativas sdo considerados significativos, sdo apresentados nos
pontos de Juizos de valor, Principais pressupostos relativos ao futuro, e Principais fontes
de incerteza das estimativas, constantes desta nota.

Consolidagao

Introdugao

Nos termos dalegislacdo em vigor, as entidades cujos valores mobiliarios estejam admitidos
a negociagcdo num mercado regulamentado devem elaborar as suas contas consolidadas
de acordo com as normas internacionais de relato financeiro.
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E neste contexto que a CP apresenta as suas demonstracdes financeiras consolidadas que
expressam a posicao financeira e os resultados das operagdes do Grupo como se de uma
Unica entidade se tratasse, e pretendem evidenciar os resultados das operagdes que as
empresas do Grupo realizaram com terceiros.

O Grupo e a Empresa

Consideragoes Gerais

Ao longo do ano 2017 a CP manteve como objetivo o desenvolvimento de uma estratégia
de Grupo sustentavel, estruturando as participagdes sociais existentes e desenvolvendo
uma cultura de eficiéncia e valor acrescentado focada no respetivo core business.

A CP tem autonomizados em empresas, segmentos de atividade como a manutencéao de
equipamentos ferrovidrios e a formagao técnica, procurando criar sinergias positivas a sua
atividade.

Em todas as empresas subsididrias a CP detém a maioria do capital. Detém também
algumas participagdes minoritdrias, numa légica de cooperacdo com outros Operadores.

ACP

A CP - Comboios de Portugal E.P.E. &, desde de julho de 2009, uma Entidade Publica
Empresarial, detida a 100% pelo Estado Portugués. E responsavel pela prestacao de servigos
de transporte ferroviario nacional e internacional de passageiros.

Opera em todo o territério nacional oferecendo servigos essenciais para o desenvolvimento
do Pais e para a sua coesdao social e territorial.

Empresas participadas

As participagdes financeiras da CP em 31 de dezembro de 2017 caracterizam-se como
segue:

Subsidiarias
EMEF - Empresa de Manutengao de Equipamento Ferroviario, S.A.

Participacao CP - 100%
Capital Subscrito - 8.100.000 euros

A EMEF, SA foi constituida em 1992 e tem por objeto o fabrico bem como a reabilitacao,
grande reparagdo e manutencdo de equipamentos, veiculos ferrovidrios, reparacado e
manutencao de veiculos de transporte; estudo de instalagdes oficinais para manutencao.
Esta empresa reveste-se, assim, da maior importancia para o mercado nacional.
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SAROS - Sociedade de Mediagao de Seguros, Lda.

Participacao CP - 100%
Capital Subscrito - 5.000 euros

A sociedade tem por objeto a atividade de mediagao de seguros.

FERNAVE - Formagdo Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e
Portos, S.A.

Participacao CP - 100%
Capital Subscrito - 50.000 euros

Constituida em 1992, tem por objeto:

¥V Aformacao e desenvolvimento técnico-profissional do pessoal da empresa acionista,
bem como do pessoal de outras empresas dos setores de transportes, comunicagodes,
portudrio e das que se situem na sua envolvente tecnoldgica;

V A elaboracdo de estudos e projetos no ambito da criacdo, organizagdo e gestao
de empresas de transportes, comunicagcdes, portudrias e das que se situem na
envolvente tecnoldgica destas;

¥V A prestacdo de servicos no ambito da psicologia aplicada e da avaliagcdo médica e
psicolégica as empresas de transportes, comunicagdes, portudrias e as que se situem
na envolvente tecnoldgica destas;

¥ O ensino de natureza superior e a investigacao cientifica no contexto dos transportes,
comunicagdes ou em areas tecnoldgicas que se situem na envolvente tecnoldgica
destas, diretamente ou por instituicdes participadas ou associadas.

ECOSAUDE - Educagcio, Investigagido e Consultoria em Trabalho, Satide e Ambiente, S.A.

Participacao CP - 100%
Capital Subscrito - 50.000 euros

Sociedade constituida em 1995 que tem como objeto social a prestacdo de cuidados de
saude, a criacdo e gestdo de unidades de cuidados de saude e condi¢des de trabalho; o
ensino, a formacdo e o desenvolvimento técnico/profissional de nivel superior e médio,
designadamente nas areas das condi¢cdes de trabalho, salide e ambiente; a prestacao de
servigos no ambito do recrutamento, selecdo e avaliagcdo de pessoal; a assisténcia técnica,
consultoria e auditoria, designadamente, em matérias de salde, higiene e seguranca
no trabalho, ambiente e gestdo ambiental; elaboracdo de estudos e diagnésticos,
tendo alargado a sua atividade a estratégias de prevencdo e controlo nos ambitos da
toxicodependéncia, alcoolismo e tabagismo, execucao de agdes de controlo de droga e
alcool, e ainda o encaminhamento e tratamento de adictos de alcool e droga.
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Entidades conjuntamente controladas
SIMEF, A.C.E.

Participacdo EMEF - 51%
Capital - ndo tem

Agrupamento complementar de empresas constituido em 2009, tem por objeto social a
sinergia e otimizacdo das atividades das entidades agrupadas no que respeita a manutencéao
de locomotivas “LE 5600” e “LE 4700 ao abrigo do contrato entre o Agrupamento e a CP -
Comboios de Portugal, E.P.E.

TIP, A.C.E - Transportes Intermodais do Porto

Participagao CP - 33,33%
Capital Subscrito - 30.000 euros

E um agrupamento complementar de empresas constituido em 2002 que tem por objeto
a implantagao e gestdo de um sistema de bilhética comum e exclusivo das agrupadas (CP,
STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem como a definicdo da estrutura de
tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios de transporte publico de passageiros
explorado direta ou indiretamente pelas entidades agrupadas.

OTLIS, A.C.E. - Operadores de Transportes da Regiao de Lisboa

Participagao CP - 14,29%
Capital Subscrito - 392.832,02 euros

E um agrupamento complementar de empresas constituido em 1996, com o objetivo de
garantir o desenvolvimento do projeto de telebilhética em associagcdo com outros parceiros
internacionais de acordo com os compromissos assumidos pelas empresas que integram o
agrupamento no ambito da proposta global do referido projeto.

Associadas

TRANSCOM - Sociedade de Formagao, Consultoria e Auditoria em Transportes e
Comunicagdes, S.A.R.L. (Mogambicana)

Participacao via Fernave - 19,1%
Capital Social - 74.025.000 meticais

A sociedade foi constituida em 1998 e tem por objeto o ensino superior universitario e a
investigacao cientifica, particularmente no ambito tecnoldgico, da gestédo, da logistica, da
distribuicao, dos transportes, das comunicacdes e da informatica; a educacgado e formacgao
técnica de futuros e atuais quadros meédios particularmente nos ambitos tecnoldgicos, da
gestdo, da logistica, da distribuicdo, dos transportes, das comunicag¢des e da informatica;
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a formacgao e o desenvolvimento técnico-profissional de pessoal inserido, especialmente,
em organizagdes de transportes, comunicagdes e informatica; a consultoria e auditoria em
empresas e outras organizagdes, especialmente ligadas aos transportes, comunicagdes e
informatica.

NOMAD TECH, Lda.

Participacao via EMEF -35%
Capital Subscrito - 160.000 euros

A sociedade foi constituida em 2013 desenvolvendo a sua atividade no ambito da
engenharia, inovacdo e tecnologia aplicada ao setor dos transportes, fabrico, reparacéao
e manutencao de componentes eletrénicos e desenvolvimento de solugdes informaticas.

Outras participagcoes

A CP detém ainda um conjunto de pequenas participacdes em empresas com atividades
relacionadas com as desenvolvidas pelas empresas do Grupo.

Estas participagdes encontram-se reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade,
dado o valor destas participacdes nao ser publicamente negociado e ndo ser possivel obter
de forma fiavel o seu justo valor.

Medway - Operador Ferroviario e Logistico de Mercadorias, S.A. (ex-CP Carga)

Participagdo CP - 5%
Capital Subscrito -121.312.810 euros

Tem por objeto social o transporte ferroviario de mercadorias, atividades logisticas e
operacdes conexas.

A sociedade foi constituida por cisdo simples, dando cumprimento ao compromisso de
liberalizacdo para o setor assumido por Portugal junto da Unido Europeia.

O capital social foi detido integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, a
Medliterranean Shipping Company Rail (Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A.. Em 31
dezembro de 2017 a CP ainda detém uma participacao de 5%, que é tempordria, e aguarda
a conclusao de alguns procedimentos previstos no acordo de venda de referéncia.

Metro do Porto, S.A.

Participagdo CP - 3,33%
Capital - 7.500.000 euros

Constituida em 1993, tem por objeto a exploragdo, em regime de concessao atribuida pelo
Estado, de um sistema de metro ligeiro na drea metropolitana do Porto.
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Metropolitano Ligeiro de Mirandela, S.A.

Participacao CP - 10%
Capital - 125.000 euros

Sociedade constituida em 1995,tem por objeto a exploragcdao em regime de exclusivo, do
transporte de metropolitano de superficie no Municipio de Mirandela, no tro¢o Carvalhais-
Cachao.

Metro Mondego, S.A.

Participacado CP - 2,5%
Capital - 1.075.000 euros

Esta sociedade, constituida em 2002, tem por objeto principal a exploragdo, em regime de
exclusivo, de uma rede de metropolitano ligeiro de superficie da area dos Municipios de
Coimbra, Lousa e Miranda do Corvo.

APOR - Agéncia para a Modernizagao do Porto, S.A.

Participagcdo CP - 0,47%
Capital - 1.064.825 euros

Foi constituida em 1997 e tem por objeto a modernizagdo de base econémica do Porto
incluindo a qualificagdo urbana através do desenvolvimento de agdes destinadas a
contribuir para a introdugao de fatores de correcao do tecido social, econédmico e cultural
da cidade.

ICF - Intercontainer - Interfrigo, S.A. (Belga)

Participagdo CP - 2,09%
Capital - 18.300.000 euros

A sociedade tem por objeto a organizagcao e o desenvolvimento de transportes combinados
e de transportes frigorificos a temperatura adequada, compreendendo todas as operagdes
destinadas a obtencao e manutencao da temperatura conveniente as varias mercadorias,
bem como a disponibilidade de servigos auxiliares relativos a estes transportes.

EUROFIMA - Société Européenne pour le Financement de Matériel Ferroviaire (Suiga)

Participagao CP - 2%
Capital - 2.600.000.000 CHF

Tem como objeto social o financiamento necessario aos investimentos na renovagao e
modernizagdo do material circulante, com vista a garantir uma integragao progressiva dos
caminhos de ferro no plano europeu, desempenhando um papel muito competitivo na
concessao de fundos aos acionistas.
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BCC - Bureau Central de Clearing (Belga)

Participagdo CP - 1,54%
Capital - 110.250 euros

A sociedade tem objeto prestar servicos aos associados na area financeira bem como
todas as operagdes comerciais necessdrias a esse fim e em particular de reduzir o niumero
e o montante dos pagamentos entre as suas associadas através da centralizagdo e
compensacgdo dos seus débitos e créditos reciprocos.

Método de Consolidagao

A obrigatoriedade de elaboragao de contas consolidadas ocorre para a empresa mae que
detenha o controlo sobre uma ou mais subsididrias. De acordo com o previsto nas IFRS,
foram incluidas na consolidagao e utilizado o método de consolidagao integral em todas as
empresas do Grupo sobre as quais a empresa exerce controlo.

Assim, tendo por base o definido naIFRS 10, as demonstragdes financeiras foram elaboradas
agrupando, numa base de linha a linha, elementos idénticos de ativos, de passivos, de
capitais proprios, de rendimentos e de gastos.

Os procedimentos de consolidagdo envolveram ainda a eliminagcdo do investimento da
empresa méae em cada subsididria por contrapartida do capital préprio e a eliminagao dos
saldos, transagdes, margens, rendimentos e ganhos e gastos e perdas intragrupo.

No que respeita aos empreendimentos conjuntos, passou a ser aplicado o método de
equivaléncia patrimonial, em substituicdo da consolidagao proporcional, a partir de janeiro
de 2013, de acordo com o previsto na IFRS 11.

Seguindo o previsto na norma no que respeita a aplicacdo do método de equivaléncia
patrimonial, o investimento foi inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada
éaumentadaoudiminuida parareconhecerapartedoinvestidor nosresultados dainvestida,
depois da data da constituicdo/aquisicdo do empreendimento conjunto. As distribuicdes
recebidas reduzem a quantia escriturada do investimento, podendo igualmente ser
efetuados ajustamentos na quantia escriturada para alteragdes no interesse proporcional
do investidor no empreendimento conjunto resultantes de alteragcdes no capital préprio
que nao tenham sido reconhecidas nos resultados do empreendimento conjunto.
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Perimetro de Consolidacao

CP Comboios de Portugal, EPE

[

A

EMEF ECOSAUDE SAROS OUTRAS
Empresa de Manutengio Educagao, Investigagio Sociedade de PARTICIPACOES
de Equipamentos e Consultoria em Mediacio de
Ferraviarios, SA Trabalho, Salde Seguros, Ld
100% e Ambiente, SA 100%
100% 100%
_‘_ [ 1
TRANSCOM, SARL TIR, A.CE. OTLIS, A.CE Metro do Porto, 5.4 Metro Lig
SIMEF, A.C.E. MOMAD TECH, Lda {Mocambigue) 33,33% 14,29% 3,33% Mirandela, 5.4
51% 35% 190% 10%
Metro Mondego. 5.A APOR, 5.A ICF. S.A EUROFIMA
2.5% 0,47% (Belga) (Sulca)
2,09% 2%
BCC
{Belga)

1,54%

O capital social da CP Carga- Logistica e Transportes Ferrovidrios de Mercadorias, S.A,
foi alienado em 2016 a Mediterranean Shipping Company Rail (Portugal)- Operadores
Ferrovidrios, S.A. Em 31 dezembro de 2017 a CP detém ainda uma participagao residual
de 5%, meramente tempordria (e ajustada com imparidade), visto aguardar a conclusao
de alguns procedimentos previstos no acordo para a alienagdo corresponder a totalidade
da participagcdo. Por este motivo ndo esta representada no respetivo organograma do
perimetro de consolidagao.

Empresas Incluidas na Consolidagao Pelo Método de Consolidagao Integral

As empresas incluidas na consolidacdo pelo método de consolidacao integral, suas sedes
e proporcgdo do capital detido, direta e indiretamente pelo Grupo, em 31 de dezembro de

2017, sao as seguintes:
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Empresas Associadas Contabilizadas Pelo Método de Equivaléncia Patrimonial

As empresas incluidas na consolidacdo pelo método da equivaléncia patrimonial, suas
sedes e proporgao do capital detido, em 31 de dezembro de 2017, sdo as seguintes:

Outras Participagoes

Os investimentos financeiros em que nao seja possivel identificar com fiabilidade os seus
justos valores sdo mensurados pelo seu custo de aquisicdo, deduzido de quaisquer perdas
por imparidade acumuladas.

Politicas Contabilisticas Relevantes
Ativos Fixos Tangiveis

Reconhecimento e Valorizagao

Os ativos fixos tangiveis relacionados com o segmento de transporte de passageiros sdo
detidos pela empresa mae e encontram-se registados ao custo de aquisi¢cao, deduzido das
respetivas depreciagdes acumuladas e perdas por imparidade.

Na data da transicdo para as IFRS a CP decidiu considerar como custo dos ativos fixos
tangiveis o seu valor reavaliado determinado em conformidade com as anteriores politicas
contabilisticas, o qual era equiparavel em termos gerais ao custo mensurado de acordo
com as IFRS.

Osgastos subsequentes sdaoreconhecidos como ativos fixos tangiveis, apenas se for provavel
que deles resultardao beneficios econémicos futuros para a entidade. Todas as despesas
com a manutengado e reparagao corrente que ndo aumentem a vida util do bem ou que
nao correspondam a substituicdes a intervalos regulares (grandes intervengdes realizadas
com intervalos que variam entre os 2 e os 15 anos) de itens do ativo sdo reconhecidas como
gasto, de acordo com o principio da especializagao dos exercicios.

Os ativos fixos tangiveis da CP incluem ativos propriedade do Estado (ativos constantes do
despacho conjunto n° 261/99, de 24 de mar¢go) e que se encontram alocados a exploragcéao
operacional da empresa. Estes ativos sdo registados nas demonstracdes financeiras, de
forma a permitir uma apreciacdo da performance econémica da empresa.
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Esta politica foi também adotada no reconhecimento e mensuragcdao dos ativos fixos
tangiveis utilizados pelas restantes subsidiarias no desenvolvimento da respetiva atividade,
nomeadamente no fabrico e manutencado de equipamentos e veiculos ferrovidrios, na
formacao técnica e psicologia aplicada e na prestacao de servigos de medicina e de higiene
e seguranca no trabalho.

O custo detodos os ativos fixos tangiveis inclui o preco de compra, os direitos de importagao,
os impostos ndo reembolsaveis e os custos necessarios para colocar o ativo na localizagao
e condigao de funcionamento, nomeadamente as despesas de transporte e montagem e
exclui os descontos comerciais e abatimentos.

Os gastos subsequentes sdo reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for
provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com a
manutencao e reparagdo que ndo aumentem a vida util do bem sao reconhecidos como
gastos, de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.

Material Circulante Afeto ao Transporte de Passageiros:

¥V As despesas com a manutengao corrente incorridas durante a vida util do material
circulante sdo reconhecidas como gastos operacionais;

¥V As despesas incorridas em grandes reparagdes plurianuais imprescindiveis para
que o bem continue a operar sdao reconhecidas em ativos fixos tangiveis como
componentes especificas do material circulante e depreciadas pela sua vida util
estimada, separadamente da componente principal. Quando cada grande reparagao
é efetuada, o seu custo é reconhecido na quantia escriturada do item do ativo fixo
tangivel como substituicdo, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos.
Qualquer quantia escriturada remanescente do custo da grande reparacao anterior
é desreconhecida; e

¥ As despesas incorridas no final da vida util da componente principal, que incluam a
transformacao e modernizagao desta, sdo reconhecidas em ativos fixos tangiveis e
depreciados pela extensdo da vida util esperada.

Edificio e Instalagdes Fixas:

¥ As despesas de manutencdo corrente e de reparagcao (contratos de manutencao,
inspe¢des técnicas, etc.) sdo reconhecidos como gastos operacionais;

V As despesas incorridas com planos de manutencao plurianual programados sao
reconhecidas em ativos fixos tangiveis, através da substituicdo parcial ou total da
componente substituida; e

¥ Os custos de manutencdo e reparagdo sdo registados nos resultados do periodo
em que sdo incorridos, em conformidade com o principio da especializagcdo dos
exercicios.
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Depreciagao

Os terrenos ndo sdo depreciados. A depreciagdo dos demais ativos fixos tangiveis é
calculada pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de
vida util esperada dos bens.

Descritivo do bem Anos
Edificios e outras construcdes -Estado 3a50
Edificios e outras construcoes -CP 3a50

Material circulante:
Locomotivas a diesel e elétricas:

- Componente Principal 17 a 35
- Componente Secundaria 5al15
Automotoras a diese/ e elétricas:
- Componente Principal 14 a 30
- Componente Secundaria 2al5
Carruagens de passageiros:
- Componente Principal 15a 30
- Componente Secundaria 2a12
Equipamento de transporte 4al2
Equipamento administrativo e utensilios 3al8
Outros ativos fixos tangiveis 5a20

Os ativos fixos tangiveis que sdo propriedade do Estado (ativos constantes do despacho
conjunto n° 261/99, de 24 de margo) encontram-se a ser depreciados, desde 1999, a taxa de
2%, conforme o decreto regulamentar 25/2009, de 14 de setembro.

Na determinagdo das quantias depreciaveis ndo foram considerados valores residuais.

Subsidios Governamentais

Os subsidios governamentais relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sdo
reconhecidos inicialmente como rendimento diferido, quando existe seguranga que o
subsidio sera recebido e que serdo cumpridas as condi¢gdes associadas a sua atribuicao.
Posteriormente sdo reconhecidos na demonstragao dos resultados, numa base sistematica,
de acordo com a vida util do ativo.

Os subsidios que compensam gastos e perdas incorridos sdao reconhecidos como
rendimento na demonstracao dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo
em que as despesas sdo reconhecidas.
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Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construgdo de ativos sao
capitalizados como parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizagdo é um
ativo que necessita de um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou
para venda. O montante de juros a capitalizar é determinado através da aplicagdo de uma
taxa de capitalizagdo sobre o valor dos investimentos efetuados. A capitalizacdo de custos
com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, ja foram incorridos juros com
empréstimos e ja se encontram em curso as atividades necessdrias para preparar o ativo
para estar disponivel para uso ou para venda. A capitalizacdo é terminada quando todas
as atividades necessarias para colocar o ativo como disponivel para uso ou para venda se
encontram substancialmente concluidas.

Atendendo a natureza do material circulante afeto ao transporte de passageiros e, em
particular, a auséncia de interoperabilidade com a rede europeia, torna-se inviavel
o apuramento de um valor de mercado apropriado para estes ativos, pela auséncia de
um mercado ativo onde os mesmos sejam transacionados. Assim, este valor apenas é
determinado quando existem propostas de compra para material especifico.

No que respeita a determinacdo do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa
esperados, atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o negdécio. Considera-se
que, para o calculo dos fluxos de caixa esperados, deve ter-se em conta as caracteristicas
do servico publico prestado bem como as especificidades da estrutura de financiamento
que tem vindo a ser seguida.

Na auséncia de contratualizacdo da prestacao de servigo publico, entende-se que nao é
possivel a determinacgdo do valor de uso conforme definido na IAS 36, dado que néao se
encontram definidas regras especificas para empresas prestadoras de servigco publico.

N&o obstante, quando se verificam situagdes especificas que evidenciam que um ativo
possa estar em imparidade, nomeadamente quando o material circulante deixou de prestar
servico, € determinado o valor recuperavel e reconhecida uma perda por imparidade
sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. Desta forma, as
perdas por imparidade sdo reconhecidas em resultados.

Quando existe indicagdo de que um ativo possa estar em imparidade, de acordo com o
definido na IAS 36, é estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida uma perda
por imparidade sempre que o valor liquido contabilistico de um ativo exceda o seu valor
recuperavel. As perdas porimparidade sdo reconhecidas em resultados. O valor recuperavel
é determinado como o mais elevado entre o seu preco de venda (valor realizavel liquido)
e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagdo no fim
da sua vida util.
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Locagodes

As empresas do Grupo classificam as opera¢des de locacdo como locagdes financeiras
ou locacdes operacionais em fungdo da sua substancia e ndo da sua forma legal. Séo
classificadas como locagdes financeiras as operagdes em que os riscos e vantagens
inerentes a posse de um ativo sdo substancialmente transferidos para o locatério. Todas as
restantes operacgdes de locacgdo sdo classificadas como locagdes operacionais.

Locagdes Operacionais

Os pagamentos de uma locagéo operacional sdo reconhecidos como um gasto numa base
linear durante o prazo de locagao.

Locagdes Financeiras

Os contratos de locagao financeira sdo registados na data do seu inicio, no ativo e no
passivo, pelo menor entre o justo valor da propriedade locada ou o valor atual das rendas
de locagao vincendas.

As rendas sdo constituidas pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e pela
reducdo do passivo pendente. Os encargos financeiros sdao reconhecidos como gastos ao
longo do periodo da locagéo, a fim de produzirem uma taxa de juro periédica constante
sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Os ativos adquiridos em locacado financeira sdo depreciados de acordo com a politica
estabelecida para os ativos fixos tangiveis.

Ativos Intangiveis

Os ativos intangiveis das empresas do Grupo encontram-se registados ao custo de
aquisicao, deduzido das respetivas amortizagdes acumuladas e das perdas por imparidade.

As empresas do Grupo procedem a testes de imparidade sempre que eventos ou
circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a
diferenga, caso exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel é determinado
como o mais elevado entre o seu preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este
calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir
a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida util.

As amortizagdes sao calculadas pelo método das quotas constantes pelo periodo de 3
anos.
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Instrumentos Financeiros Derivados e Contabilidade de Cobertura

Os instrumentos financeiros derivados sdo reconhecidos na data da sua negociacao (“trade
date’) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos instrumentos financeiros
derivados é reavaliado numa base regular, sendo os ganhos ou perdas resultantes dessa
reavaliacdo registados diretamente nos resultados do periodo, exceto no que se refere
aos derivados de cobertura de fluxos de caixa. O reconhecimento das variagdes de justo
valor dos derivados de cobertura, nos resultados do periodo, depende da natureza do risco
coberto e do modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de mercado,
quando disponivel, sendo na sua auséncia determinado por entidade externa tendo por
base técnicas de valorizagao utilizadas no mercado.

Contabilidade de Cobertura

A designagdo de um instrumento financeiro derivado como sendo um instrumento de
cobertura obedece as disposi¢cdes da IAS 39. No que se refere aos instrumentos financeiros
derivados que, embora contratados com o objetivo de efetuar cobertura econémica de
acordo com as politicas de gestdo de risco do Grupo, ndo cumpram todas as disposi¢gdes
da IAS 39 no que respeita a possibilidade de qualificagdo como contabilidade de cobertura,
sdo classificados como instrumentos financeiros detidos para negociagdo, sendo as
respetivas variagdes no justo valor registadas em resultados no periodo em que ocorrem.

Atualmente o Grupo CP nao detém qualquer instrumento de gestdo de risco em
carteira, tendo o ultimo contrato terminado em abril de 2016. Embora, os instrumentos
financeiros existentes no Grupo até 2015 visassem a cobertura do risco de taxa de juro,
estes instrumentos ndo cumpriam os requisitos da IAS 39, para serem classificados como
instrumentos financeiros de cobertura, pelo que foram classificados como instrumentos
financeiros detidos para negociagao.

Outros Ativos/Passivos Financeiros

As empresas do Grupo CP apenas reconhecem um ativo financeiro, um passivo financeiro
ou um instrumento de capital préoprio quando se tornam parte das disposi¢des contratuais
do instrumento.

O Grupo CP classifica os seus investimentos, na data da sua negociacao (“trade date’),de
acordo com o objetivo que despoletou a sua aquisi¢cdo, nas seguintes categorias: ativos
financeiros ao justo valor através de resultados (detidos para negociagdo e opgao justo
valor); empréstimos e contas areceber; ativos detidos até a maturidade; e ativos financeiros
disponiveis para venda, em conformidade com o preconizado pela IAS 39 - Instrumentos
financeiros.
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Ativos Financeiros ao Justo Valor Através de Resultados

Esta categoria inclui:

I. os ativos financeiros de negociacao, que sdao adquiridos com o objetivo principal de
serem transacionados no curto prazo, e

Il. os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo
valor com variagdes reconhecidas em resultados.

Apos o seu reconhecimentoinicial, os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados
sdo valorizados ao justo valor, sendo as suas variagdes reconhecidas em resultados.

Nesta categoriaintegram-se os derivados que ndo qualifiquem para efeitos de contabilidade
de cobertura. As alteracdes ao seu justo valor sdo reconhecidas diretamente em resultados
do exercicio.

Ativos Financeiros Detidos até a Maturidade

Estes investimentos sdo ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis e maturidades definidas, para os quais existe a intencdo e capacidade de
deter até a maturidade.

Estes investimentos sdo mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa
de juro efetiva e sdao deduzidos de perdas de imparidade. As perdas por imparidade sdo
registadas com base na estimativa e avaliacdo das perdas, associadas aos créditos de
cobranga duvidosa na data das demonstragdes financeiras.

As perdas porimparidade correspondem a diferenga entre o valor contabilistico do ativoe o
valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacao)
descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sdao apresentados na demonstragcdo da posicdo financeira, liquidos da
imparidade reconhecida.

Empréstimos e Contas a Receber

Correspondem a ativos financeiros ndo derivados, com pagamentos fixos ou determinados,
para os quais ndo existe um mercado de cotagdes ativo. Sdo originados pelo decurso
normal das atividades operacionais, no fornecimento de mercadorias ou servicos, e sobre
os quais ndo existe a intencdo de negociar.

Os empréstimos e contas a receber sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo
subsequentemente valorizados ao custo amortizado, com base no método de taxa de juro
efetiva.
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Sao registadas perdas por imparidade quando existem indicadores de que a empresa do
Grupo CP néo ird receber todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos
originais dos contratos estabelecidos. Na identificacdo de situagdes de imparidade sao
utilizados diversos indicadores, tais como:

I. Andlise de incumprimento;
Il. Incumprimento ha mais de 6 meses;
I1l. Dificuldades financeiras do devedor;

IV. Probabilidade de faléncia do devedor.

As perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativoe o
valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacéo)
descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sdo apresentados na demonstragdo da posicdo financeira, liquidos da
imparidade reconhecida.

Ativos Financeiros Disponiveis Para Venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndao derivados que
o Grupo CP tem intencdo de manter por tempo indeterminado, sdo designados como
disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou ndo se enquadram
nas categorias acima referidas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo registados ao justo valor sendo, as
respetivas variagdes de justo valor, reconhecidas diretamente nos capitais proprios na
rubrica reservas de justo valor, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja
identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e
perdas potenciais registados em reservas é transferido para resultados. Caso ndo exista um
valor de mercado, os ativos sdo mantidos ao custo de aquisicdo, sendo contudo efetuados
testes de imparidade.

Os juros corridos de instrumentos de rendimento fixo, quando classificados como ativos
disponiveis para venda e as diferencgas entre o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio
ou desconto) sao registados em resultados de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Mensuragao Subsequente dos Ativos/Passivos Financeiros

Os ativos/passivos financeiros sdo mensurados ao custo ou custo amortizado menos
qualquer perda por imparidade ou ao justo valor com as alteragdes de justo valor a ser
reconhecidas na demonstracao de resultados, de acordo com o preconizado na IAS 39.
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Apds o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura os ativos financeiros, incluindo os
derivados que sejam ativos, pelos seus justos valores sem qualquer deducgdo para os
custos de transacdo em que possa incorrer na venda ou outra alienagdo, exceto quanto
aos seguintes ativos financeiros:

a. Empréstimos concedidos e contas a receber, os quais sdo mensurados pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo;

b. Investimentos detidos até a maturidade, os quais sdo mensurados pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo; e

c. Investimentos em instrumentos de capital préprio que ndo tenham um preco de
mercado cotado num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente
mensurado, bem como contratos ligados a tais instrumentos que, se executados
resultem na entrega de tais instrumentos, os quais sdo mensurados pelo custo menos
perdas de imparidade.

Os ativos financeiros que sejam designados como itens cobertos estdo sujeitos a
mensuracdo segundo os requisitos da contabilidade de cobertura contidos na IAS 39.

Todos os ativos financeiros, exceto aqueles mensurados pelo justo valor por via dos
resultados, estao sujeitos a revisdo quanto a imparidade, de acordo com a IAS 39.

Apods o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura todos os passivos financeiros pelo
custo amortizado usando o método do juro efetivo, exceto passivos financeiros pelo justo
valor por via dos resultados. Tais passivos, incluindo derivados que sejam elementos do
passivo, sdo mensurados pelo justo valor, exceto no caso de um passivo derivado que
esteja ligado a e deva ser liquidado pela entrega de um instrumento de capital préprio ndo
cotado, cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, o qual devera mensurado
pelo custo.

Os passivos financeiros designados como itens cobertos estdo sujeitos aos requisitos da
contabilidade de cobertura contidos na IAS 39.

Na determinacao do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado
ativo, o preco de mercado é aplicado. Este constitui o nivel 1 da hierarquia do justo valor
conforme definido na IFRS 7.

No caso de nao existir um mercado ativo, o que é o caso para alguns ativos e passivos
financeiros, sdo utilizadas técnicas de valorizacdo geralmente aceites no mercado,
baseadas em pressupostos de mercado. Este constitui o nivel 2 da hierarquia do justo valor
conforme definido na IFRS 7, e utilizado pelo Grupo CP.

Neste nivel 2 da hierarquia do justo valor, o Grupo CP inclui instrumentos financeiros
ndo cotados, tais como, derivados. Os modelos de valorizagdo que sdo utilizados mais
frequentemente sdo modelos de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagdao de
opgoes que incorporam, por exemplo, as curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, sdo utilizados modelos de valorizagao
mais avancados contendo pressupostos e dados que ndo sdo diretamente observaveis em
mercado. Este constitui o nivel 3 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 7.
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Imparidade

De acordo com a IAS 36 - Imparidade de ativos, sempre que o valor contabilistico de um
ativo excede a sua quantia recuperavel, o seu valor é reduzido ao montante recuperavel
sendo a perda por imparidade reconhecida nos resultados do exercicio.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a imparidade dos ativos, e caso

exista evidéncia objetiva de imparidade, é reconhecida uma perda por imparidade nas
demonstracdes de resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é determinado o
respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida
de resultados.

Inventarios

Nas componentes de transporte ferrovidrio, os inventdrios de mercadorias e de matérias-
primas, subsididrias e de consumo sdo registados ao custo de aquisicdo, adotando-
se como método de custeio das saidas o custo médio ponderado. Quando necessario,
é reconhecida a imparidade para inventdrios obsoletos, de lenta rotagcdo e defeituosos,
sendo apresentado como deducao ao ativo.

Na manutengdo de material ferroviario, os inventarios (matérias-primas e subsidiarias,
produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) encontram-se
registados ao custo de aquisi¢cdo (no caso das matérias-primas e subsididrias) ou ao custo
de produgédo (no caso dos produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em
curso) ou ao valor realizavel liquido, dos dois o mais baixo.

O custo de aquisicdo ou de producéao inclui todos os custos de compra, custos de conversao
e outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condi¢cdo de
utilizacdo ou venda. O valor realizavel liquido é o pre¢o de venda estimado no decurso
normal da atividade deduzido dos respetivos custos de venda, conforme previsto pela IAS
2 - Inventarios.

O valor dos inventdrios é reduzido para o seu valor realizavel liquido, sempre que esses
ativos estdo escriturados por quantias superiores aquelas que previsivelmente resultariam
da sua venda ou uso.

No reconhecimento e mensuracdo dos inventdrios relativos a produtos e trabalhos em
curso e produto acabados, o Grupo CP tem adicionalmente em consideracdo o definido
na IAS 11 - Contratos de construcao, no que respeita aos custos associados a contratos de
construgao.
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Matérias-Primas, Subsidiarias e de Consumo

As matérias-primas, subsididrias e de consumo encontram-se mensuradas ao menor entre
0 seu custo de aquisicdo e o seu valor realizavel liquido. Sdo considerados como custo os
valores inerentes a compra, conversao e outros incorridos para colocar os inventarios no
seu local e na sua condigdo de utilizacdo ou venda.

As matérias-primas, subsididrias e de consumo sdo ajustadas com base na rotacao,
obsolescéncia, natureza e vida util dos bens. A quantia de qualquer ajustamento dos
inventarios para o valor realizavel liquido é reconhecida como gasto do periodo em que a
perda ocorra. Quando as circunstancias que anteriormente resultavam em ajustamento ao
valor dos inventarios deixarem de existir, ou quando houver um aumento no valor realizavel
liguido devido a alteracdo nas circunstancias econédmicas, a quantia dos ajustamentos é
revertida, sendo a reversao limitada a quantia do ajustamento original.

O método adotado para o custeio das saidas é o custo médio ponderado.
Produtos e Trabalhos em Curso

Os inventdrios de produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao mais
baixo de entre o custo de produgao (que inclui o custo das matérias incorporadas e da
subcontratacdo de servicos, mao-de-obra direta e gastos gerais de fabrico) e o valor
realizavel liquido.

E considerado, como valor realizével liquido, o preco de venda estimado no decurso
ordinario da atividade empresarial, subtraido dos custos estimados de acabamento e dos
custos estimados necessarios para efetuar a venda.

Produtos Acabados

Esta rubrica regista os produtos transferidos de produtos e trabalhos em curso, apds a sua
conclusao e encontram-se valorizados ao custo de producédo ou ao valor realizavel liquido,
caso este seja mais baixo.

Caixa e Equivalentes de Caixa

Esta rubrica inclui a caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo de
elevada liquidez e descobertos bancaérios. Os descobertos bancarios sdo apresentados no
Balango, no passivo corrente, na rubrica de financiamentos obtidos.

Empréstimos e Descobertos Bancarios

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal recebido,
liquido de despesas com a emissdo, o qual corresponde ao respetivo justo valor nessa data.
Subsequentemente, os empréstimos sdo mensurados pelo método do custo amortizado.
Qualquer diferenca entre a componente de passivo e a quantia nominal a pagar, a data
de maturidade, é reconhecida como gastos de juro utilizando o método da taxa de juro
efetiva.
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Sao classificados em passivo corrente os montantes em divida dos contratos de
financiamento que satisfacam qualquer um dos seguintes critérios:

¥V Se espere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da entidade;
¥V Estejam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;
” Devam ser liquidados num periodo até doze meses apds a data do balango;

¥ A entidade ndo tenha um direito incondicional de diferir a liquidagcdo do passivo
durante pelo menos doze meses apds a data do balango.

Todos os outros empréstimos sao classificados como passivo ndo corrente.

Desta forma, é classificado em passivo ndo corrente o montante em divida dos contratos
de financiamento cuja exigibilidade estabelecida contratualmente é superior a um ano.

Ativos nao Correntes Detidos Para Venda e Operagoes em Descontinuagao

Os ativos ndo correntes ou grupos de ativos ndo correntes detidos para venda (grupos de
ativos em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo nao
corrente), sdo classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado
principalmente através de venda, os ativos ou grupos de ativos estdo disponiveis para
venda imediata e a sua venda é muito provavel, de acordo com o preconizado na IFRS 5.

As empresas do Grupo CP também classificam como ativos ndo correntes detidos para
venda os ativos ndo correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de
venda posterior, que estdo disponiveis para venda imediata e cuja venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificacdo como detidos para venda, a mensuragao de
todos os ativos nao correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos
para venda, é efetuada de acordo com as normas aplicaveis. Apds a sua classificacao, estes
ativos ou grupos de ativos sdo mensurados ao menor entre a sua quantia escriturada e o
seu justo valor deduzido dos custos de venda.

Transagdoes em Moeda Estrangeira
Moeda Funcional e de Apresentagao

Os elementos incluidos nas demonstrag¢des financeiras das empresas do Grupo CP sdo
mensurados utilizando a moeda do ambiente econédmico em que a entidade opera (“a
moeda funcional”). As Demonstragdes Financeiras sdo apresentadas em euros, sendo esta
a moeda funcional e de apresentacao da CP.

Transagdes e Saldos

As transacdes em outras divisas, que ndo o euro, sdo convertidas em moeda funcional
utilizando as taxas de cambio em vigor na data da transacao.
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Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios expressos em moeda estrangeira
sdo convertidos para euros utilizando as taxas de cAmbio vigentes naquela data.

As diferengas de cdmbio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferengas entre as
taxas de cambio em vigor na data das transagdes e as vigentes na data das cobrangas/
pagamentos ou a data do balango, sdo registadas como rendimentos e gastos na
demonstracdo dos resultados do periodo.

Ativos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo valor denominado
em moeda estrangeira sdo transpostos para euros utilizando para o efeito a taxa de cambio
em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

Reconhecimento do Rédito
Transporte de Passageiros

As receitas geradas neste segmento de atividade referem-se a prestacdo de servicos de
transporte de passageiros, a venda de bens e outros servicos relacionados com o transporte
ferroviario, deduzidos de descontos e dedugdes ao preco. As receitas sdo reconhecidas ao
seu justo valor.

Os servicos prestados sdo normalmente concluidos dentro de cada periodo de relato.

Os rendimentos decorrentes da atividade sdo reconhecidos na demonstragdo dos
resultados, no momento em que o servico seja prestado, o qual se refere a data do inicio
da viagem, e que seja provavel que a quantia das receitas e das despesas seja fiavelmente
mensuravel e que os beneficios econémicos associados reverterdo para a entidade.

Manuten¢ao de Material Circulante

No reconhecimento do rédito deste segmento de atividade é seguido o preconizado na
IAS 11 - Contratos de construcao, sendo aferido se se encontram satisfeitas as condicoes
necessdrias para a consideracdo de um desfecho de transacao fiavelmente estimado, o
que permitira aplicar o método de percentagem de acabamento.

O método de percentagem de acabamento aplicado a prestacdo de servigos tem em
consideragéao os custos totais estimados, montante que é apurado pela parte operacional,
tendo em consideragdo o trabalho a desenvolver e a experiéncia passada em trabalhos
similares.

Quando as condigdes necessdrias para a consideracdo de um desfecho de transagao
fiavelmente estimado ndo se encontram satisfeitas, € aferido em que medida serado
recuperaveis os gastos reconhecidos. Caso ndo existam indicadores que evidenciem que
serd provavel que os custos incorridos serdo recuperados, o rédito ndo é reconhecido e os
custos incorridos sao reconhecidos como um gasto.
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Restantes Areas de Atividade

O rédito é mensurado pelo justo valor da retribuicdo recebida ou a receber. O rédito
associado com uma prestacdo de servicos é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento da transacgdo a data do balanco quando o desfecho de uma transagao possa
ser fiavelmente estimado. O desfecho de uma transagdo pode ser fiavelmente estimado
quando todas as condi¢des seguintes forem satisfeitas:

” Quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;

¥V Seja provavel que os beneficios econdmicos associados a transacdo fluam para a
entidade;

PV A fase de acabamento da transacdo a data do balango possa ser fiavelmente
mensurada;

P Os custos incorridos com a transagdo e os custos para concluir a transagdo possam
ser fiavelmente mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestagdes de
servicos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos.
Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes de dinheiro for diferido, o justo valor da
retribuicdo pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca é reconhecida como
rédito de juros.

Reconhecimento de Gastos e Rendimentos

Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem independentemente
do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto subjacente do regime
de acréscimo (periodizagdo econdmica).

As demonstragdes financeiras preparadas informam ndao somente das transagdes passadas
envolvendo o pagamento e o recebimento de caixa mas também das obrigagdes de
pagamento de futuro e de recursos que representem caixa a ser recebida no futuro.

A especializagado dos exercicios é efetuada através da utilizagcdo da rubrica de outras contas
a receber e a pagar e da rubrica de diferimentos.

Provisodes
As provisdes sdo reconhecidas quando:
I. existe obrigagdo presente, legal ou construtiva, proveniente de um acontecimento
passado

Il. seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacao e

Ill. quando possa ser feita uma estimativa fidvel do valor dessa obrigagao.
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O valor provisionado é o valor considerado necessdrio para fazer face a perdas econémicas
estimadas. Quando o efeito temporal do dinheiro for material, a quantia de provisao é
apresentada pelo valor presente dos dispéndios que se espera que sejam necessarios para
liquidar a obrigacao.

Juros e Rendimentos Similares Obtidos e Juros e Gastos Similares Suportados

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializagdo dos exercicios.
Os dividendos a receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu
recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, o seu reconhecimento é efetuado de
acordo com o regime de acréscimo e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicavel.

Imposto Sobre Lucros

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o
Regime Especial de Tributagcdo dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 69° do Cédigo
do IRC, que integra, para além da prépria CP, as filiais EMEF - empresa de Manutengao
de Equipamento Ferrovidrio, SA, a SAROS-Sociedade de Mediagdo de Seguros, Lda. e,
desde o exercicio de 2014, a Fernave - Formacgao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria
em Transportes e Portos, S.A. e a Ecosaude - Educacdo, Investigacdo e Consultoria em
Trabalho, Saude e Ambiente, S.A.

O Grupo CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados com o reporte
de prejuizos fiscais e imparidades e provisdes temporarias ndo aceites fiscalmente, por
considerar que nao existem expectativas de que o referido grupo de sociedades, abrangido
pelo regime especial de tributagao, venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam
a utilizacdo dos prejuizos fiscais acumulados da CP. No final de 2017, o total dos prejuizos
fiscais dedutiveis do Grupo CP ascendem aproximadamente a 508 milhdes de euros, os
quais podem ser utilizados entre 2017 e 2027.

Da mesma forma, ndo foram contabilizados passivos por impostos diferidos relacionados
com ativos fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em periodos anteriores, por se
entender ndo ser expectavel que a forma de financiamento do servigo publico de transporte
e as condi¢gbes econdmicas venham a alterar-se significativamente de forma que origine
matéria coletavel suficiente para gerar coleta e consequentemente dé lugar a pagamento
de impostos sobre o rendimento.

Relativamente ainda ao imposto sobre o rendimento, a CP aderiu em 2014 ao regime
especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos (Lei n°61/2014 de 26 de agosto) que
permite, desde que verificados determinados requisitos, a constituicdo de um imposto
diferido ativo que podera ser convertido em crédito de imposto, utilizado no pagamento de
impostos sobre o rendimento e patrimonial ou no limite ser reembolsado ao contribuinte.
Assim, a CP reconheceu, em 2014, um ativo por imposto diferido tendo por base o produto
da responsabilidade total com as pensdes de acidentes de trabalho pela taxa de IRC em
vigor mais a respetiva derrama. Devido ao facto das entidades que tutelam a empresa nao
terem aprovado a adesao ao referido regime especial, no exercicio de 2016 este valor foi
desreconhecido.
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O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado a pagar referente
a tributacdo auténoma, derrama estadual e derrama municipal.

Ativos e Passivos Contingentes
Ativos Contingentes

Um ativo contingente é um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais
eventos futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade.

Os ativos contingentes nao sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras, mas
divulgados no anexo quando é provavel um influxo de beneficios econémicos.

Passivos Contingentes
Um passivo contingente surge quando exista:

¥ Uma possivel obrigacdo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente serd confirmada pela ocorréncia, ou ndao ocorréncia, de um ou mais
acontecimentos futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade; ou

¥ Uma obrigacdo presente de acontecimentos passados mas que nao é reconhecida
porque:

I. ndoéprovavel que um exfluxo derecursos, que incorporem beneficios econémicos,
serd necessario para liquidar a obrigagao; ou

Il. a quantia da obrigagdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, sendo os
mesmos divulgados no anexo as respetivas demonstragdes, a menos que a possibilidade
de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econémicos futuros seja remota.

Acontecimentos Subsequentes

As demonstragbes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos
até 12 de abril de 2018, data em que foram aprovadas pelo Orgao de Gestdo, conforme
referido na nota 2.

Os eventos ocorridos apds adata do balango sobre condigdes que existiam a datado balanco
sdo considerados na preparacdao das demonstracdes financeiras. Os acontecimentos
materiais apos a data do balango que ndo dao lugar a ajustamentos sdo divulgados na nota
47.

Juizos de Valor

A preparacgao das demonstragdes financeiras em conformidade com as IFRS requer que os
gestores exergcam o seu julgamento no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas.
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O juizo de valor que foi efetuado no processo de aplicagdo das politicas contabilisticas e
que possam ter maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstra¢des financeiras
sdo os seguintes:

¥ Provisdes - as provisdes constituidas sdo registadas pela melhor estimativa do
dispéndio exigido para liquidar a obrigagao presente a data do balanco;

¥ Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores - as perdas por
imparidade relativas a saldos devedores de clientes e outros devedores, sdo baseadas
na avaliacdao da probabilidade de recuperacdo dos saldos das contas a receber,
antiguidade de saldos, anulacdo de dividas e outros fatores considerados relevantes.
Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das
perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos
considerados. Estas alteragdes podem resultar da conjuntura econémica, das
tendéncias setoriais, da deterioracao da situagao crediticia dos principais clientes e
de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagdo esta sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alteragcbes destas estimativas podem implicar a
determinacdo de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes
impactos nos resultados;

¥ Reconhecimento do rédito - no reconhecimento do rédito afere-se se se encontram
satisfeitas as condi¢cbes necessdrias para a consideracdo de um desfecho de
transacao fiavelmente estimado, que permita aplicar o método de percentagem
de acabamento. O método de percentagem de acabamento aplicado a prestagédo
de servigcos tem em consideracdo os custos totais estimados, montante que é
apurado pela parte operacional, tendo em consideracado o trabalho a desenvolver e a
experiéncia passada em trabalhos similares. Quando as condi¢cdes necessarias para a
consideragdo de um desfecho de transacao fiavelmente estimado ndo se encontram
satisfeitas, afere-se em que medida serdo recuperaveis os gastos reconhecidos.
Caso nao existam indicadores que evidenciem que serd provavel que os custos
incorridos serao recuperados, o rédito ndo é reconhecido e os custos incorridos sdo
reconhecidos como um gasto;

¥ Perdas por imparidade - inventdrios - na determinagao das perdas por imparidade
de inventdrios, aplicam-se diferentes critérios dependendo do estado, antiguidade e
natureza/objetivo dos inventarios, considerando que tais critérios refletem a perda
de valor dos inventarios;

¥ Impostos sobre os lucros - existem diversas transacdes e cdlculos para os quais a
determinacédo do valor final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal dos
negdcios. Outras interpretagdes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente
dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo. Em
Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuicdo de rever o calculo da matéria
coletavel efetuado, durante um periodo de quatro anos, no caso de haver prejuizos
fiscaisreportaveis. Desta forma, é possivel que ocorram correcdes a matéria coletavel,
resultantes principalmente de diferencas na interpretacdo da legislacéo fiscal. No
entanto, é convicgao, de que ndo havera correcgdes significativas aos impostos sobre
os lucros registados nas demonstragdes financeiras;

P O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por entidade
externa utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Todos os calculos foram
efetuados tendo como base as curvas de rendimento apresentadas pela Reuters no
dia de referéncia das demonstrag¢des financeiras. As valorizagdes sdo feitas tendo em
conta os cash flows descontados e a variagcdo dos indexantes proprietdrios desde o
seu inicio até a data. Nas operacdes que envolvem opg¢des, aos fluxos é atribuido um
delta de 0% ou 100% conforme a barreira em causa seja ou ndo atingida. A projecao
futura das barreiras em causa é determinada usando a curva de rendimentos atual.
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Principais Pressupostos Relativos ao Futuro

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade
das operagdes.

O Conselho de Administracdo entende adequado a preparacdo das demonstragdes
financeiras numa base de continuidade considerando os fatores adiante descritos:

¥ A situacao operacional da CP e das empresas do Grupo apresenta sustentabilidade, o
que indicia que existem fatores que asseguram a sua continuidade;

¥V O Estado tem garantido todo o seu apoio, nomeadamente no que respeita ao
suporte necessario ao financiamento da CP, com vista a assegurar o servigo da divida
e necessidades de exploragdo e investimento;

¥ Acresce ainda mencionar a importancia do servico que hoje o Grupo CP presta a
economia portuguesa, nomeadamente no que respeita ao transporte de passageiros,
como fator de importancia vital para o funcionamento da atividade econdmica,
reforcando a necessidade do Estado assegurar, em eventuais situagdes adversas, o
apoio necessario a continuidade do Grupo CP.

Principais Fontes de Incerteza das Estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso
de algumas estimativas contabilisticas importantes.

As estimativas sdo baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas
acoes que se planeiam realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacéao
disponivel. Alteragdes nos factos e circunstancias podem conduzir arevisdo das estimativas,
pelo que os resultados reais futuros poderao diferir daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data de balango, que tém um risco
significativo de provocar um ajustamento material nas quantias escrituradas de ativos e
passivos durante o periodo contabilistico seguinte sao:

Vida Util de Ativos Fixos Tangiveis

A vida util de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do ativo para a entidade.
A politica de gestdo de ativos pode envolver a alienacdo de ativos apds um periodo
especificado ou apdés consumo de uma proporcédo especificada dos futuros beneficios
econdémicos incorporados no ativo. Por isso, a vida util de um ativo pode ser mais curta
do que a sua vida econémica. A estimativa da vida util do ativo € uma questao de juizo de
valor baseado na experiéncia da entidade com ativos semelhantes.
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Justo Valor dos Instrumentos Financeiros

O justo valor é baseado em cotagdes de mercado, quando disponiveis, e na auséncia
de cotacdo é determinado com base na utilizagdo de precos de transagdes recentes,
semelhantes e realizadas em condi¢des de mercado ou com base em metodologias de
avaliacdo, suportadas em técnicas de fluxos de caixa futuros, descontados considerando as
condi¢cdes de mercado, o valor temporal, a curva de rentabilidade e fatores de volatilidade.
Estas metodologias podem requerer a utilizagdo de pressupostos ou julgamentos na
estimativa do justo valor.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por entidade externa
utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Todos os calculos foram efetuados
tendo como base as curvas de rendimento apresentadas pela Reuters no dia de referéncia
das demonstragdes financeiras, pelo que o momento em que sao realizadas as estimativas
é a principal fonte de incerteza.

Cobrangas Duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobran¢a duvidosa sdo baseadas na
avaliacdo efetuada da probabilidade de recuperacdo dos saldos das contas a receber,
antiguidade de saldos, anulagcdo de dividas e outros fatores. Existemn determinadas
circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por imparidade dos
saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados, incluindo alteracdes da
conjuntura econémica, das tendéncias setoriais, da deterioracdo da situagdo crediticia
dos principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliagao
estd sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteragdes destas estimativas podem
implicar a determinagcdo de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente,
diferentes impactos nos resultados.

Provisoes

As provisdes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. As
empresas do Grupo CP, tendo em consideragao o principio da prudéncia, tém constituido
provisdbes sempre que existe uma obrigacdo presente (legal ou construtiva), proveniente
de um acontecimento passado, em que seja provavel uma saida de recursos para
liquidar a obrigagdo e se possa efetuar uma estimativa fiavel da mesma. No que respeita
nomeadamente a constituicdo de provisdes para processos judiciais, estas requerem o uso
de julgamento, tendo por base as ultimas informagdes conhecidas na data de elaboracao
das demonstragdes financeiras, nomeadamente no que respeita a probabilidade de perda
do processo judicial e do valor estimado dessa perda. As alteragdes destas estimativas
podem implicar impactos nos resultados.

Ativos Nao Correntes Detidos Para Venda

Os ativos ndo correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor valor
entre o seu valor contabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos custos para vender,
de acordo com a IFRS 5. Na determinacao do justo valor, nomeadamente no que respeita a
material circulante, e tendo em consideracgdo a auséncia de mercado ativo, é considerado
pelo Grupo CP, como referéncia, o valor de transagdes recentes com material semelhante,
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ajustando esse valor as caracteristicas técnicas do material e a procura existente. Com
base no valor estimado de venda é determinada a existéncia e montante da imparidade
a reconhecer, sendo que o verdadeiro impacto sé sera conhecido no momento da venda
efetiva dos ativos, o que pode implicar variagdes com algum significado nos resultados.

Alteragdes as Normas que se Tornaram Efetivas em 1 de Janeiro de 2017

De seguida identificam-se as alteragdes as normas que se tornaram efetivas em 1de janeiro
de 2017 e que podem ter impacto no Grupo CP:

IAS 7 - Revisao das Divulgagoes

A alteracgdo a IAS 7 introduz uma divulgacao adicional relativa as variagcdes dos passivos
de financiamento desagregados entre as transagdes que deram origem a movimentos de
caixa e outros movimentos, e a forma como estas conciliam com os fluxos de caixa das
atividades de financiamento, apresentados na Demonstragao de Fluxos de Caixa, conforme
divulgado na nota 25.

IAS 12 - Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos

Esta alteracdo clarifica a forma de contabilizar impostos diferidos ativos relacionados
com ativos mensurados ao justo valor, como estimar os lucros tributaveis futuros quando
existem diferencgas temporarias dedutiveis e como avaliar a recuperabilidade dos impostos
diferidos ativos, quando existem restricdes na lei fiscal.

Nao se registaram impactos decorrentes da alteragdo desta IAS no Grupo CP.
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Fluxo de Caixa (nhota 4)

A demonstracdo dos fluxos de caixa é preparada segundo o método direto, através do qual
sdo divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa brutos em atividades operacionais,
de investimento e de financiamento.

O Grupo classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros
e os dividendos recebidos como atividades de investimento.

Por aplicagdo da IAS 7 e com referéncia a 1 de janeiro de 2017, é divulgado, na nota 25, a
reconciliacdo das alteracdes em passivos de atividades de financiamento, incluindo tanto
as alteragdes decorrentes de fluxos de caixa como as alteragcbes sem contrapartida de
caixa.

A 31 de dezembro de 2017 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se
disponiveis para uso.

Rubrica de Caixa e Depdsitos Bancarios

A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(valores em euros)

Sub total 14 504 270 16 914 089

Total 14 277 611 16 688 653

(a) o valor dos descobertos bancarios encontra-se registado em financiamentos obtidos
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Politicas = Contabilisticas, Alteragbées nas Estimativas
Contabilisticas e Erros (nota 5)

Nao existem alteragdes a reportar de politicas contabilisticas e estimativas ou erros com
impactos materiais nas demonstragdes financeiras do Grupo.

Composicao do Resultado Por Segmento de Negécio (nota 6)

A forma de segmentacdo de negdcios utilizada pelo Grupo CP é a natureza dos servigos
prestados. Esta é a forma como o Conselho de Administracdo analisa e controla os seus
negdcios, sendo também a forma como a informacgao é organizada e comunicada.

Atendendo a que a IFRS 8 define patamares quantitativos a partir dos quais os segmentos
devem ser tratados como segmentos operacionais a divulgar, foram identificados os
seguintes segmentos a divulgar no &mbito desta nota:

VP Transporte de passageiros suburbanos (engloba o transporte de passageiros
suburbano na area de Lisboa e Porto);

P Transporte de passageiros de longo curso (liga entre si as principais cidades
portuguesas, tendo os clientes maioritariamente uma motivacdo de viagem para
negdcios ou lazer), internacional (transporte de passageiros para a Espanha ou a
fronteira de Espanha com Franga) e regional (servico de média curta distancia para
deslocacgdes de carater sistematico de &mbito regional ou local, distribui os clientes
tanto pela motivacdo casa /trabalho ou escola, como para tratar de assuntos/
negdcios); e

¥ Manutencéao, conservacao e construgdo de material circulante.

Na agregacao efetuada dos segmentos operacionais procurou-se garantir que os mesmos
tinham carateristicas econémicas semelhantes, de acordo com o explicitado na IFRS 8.

As informacgdes sobre outras atividades de negdcio e segmentos operacionais ndo
relataveis foram combinadas e divulgadas numa categoria com a designacdo «todos os
outros segmentos». Nela estdo incluidos nomeadamente os segmentos de formacgao,
prestacdo de cuidados de saude e mediacdo de seguros que ficam muito aquém dos
patamares quantitativos da IFRS 8.

A informacgado financeira dos principais segmentos de negdcio do Grupo, relativa aos
periodos findos em 31 de dezembro de 2016 e 2017, é conforme segue:
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Nao é apresentado o resultado financeiro por segmento, dado que as decisdes operacionais
sdo tomadas com base nos resultados operacionais por segmento de negdcio e néo é
possivel repartir/afetar os financiamentos existentes a totalidade dos segmentos.

O ativo e passivo destes segmentos de negdcio apresentam os seguintes valores em 31 de
dezembro de 2016 e 2017:

Ativos e passivos por segmentos do Grupo CP em 31 dezembro de 2016 (valores em euros)

Ativo ndo corrente dos segmentos reportados 597 974 557 6 767 743 571023 605 313 323 (33730 060) 571583 263
Ativo corrente dos segmentos reportados 52 742 879 43261922 1499 461 97 504 262 (1394 213) 96 110 049

Ativo total dos segmentos reportados 650 717 436 50 029 665 2 070 484 702 817 585 (35124 273) 667 693 312

Passivo nao corrente dos segmentos reportados 2 641545 579 15 084 547 295 824 2 656 925 950 (16 287 506) 2 640 638 444

Passivo corrente dos segmentos reportados 538 377 885 23 565 195 4 383 555 566 326 635 12111 637 678 438 272

Passivo total dos segmentos reportados 3179 923 464 38 649 742 4679 379 mm 3319 076 716

Ativos e passivos por segmentos do Grupo CP em 31 dezembro de 2017 (valores em euros)

Ativo nao corrente dos segmentos reportados 573 946 029 6 530 446 523 353 580 999 828 (38 482 795) 542 517 033

Ativo corrente dos segmentos reportados 43 887 589 48 634 797 1194 343 93 716 729 (7 047 558) 86 669 171
Ativo total dos segmentos reportados 617 833 618 1717 696 674 716 557 (45 530 353) 629 186 204

Passivo nédo corrente dos segmentos reportados 2230 270 286 12 979 361 285 480 2243535127 (15 331821) 2228203 306

Passivo corrente dos segmentos reportados 520 784 791 24 885 058 4 238 582 549 908 431 97 347 812 647 256 243

Passivo total dos segmentos reportados 2 751055 077 37 864 419 4 524 062 2 793 443 558 82 015 991 2 875 459 549

Os ativos e passivos existentes também néo sdo segregados por segmento de negécio,
dada aimpossibilidade de obter esta informacéao para todos os segmentos, nomeadamente
no que respeita ao transporte de passageiros, em que frequentemente sdao efetuadas
alteracbes na afetacdo dos ativos entre os varios segmentos, bem como tendo em
consideracgao o facto de esta informacédo nao ser apresentada de forma detalhada e regular
para efeitos de decisdo para todos os segmentos. Efetivamente, no que respeita aos ativos
e passivos, estes sdo apenas relatados regularmente por empresa do Grupo, para efeitos
de tomada de decisao.
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Ativos Fixos Tangiveis (nota 7)

No final do ano 2017 o Grupo CP apresentava um ativo fixo tangivel organizado por classes
de imobilizado, conforme quadro seguinte:

(valores em euros)

Sub-total 1618 828 057 1588 445 093

Sub-total 1106 070 098 1045 917 435
Valor liquido contabilistico 512 757 959 542 527 658

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2017 sdo resumidos no
quadro seguinte:
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Os ativos fixos tangiveis do Grupo CP sdo mensurados ao custo, sendo depreciados
linearmente, de acordo com vidas Uteis especificadas na nota 3.

Os investimentos mais significativos, realizados no exercicio de 2017, respeitam
essencialmente a reparagdes periddicas do tipo R2 e R3 e intervencdo de meio de vida nos
comboios de pendulagao ativa.

No que respeita aos abates, a rubrica mais significativa é relativa a equipamento
administrativo, em resultado do abate de equipamento, com valor contabilistico
praticamente nulo.

As depreciagdes acumuladas referidas na coluna adi¢cdes respeitam a depreciacdo dos
ativos, de acordo com a sua vida util, destacando-se pelo seu contributo, as depreciagdes
do material circulante.

Comparativamente ao ano anterior, de referir a variacdo da rubrica de terrenos e recursos
naturais e edificios e outras construgcdes, em resultado da reclassificacdo de ativos nao
correntes detidos para venda para ativo fixo tangivel do imdvel designado Terminal Fluvial
do Barreiro, por ndo se prever a sua alienagdo num curto espago de tempo.

A 31 de dezembro de 2017 os seguintes ativos fixos tangiveis estavam dados como garantia
de empréstimos obtidos pela CP junto da Eurofima:

(valores em euros)

197 565 780
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Ativos Intangiveis (nota 8)

Os ativos intangiveis do Grupo CP respeitam essencialmente a implementacao de sistemas
informaticos ndo havendo nenhuma situagdo em que o ativo tenha sido desenvolvido
internamente, conforme quadro seguinte:

(valores em euros)

Sub-total 1480 723 1447 971

Sub-total 1287 444 1186 773
Valor liquido contabilistico 193 279 261198

Para efeitos de amortizagdo é considerada, por norma, uma vida util de 3 anos para estes
ativos. Esta estimativa é, no entanto, revista anualmente em funcéao da utilizagcdo esperada
do ativo. Os ativos intangiveis sdo mensurados ao custo e amortizados pelo método das
quotas constantes num regime de duodécimos a partir da data de entrada em producéao
do ativo.

A variacdo da rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2017 é analisada como segue:

(valores em euros)

1447 971 = = 1480 723

1186 773 100 671 = = 1287 444
261198 193 279

As adicoes verificadas no periodo resultam da aquisicdo de software para gestdo e

instalacdo remota de programas em computadores, para o segmento de formacdo e
plataformas de gestao online.
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Participagoes Financeiras - Método de Equivaléncia Patrimonial
(nota 9)

O detalhe das participagdes financeiras em que se aplica o método da equivaléncia
patrimonial é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

- Valor bruto Imparldade Valor liquido Valor bruto Imparldade Valor liquido

..

Em 2017 foram realizados os seguintes movimentos nestas participa¢gdes financeiras,
conforme quadro seguinte:

(valores em euros)

Sub-total 802 236 1202 042 ( 462 788) 1541490

Sub-total - - - -
Total 802 236 1202 042 ( 462 788) 1541490

De salientar o aumento da participacgao financeira da TIP, que em 2017 apresenta nas suas
demonstrag¢des financeiras capitais proprios positivos, ao contrdrio do que acontecia em
2016.

A informacéo financeira resumida referente as empresas associadas (valores a aguardar
aprovagao em assembleia) apresenta-se como segue:

(valores em euros)

* Este montante refere-se ao Resultado Liquido do periodo compreendido entre 01/07/2017 e 31/12/2017,
conforme ja referido anteriormente, a Nomad Tech encerra o seu exercicio a 30 de junho de cada ano
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Outros Investimentos Financeiros (nota 10)

O Grupo CP detém pequenas participacdes em diferentes empresas que se encontram
reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o valor destas participagdes
néo ser publicamente negociado e néo ser possivel obter de forma fidvel o seu justo valor.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a possibilidade de existéncia de
imparidade destes ativos financeiros, reconhecendo-se uma perda por imparidade na
demonstragao dos resultados se existir uma evidéncia objetiva dessa imparidade.

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Valor bruto Imparidade Valor liquido Valorbruto Imparidade Valor liquido

-I 28 944 362 | (920 057) | 28 024305 | 28929394 | ( 957223) | 27992171

O movimento destas participagdes financeiras em 2017 é analisado no quadro seguinte:

(valores em euros)

28 929 394 14 968 28 944 362
( 937 223) = ( 920 057)
Total 27 992171 14 968 28 024 305
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Impostos Sobre o Rendimento (nota 11)

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o
Regime Especial de Tributacdo dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 69° do Cédigo
do IRC, que integra, para além da prépria CP, as filiais EMEF - Empresa de Manutencgao
de Equipamento Ferrovidrio, SA, a SAROS-Sociedade de Mediagdo de Seguros, Lda. e,
desde o exercicio de 2014, a Fernave - Formacgdao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria
em Transportes e Portos, S.A. e a Ecosaude - Educacdo, Investigacdo e Consultoria em
Trabalho, Saude e Ambiente, S.A.

O Grupo CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados com o reporte
de prejuizos fiscais e imparidades e provisdes tempordrias ndo aceites fiscalmente, por
considerar que ndo existem expectativas de que o referido grupo de sociedades, abrangido
pelo regime especial de tributagao, venha a obter lucros tributdveis futuros que permitam
a utilizacdo dos prejuizos fiscais acumulados da CP. No final de 2017, o total dos prejuizos
fiscais dedutiveis do Grupo CP ascendem aproximadamente a 508 milhdes de euros, os
quais podem ser utilizados entre 2017 e 2027.

Da mesma forma, ndo foram contabilizados passivos por impostos diferidos relacionados
com ativos fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em periodos anteriores, por
se entender nao ser expectavel que a forma de financiamento do servico publico de
transporte e as condi¢gdes econémicas venham a alterar-se significativamente gerando
matéria coletavel suficiente que origine coleta e consequentemente o pagamento de
impostos sobre o rendimento.

Relativamente ainda ao imposto sobre o rendimento, a CP aderiu em 2014 ao regime
especial aplicavel aos ativos por impostos diferidos (Lei n°61/2014 de 26 de agosto) que
permite, desde que verificados determinados requisitos, a constituicdo de um imposto
diferido ativo que podera ser convertido em crédito de imposto, utilizado no pagamento de
impostos sobre o rendimento e patrimonial ou no limite ser reembolsado ao contribuinte.
Assim, a empresa reconheceu, em 2014, um ativo por imposto diferido tendo por base
o produto da responsabilidade total com as pensdes de acidentes de trabalho pela taxa
de IRC em vigor mais a respetiva derrama. Devido ao facto das entidades que tutelam a
empresa hdo terem aprovado a adesado ao referido regime especial, no exercicio de 2016
este valor foi desreconhecido.

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado a pagar referente
a tributacdo auténoma, derrama estadual e derrama municipal, conforme detalhe
apresentado no quadro abaixo:

(valores em euros)

CP - Trib. auténoma (324 359) (396 506)
CP - Imposto diferido - (2 554 258)
Fernave (5141) (1 734)
Ecosalde (5 494) (8 059)
Emef (456 953) (406 577)
Saros (6 041) (88 803)

(797988) | (3465937) |
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Inventarios (nota 12)

Em 31 de dezembro de 2017 o Grupo CP apresenta os seguintes valores de inventarios,
detalhados por classificagao:

(valores em euros)

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 42 045 664 40 224 774
Produtos acabados e intermédios 908 708 941 453
Adiantamentos por conta de compras 230 647 298 244

Imparidades do periodo (1188 335) (325 744)
Imparidades de periodos anteriores (13 723 616) (13 397 872)

(14 911 951) (13 723 616)
Valor liquido contabilistico 28 273 068 27 740 855

No que respeita a rubrica de matérias-primas, subsididrias e de consumo o aumento
que se regista ficou a dever-se maioritariamente a aquisicdo de materiais destinados aos
projetos em curso: intervencdo de meio de vida da frota CPA 4000, com término previsto
para meados de 2019, e intervencdo de 960.000 km da frota da Metro do Porto, que se
prevé terminar em finais de 2018. Simultaneamente registou-se um desfasamento entre
a atividade operacional e o planeamento anual, concretamente decorrente de atrasos
na realizagdo de intervengdes planeadas e de alteragdes na consisténcia de algumas
intervengdes, com o consequente impacto nos consumos e aumento dos materiais em
armazém.

Conforme referido, o contrato para a intervencdo de meio de vida dos CPA 4000 ira
prolongar-se até meados de 2019, pelo que algumas das aquisicdes de materiais foram
negociadas tendo por base adiantamentos por conta de compras. Esses adiantamentos
serdo regularizados a medida que ocorram os respetivos fornecimentos. Do total dos
adiantamentos por conta de compras, 62,1% respeitam a essas aquisi¢goes.

O reconhecimento de imparidades de inventarios registou as seguintes variagdes:

(valores em euros)

Matérias-primas, subsididrias e de consumo (13 249 200) - (1177 811) 2 364 (14 424 647)
Produtos acabados e intermédios ( 474 416) ( 32630) 19 742 ( 487 304)

ol | (13723s616) | - | (12104k) | 22106 | (1491195D |

As perdas por imparidades de inventarios relativos a matérias-primas, subsididrias e de
consumo e as relativas a produtos acabados e intermédios tém origem essencialmente
no segmento de transporte de passageiros e no segmento de manutengao e reparacéo de
material circulante.
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Para o cdlculo da imparidade dos inventdrios afetos ao segmento de transporte de
passageiros, verifica-se semestralmente se o valor realizdvel dos inventarios € ou nao
inferior ao valor pelo qual estes se encontram reconhecidos nas contas. Se o valor pelo
qual os inventarios se encontram reconhecidos for superior ao valor realizavel liquido,
reconhece-se uma perda por imparidade pela diferenca entre aquelas duas grandezas.

Até 2011, o critério base para a avaliar a imparidade destes materiais foi a ndo rotatividade
ha mais de 5 anos, aplicado a todos os inventarios em armazém. Durante o periodo de 2012,
e atendendo a durabilidade da maior parte das pecas utilizadas em reparagdes de material
circulante, foi entendido avaliar com maior rigor a imparidade deste universo de bens. Para
isso, foi calculada a imparidade das pecas de armazém de material circulante de acordo
com a vida util estimada das séries de material a que estavam associadas, o que permitiu
a identificagdo dos materiais efetivamente obsoletos e sem aplicagdo. Para os restantes
materiais diversos manteve-se o critério da nao rotatividade ha mais de 5 anos.

O total das imparidades de inventarios reconhecidas em 2017 resulta ainda do contributo
do segmento de manutengao e reparagao.

Para calculo da imparidade no segmento de manutencéo e reparacao, foram utilizados os
seguintes critérios:

O célculo das perdas por imparidades de inventarios no segmento de manutengéo e
reparacdo estd indexada a duracao de cada contrato de prestacdo de servicos celebrado
com cada cliente, e os calculos sdo apurados tendo em conta o niumero de anos que faltam
para terminar os contratos e as perspetivas de consumo/rotacdo dos materiais. Os critérios
utilizados sado os seguintes:

¥ Inventdrios pertencentes a séries ou equipamentos ativos com consumo nos ultimos
9 anos. Considera-se como corrente, e, portanto, ndo sujeito a qualquer imparidade,
todo material que esteja afeto a séries ou equipamentos ativos e também com
classificacdo de estratégicos, com excec¢ao do excedente apurado tendo por base o
consumo médio esperado até o término do contrato respetivo. Sobre este excedente
é considerada uma imparidade de 75%.

¥ Inventdrios pertencentes a séries ou equipamentos ativos sem consumo registado
nos ultimos 9 anos. Os materiais que, embora pertencendo a séries ativas, tenham
sido adquiridos ha mais de 2 anos e ndo tenham registado consumo nos ultimos 9
anos serado sujeitos a uma imparidade de 80% sobre o seu valor.

¥ Inventdrios pertencentes a séries ou equipamentos inativos com e sem consumo nos
ultimos 9 anos. Os materiais classificados como pertencendo a séries de material e
equipamentos inativos sdo sujeitos a uma imparidade de 95% sobre o seu valor.

¥ Inventarios classificados como Monos e Cativos sem consumo nos ultimos 9 anos. Os
inventarios classificados como Monos ou Cativos pela Diregcdo de Logistica, que nao
registaram consumo nos ultimos 9 anos serdo sujeitos a uma perda por imparidade
de 95% sobre o seu valor.

¥ Inventdrios classificados como Monos e Cativos com consumo nos ultimos 9 anos.
Os inventarios classificados como Monos ou Cativos pela Direcdao de Logistica, que
tenham sido adquiridos ha mais de 2 anos e tenham registado consumo nos ultimos 9
anos, mas cujas perspetivas de consumo, face a informacao disponivel, sdo residuais
serdo sujeitos a uma perda por imparidade de 80% sobre o seu valor.

RELATORIO E CONTAS

CONSOLIDADAS DO GRUPO CP




P

COMBOIOS DE PORTUGAL

VP Inventdrios classificados como Obsoletos. Os inventarios classificados como
Obsoletos pela Diregcao de Logistica, serdo sujeitos a uma perda por imparidade de
95% sobre o seu valor.

¥ Inventdrios classificados como Estratégicos e sem consumo nos ultimos 9 anos.
Os inventarios classificados como Estratégicos pela Direcdo de Logistica e que ndo
tenham consumo registado nos ultimos 9 anos, serdo sujeitos a constituicdo de uma
perda por imparidade a uma taxa constante, calculada sobre 75% do seu valor em
funcdo do nimero de anos que decorre até ao términus do contrato. No ultimo ano
os bens terdo um valor realizavel liquido de 25%.

¥ Inventarios sem identificacdo. Os inventdrios que na sua maioria sdo materiais
destinados a conservacgao (produtos de pintura, limpeza industrial, materiais elétricos
e eletrdnicos, rolamentos, elementos de fixagdo/unido ...), alguns deles com possivel
aplicagdo em equipamentos de outros clientes, por ndo estarem relacionados com
nenhum contrato especifico e atendendo a sua natureza, serdo reconhecidas perdas
por imparidade tendo por base o consumo médio e a estimativa de necessidades
para um horizonte de 3 anos. A manter-se o consumo médio, caso o inventario nao
se esgote em 3 anos, aplica-se uma imparidade de 95% ao excedente. Caso tenha
sido adquirido ha mais de 2 anos e ndo tenha registo de consumo aplica-se uma
imparidade de 95%.

Em relagdo a variagdo dos Inventarios da Produgdo, o Grupo CP apresenta os seguintes
valores em 2017 e 2016:

(valores em euros)

Produtos acabados e intermédios ( 32 745) ( 35661)

C Total | (32745)
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Clientes (nota 13)

Em 31 de dezembro de 2017 a rubrica de clientes apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

Sub-total 16 150 138 14 958 350

Sub-total (2 655 686) (2164 263)
Valor liquido contabilistico 13 494 452 12 794 087

Os movimentos das perdas por imparidade sdo analisados como segue:

(valores em euros)

M ( 506 270) (2655 686)
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Estado e Outros Entes Publicos (nota 14)

A rubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como segue:

(valores em euros)

15 257 232 9166 458

3643 320 4113 609

A principal variacado resulta essencialmente do aumento da rubrica IVA a recuperar, em
resultado da aceitagao, no final do ano da faturacao da IP relativa a taxa de utilizagao da
infraestrutura.
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Outros Créditos a Receber (nota 15)

A rubrica de outros créditos a receber é analisada como segue:

(valores em euros)

Adiantamentos a fornecedores:

SISCOG-Sistemas Cognitivos, LDA. 128 391 128 391
IP - Infraestruturas de Portugal, S.A. 2120 2120
Outros 182 070 215 950
Outros Devedores - pessoal 101 1M 76 095
D.Diversos - c/c 8 868 520 9 420 494
Devedores por acréscimos de receitas 2 742 611 4 710 998
Imparidade do periodo - Outras dividas terceiros (969 540) 32932527

Imparidade de periodos anteriores-O. Div. terceiros (3187 206) (36 119 733)

Sub-total (4156 746) (3187 206)
Valor liquido contabilistico 7 868 077 11 366 842

A reducdo face a 2016 encontra-se fundamentalmente na rubrica de devedores por
acréscimos de receitas. Esta reducao estd justificada pela emissao regular a Medway,
S.A. da faturacao de 2017 referente ao aluguer de locomotivas, e outros, mas também ao
facto de se ter terminado o contrato de refaturacdo de eletricidade para tracdo com esta
entidade.

Os movimentos das perdas por imparidade sdo analisados como segue:

(valores em euros)

Outras dividas de terceiros (3187 206) (1100 359) 130 819 (4156 746)

(3167206) | (1100359) - | 130019 | (4156746)
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Diferimentos (nota 16)

A rubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:

(valores em euros)

1363 675 1132 150

114 356 377 122 645 537

A diminuicdo registada na rubrica de diferimentos do passivo resulta essencialmente do
reconhecimento, como rendimento do exercicio, numa base sistematica e racional durante

a vida util do ativo, duma parte dos subsidios ao investimento recebidos, na mesma
proporcao em que sdo reconhecidas as depreciacgoes.
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No quadro seguinte apresenta-se o detalhe da rubrica de subsidios:

(valores em euros)

114 006 126 122 448 574
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Ativos Financeiros Detidos para Negociagao (nota 17)

A rubrica de ativos financeiros detidos para negociacdo é analisada como segue:
(valores em euros)

Total - 4

A data de referéncia para a apresentacdo destas Demonstracdes Financeiras, o Grupo ndo
tem valores registados na rubrica de ativos financeiros detidos para negociagao.

O Unico valor existente em 31 de dezembro de 2016, correspondia ao valor das a¢des do
Millennium BCP transferidas da sociedade Fergrafica, S.A. no ambito da liquidagcao desta
sociedade, as quais foram alienadas em 2017.

Ativos Nao Correntes Detidos para Venda (nota 18)

Um dos objetivos do Grupo é proceder a alienagado de bens ndo necessarios a sua atividade.
Esses bens respeitam essencialmente a edificios e material circulante. Nesse sentido, a
gestdo de topo encontra-se comprometida no desenvolvimento de agdes que possibilitem
a concretizagcdo dessas alienagdes, através da prospecdo de eventuais interessados quer
no mercado interno quer no mercado externo.

Apesar de alguns destes ativos se encontrarem classificados como ativos fixos detidos para
venda ha mais de um ano, entende-se que os mesmos se devem manter classificados nesta
rubrica do ativo, por o seu valor vir a ser recuperado ndo pelo uso, mas sim pela venda, e,
a gestdo de topo estar fortemente comprometida no desenvolvimento de esforcos nesse
sentido.

Os ativos classificados como detidos para venda estdo valorizados pelo menor entre o
valor contabilistico e o valor esperado de venda.

Semestralmente é avaliada a existéncia de imparidades nestes ativos e, sempre que
necessario, procede a ajustamentos dos valores ja reconhecidos.

Apos a constituicdo destas imparidades, o universo do material circulante classificado na
classe de ativos nado correntes detidos para venda ficou com o valor de zero conforme
detalhe abaixo com reporte a 31 de Dezembro de 2017:

(valores em euros)
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O quadro seguinte resume, por classe de imobilizado, os ativos ndao correntes detidos para
venda:

(valores em euros)

Terrenos e recursos naturais 84 796 1744 117
Edificios e outras construgdes 139 204 9 567 050
Equipamento basico 5 684 397 5 684 397

5908397 | 16995 564

Avariagao registada em 2017, comparativamente ao ano anterior, tem origem na rubrica de
terrenos erecursos naturais e edificios e outras construgdes, em resultado dareclassificagao
para ativo fixo tangivel do imével designado Terminal Fluvial do Barreiro, por ndo se prever
a sua alienagdo num curto espaco de tempo, estando a ser negociado com a Transtejo um
contrato para a utilizagdo deste imoével.

No que respeita ao edificio ainda classificado como ativo ndo corrente detido para venda,
de referir que o Grupo nao identificou quaisquer evidéncias da existéncia de imparidades
face as anteriormente reconhecidas, mantendo-se fortemente empenhada na venda desse
ativo.

Capital Subscrito (nota 19)

De acordo com o artigo 3° do decreto-lein.°59/2012, de 14 de margo, que define os Estatutos
da CP, ocapital estatutariodaempresa éde 3.850.091.940 euros, sendo detido integralmente
pelo Estado portugués e destina-se aresponder as necessidades permanentes da empresa.
Este capital encontra-se integralmente realizado a 31 de dezembro de 2017.

Em 2015 e 2016 foi determinado por despachos conjuntos das Tutelas financeira e setorial
aumentar em 683,483 milhdes de euros (em 2015) e 654,913 milhdes de euros (em 2016) o
capital estatutario da CP, EPE, tendo o mesmo sido realizado ao longo dos respetivos anos
o que permitiu fazer face aos pagamentos resultantes da divida histérica (amortizacdes e
encargos financeiros), bem como do investimento.

Em 2017, e de acordo com a legislagdo em vigor, foi determinado igualmente por despachos
conjuntos das Tutelas financeira e setorial, aumentar em 516,4 milhdes de euros o capital
estatutdrio da CP, EPE, a realizar pelo Estado da seguinte forma:

Margo/abril - 29,3 milhdes de euros em numerario;
Junho/Julho - 12,4 milhées de euros em numerario;
Julho/Setembro - 28,6 milhées de euros em numerario;
Outubro - 16,8 milhdes de euros em numerario;

Novembro - 418,3 milhdes de euros por conversao de créditos;

X U X XU XY

Dezembro - 11 milhdes de euros em numerario.
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Estes valores destinaram-se a suprir as necessidades decorrentes do servico da divida
(amortizacgodes, juros e outros encargos), investimento e despesas com pessoal relacionadas
com o acordo histérico de varidveis.

A rubrica de Capital realizado apresenta assim, em termos acumulados, em 2017, um
aumento de 516,4 milhdes de euros, a que corresponde o valor do capital realizado pelo
Estado no decorrer do periodo.

Assim, no final do ano 2017 a empresa apresenta um capital realizado de 3 850 091 940
euros.

Reservas Legais (nota 20)

Em conformidade com o art.° 295 do Cdédigo das Sociedades Comerciais e de acordo com
o artigo 30° do decreto-lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo do decreto-lei n.°
59/2012, de 14 de margo, que define os Estatutos da CP, a empresa deve constituir reservas
e fundos julgados necessarios, sendo obrigatoria a constituicdo de reserva legal no valor de
5% dos lucros de cada exercicio. A reserva legal pode ser utilizada na cobertura de prejuizos
de exercicio.

Durante o periodo, ndo houve reforco das reservas legais nem se verificou a sua utilizagao
para cobertura de prejuizos.

Outras Reservas (nota 21)

Nesta rubrica, esta contabilizada a reserva estatutdria que corresponde ao valor do Fundo
de Amortizagdo e Renovacao de Material Circulante existente em 31 de dezembro de 1974.

O Fundo de Amortizacao e Renovagdo de Material Circulante destinava-se a renovacao do
material circulante, conforme previsto no artigo 16° do Contrato de Concessao de 1951 entre
o Estado e a Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, e respeitava ao excedente
das receitas do Fundo sobre os investimentos por ele financiados.
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Resultados Transitados (nota 22)

A variagcdo dos resultados transitados diz respeito essencialmente a incorporagdo do
resultado liquido do periodo anterior. Contribuem, no entanto, também para esta variagcédo
os movimentos detalhados no quadro seguinte:

(valores em euros)

Resultados transitados de 2017 -6 078 119 710
Resultados transitados de 2016 -5933 918 492

+ Resultado liquido do periodo de 2016 -143 999 549 -6 077 918 041
Movimentos de 2017 directamente em Res.transitados: -201669

Identificagdo:

A justificagdo para esta variagdo, encontra-se no Impacto liquido de diversas
operagdes em resultados transitados, relacionadas com anulagdes de saldos e
transagdes intercompanhias.

Ajustamentos/Outras Variagdes no Capital Préprio (nota 23)
O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

(valores em euros)

91 490 008 91 490 008

A rubrica saneamento financeiro reflete o passivo assumido pelo Estado nos termos do
Protocolo de 24 de agosto de 1993, respeitante a dividas a Administragao Fiscal, a Diregao
Geral do Tesouro e a Banca de 97.975.959 euros e a utilizacdo na regularizagcédo do restante
valor em divida pelo Estado de 6.618.591 euros, resultante do saneamento financeiro
realizado no ambito do decreto-lei n.° 361/85.

Provisoes (nota 24)

O movimento na rubrica de provisdes é analisado como segue:

(valores em euros)

17 969 218 (3868768) | ( 239 096) 13 959 460

RELATORIO E CONTAS
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A variagdo da rubrica de provisdes deve-se essencialmente a transferéncia do valor da
responsabilidade apurada com o acordo celebrado com as Organizagdes Representativas
dos Trabalhadores relativo a integracado dos abonos varidveis no conceito de remuneragao
usado para calculo da retribuicdo de férias e subsidios de férias, o qual deixa de ser
considerado como provisdo de processo judicial e é transferido para a rubrica de outras
dividas a pagar.

No que respeita as responsabilidades para acidentes de trabalho e doencas profissionais,
foram calculadas com base na avaliagcao atuarial das responsabilidades do Grupo, em 31de
dezembro de 2017, com pensdes de acidentes de trabalho ocorridos até 31 de dezembro de
1999. Este célculo foi realizado por entidade externa ao Grupo (CGD PENSOES).

Os acréscimos ou diminui¢cdes das responsabilidades provenientes de alteragdes dos
beneficios atribuidos sdo reconhecidos como perdas ou ganhos no exercicio em que
ocorrem. A metodologia e os pressupostos financeiros e atuariais da avaliacdo das
responsabilidades sdo os seguintes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a reformados
com pensdes de acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor atual de rendas
vitalicias imediatas.

Taxa de desconto: 1,75%.

Taxa de Crescimento das Pensdes: 1,0%.

Tabuas de Mortalidade: utilizou-se a tabua francesa TV 88/90.

Prazo de pagamento das pensdes de acidente de trabalho: pensées vitalicias.
Data de efeito dos calculos: 31 de dezembro de 2017.

Financiamentos Obtidos (nota 25)

No final do periodo de 2017 a rubrica de financiamentos obtidos apresentava o detalhe
constante do quadro seguinte:

(valores em euros)

Instituicdes de crédito e sociedades financeiras

Empréstimos bancarios 115 149 167 144 091 375
Empréstimos por obrigagées 700 000 000 700 000 000
Aplicacdo taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (6 453 876) (6 869 048)
Outros financiadores 1397 542 000 1772 056 000

Total W 2 609 278 327

Instituicdes de crédito e sociedades financeiras

Empréstimos bancarios 28 942 209 36 930 189
Descobertos bancarios 226 659 225 436
Outros financiadores 380 514 000 380 514 000

Total 409 682 868 417 669 625
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Conforme referido na nota 19, os aumentos de capital realizados permitiram ao Grupo fazer
face aos pagamentos resultantes da divida histérica (amortizagdes e encargos financeiros),
o que se traduz numa diminui¢cdo da rubrica de financiamentos obtidos.

A andlise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, é a seguinte:

(valores em euros)

Empréstimos bancarios

Até1ano 28 942 209 36 930189
De1la5 anos 106 282 500 111 558 042
A mais de 5 anos 8 866 667 32533 333
Descobertos bancarios

Até1ano 226 659 225 436

De1a5 anos 500 000 000 500 000 000
Aplicacao taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas ( 313588) ( 429 855)

A mais de 5 anos 200 000 000 200 000 000
Aplicacdo taxa Efetiva Emp. Obrigacionistas (6140 288) (6439193)

Até1ano 380 514 000 380 514 000
De1la5 anos 1345 542 000 1622 056 000
A mais de 5 anos 52 000 000 150 000 000

2615920159 | 3026 947 952

De acordo com a IAS 7 e, com referéncia a 1de janeiro de 2017, apresenta-se a reconciliagao
das alteragdes em passivos de atividades de financiamento, incluindo tanto as alterag¢des
decorrentes de fluxos de caixa como as alteragcdes sem contrapartida de caixa:

(valores em euros)

181 021 564 693 130 952 2152 570 000 H 3 026 947 952

Saldo em 31 de dezembro de 2016

(36 930 188)

Amortizagcdes em numerario 2017 (36 930 188)

Novos Financiamentos 2017 - - 6 000 000 - 6 000 000
Amortizagdes em espécie 2017 - - (380 514 000) - (380 514 000)
Aplicagdo de taxa efetiva - 415172 - - 415172
Outras variagoes 1223 1223

Saldo em 31 de dezembro de 2017 144 091 376 693 546 124 1778056000 | 226659 | 2615920159
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Outras Dividas a Pagar (nota 26)
A rubrica de outras contas a pagar é analisada como segue:

(valores em euros)

Credores por acréscimo de gastos 8 006 555 13 390 899
Fornecedores de investimentos 912 839 311 500
Credores por subscricdes nao liberadas 35 477 347 38 665 181
Outros devedores e credores 7 972 495 4 647 625
Credores por acréscimo de gastos 61460 329 65 978 970

105823010 | 109 603 276

No passivo ndo corrente, em 2017, ainda se mantém o reconhecimento da responsabilidade
de liquidagao da divida histdrica resultante da integracado dos abonos varidveis no calculo
do subsidio de férias e férias, em resultado de acordo formalizado com as Organizag¢des
Representativas dos Trabalhadores, a qual sera paga até ao exercicio de 2019. Sao
transferidos para ativo corrente os valores a liquidar no ano seguinte, de acordo com os
acordos assinados.

No que respeita ao passivo corrente, a reducédo registada é fruto fundamentalmente da
reducdo dos valores especializados de juros a liquidar em resultado da amortizagcdo de
alguns financiamentos. Esta redugdo de financiamentos foi fundamentalmente conseguida
através dos aumentos de capitais concedidos pelo Estado Portugués. De referir ainda a
diminuicdo da necessidade de especializagdo de gastos relacionados com o fornecimentos
e servigos externos, por motivo da faturagdo ter sido registada em 2017. Para a redugao
do passivo corrente, de referir ainda a variagcdo da taxa de cambio do franco sui¢o, moeda
de valorizagdo das agdes subscritas e ndo realizadas da Eurofima, que apds conversao,
reduziu o valor destas acdes em 31.12.2017.

Fornecedores (nota 27)

A rubrica de fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Gerais 12 528 536 22 699 491
Facturas em rececao e conferéncia 848132 1132 234

| 13376668 | 23831725

Em 2017 continua a verificar-se a diminui¢cdo generalizada dos saldos em divida a fornecedores
gerais, sendo de referir a diminuigdo do prazo médio de pagamentos, destacando-se como
contributo para esse facto a diminuicdo da divida a Infraestruturas de Portugal, S.A..

RELATORIO E CONTAS

CONSOLIDADAS DO GRUPO CP




P

COMBOIOS DE PORTUGAL

Adiantamentos de Clientes (nhota 28)

A rubrica apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

Clientes CP - 200 500
Clientes Fernave 374 000 374 000

" | 37000 | 574500

Em 2017 foi efetuada a escritura da alienagcdao do imdvel Praia das Magas e regularizado o
adiantamento recebido em 2016.

Mantem-se ativo o contrato, celebrado em 2014, de promessa compra e venda para o
edificio que a Fernave detém em Mocambique e para o qual foi recebido um adiantamento
de 374 mil euros.

Vendas e Servigos Prestados (nota 29)

As vendas e servigcos prestados apresentam o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Passageiros 257 691742 233776 664
Outros 28968 1M 32 442 222

286 659 853 | 266 218 886

A rubrica de vendas e servigos prestados aumentou cerca de 20,4 milhdes de euros, em
resultado do crescimento dos servigos de passageiros, nomeadamente no que respeita a
venda de bilhetes simples, que apresenta um crescimento acumulado, face a igual periodo
do ano anterior, de 13,6 milhdes de euros.
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Subsidios a Exploragao (nota 30)

No quadro seguinte identificam-se os subsidios a exploragcdo reconhecidos como
rendimentos nos exercicios de 2017 e 2016:

(valores em euros)

Formagcéao IEFP - 16 929
Fundo Eficiencia Energetica 10 000 -
Projeto Shift2Rail-IMPACT 3578 -
Projeto Shift2Rail-IMPACT2 2073 -
Projeto Shift2Rail-PIVOT 7m -

ot | 22762 | 16920

De referir que os valores atribuidos pelo Estado ao Grupo CP em 2017 correspondem
exclusivamente a comparticipagdao do Estado para passes e sistema intermodal andante,
nado tendo sido atribuida a CP qualquer compensacao adicional pela prestagdo do seu
servigo publico.

Ganhos/perdas Imputados a Subsidiarias, Associadas e
Empreendimentos Conjuntos (nota 31)

Os ganhos/perdas imputadas de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
apresentam o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Aplicagcdo do método da equivaléncia patrimonial - (10 929)

Aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial 1202 043 520 659

1202043 | 509730 |

Oaumentodos ganhosimputados a subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos,
resulta da melhoria dos resultados das empresas do Grupo, nomeadamente da TIP, Otlis,
SIMEF e Nomad Tech.

RELATORIO E CONTAS

CONSOLIDADAS DO GRUPO CP




P

COMBOIOS DE PORTUGAL

Trabalhos Para a Propria Entidade (nota 32)

A rubrica de trabalhos para a propria entidade regista os trabalhos realizados pela
componente de manutenc¢ao no material circulante e é analisada como se segue:

(valores em euros)

Ativos fixos tangiveis 12 520 674 8 334 943

12520 674 | 6334943

Os trabalhos realizados para a propria entidade respeitam a manutengao e reparacao de
material circulante, decorrendo o aumento verificado, face ao ano anterior, das intervengoes
de meio de vida realizadas em comboios Alfas Pendulares.

Custos das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas
(nota 33)

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como segue:

(valores em euros)

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo 26 381 446 23286 771

26 381446 | 23286771

O aumento desta rubrica estda também fundamentalmente relacionado com o crescimento
da atividade de reparacado de material circulante, mais concretamente com as intervengdes
de meio de vida - R1 - dos Alfa Pendular (CPA 4000) e as de revisao geral dos 960.000 KM
dos veiculos da Frota EuroTram.
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Fornecimentos e Servigos Externos (nota 34)

A rubrica de fornecimentos e servigos externos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

(Nos quais esta incluida a taxa uso infraestrutura) 56 175 213 55 789 977

Total 139 058 818 141 321 428

Em resultado do esfor¢co de contencdo de gastos, em 2017 a rubrica de fornecimentos e
servicos externos regista uma diminuicao de cerca de 2,3 milhdes de euros

Verifica-se um aumento nos gastos com deslocagdes, para o qual foram determinantes
os acordos efetuados pela CP com os sindicatos, em meados de 2016, onde passa a ser
atribuido um abono de transporte para o pessoal operacional da carreira comercial e
tracdo, em determinadas circunstancias. De referir que, em 2016, o referido abono apenas
foi atribuido em cerca de meio ano, tendo em consideragao as datas da celebragdo dos
acordos.

Regista-se também um aumento na subcontratacdo de servicos, nomeadamente no que
diz respeito aos subcontratos do segmento de manutencéo,

Estes aumentos foram compensados essencialmente com a reducgdo dos gastos com a
energia de tragcdo, em virtude da renegociacdo do contrato de fornecimento de energia,
passando parte dos gastos de energia a ser faturados diretamente a Medway, S.A..
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Gastos com Pessoal (nota 35)

A rubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Total 126 946 302 124 774 822

O acréscimo registado nesta rubrica, comparativamente a 2016, resulta da reversao total
da reducdo remuneratdria temporaria, que se iniciou em janeiro de 2016 e que atingiu os
100% nas remuneragdes pagas a partir de 1 de outubro de 2016, bem como do que resultou
da publicacdo do Decreto-Lei de Execu¢dao do Orcamento de Estado para 2017 - DL n°
25/2017, onde foi permitido o aumento da massa salarial decorrente do descongelamento
das diuturnidades e progressao nas carreiras, reposi¢cdo das progressdes e acréscimo de

outros abonos.

Imparidades de Investimento Nao Depreciaveis / Amortizaveis
(nota 36)

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Em investimentos financeiros (111 112)

De investimentos financeiros 17 166 -
Ativos ndo correntes detidos para venda - 1684 358

17163 1573 245

Em 2017, ao contrario do que aconteceu em 2016, ndao se verificou a necessidade de
proceder a ajustamentos nas imparidades com ativos nado correntes detidos para venda.
Em 2016, a reversao efetuada resultou de abate de material circulante.
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Outros Rendimentos (nhota 37)

A rubrica de outros rendimentos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Total

Para a diminuicdo da rubrica de outros rendimentos, em 2017, contribuiram
fundamentalmente os seguintes factos:

PV Término da faturagdo de energia a Medway,S.A. (ex-CP Carga) decorrente da
formalizagcdo de novo contrato que prevé a emissao de faturagao pelo fornecedor de
energia diretamente aquela empresa (conforme nota 34);

¥ Arubrica de outros, inclui em 2016 a operacao de reclassificacdo da responsabilidade
com acidentes de trabalho e doencas profissionais, no valor de cerca de 11,5 milhdes
de euros, que passou a ser novamente tratada como provisao, pelo facto da Tutela
Setorial e Financeira nao ter aceite o pedido de adesao da CP ao regime especial de
ativos por impostos diferidos.
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Outros Gastos (nota 38)

A rubrica de outros gastos e perdas apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

4167 564 9 331995

Para a redugao da rubrica de outros gastos, em 2017, contribuiram fundamentalmente os
seguintes factos:

¥V Oabaterealizado em 2016 do terminal do Terreiro do Pago, em resultado da publicacao
do despacho 10759-A/2016 dos Gabinetes dos Secretarios de Estado Adjunto do
Tesouro e das Finangas e das Infraestruturas, com um impacto negativo de cerca de
2 milhdes de euros nas contas da empresa;

V O abate realizado em 2016 de material circulante, do qual resultou um impacto
negativo nas contas daquele ano de cerca de 2,6 milhdes de euros.

A rubrica de outros gastos engloba, fundamentalmente, o reconhecimento de perdas
resultantes do nao recebimento da totalidade da comparticipagdo do Estado relacionada
com passes sociais vendidos, por ultrapassar os valores atribuidos, os gastos com terminais
eletrénicos e indemnizagdes de diversa natureza, destacando se as indemnizagdes
contratuais e por atrasos nos comboios.

Aumentos/Redug¢ées de Justo Valor (nota 39)
A rubrica de aumentos/reducgdes de justo valor é analisada como segue:

(valores em euros)

Total

O Grupo CP nao dispde de instrumentos financeiros derivados no final de 2017.

O ganho de justo valor reconhecido em 2016 resulta do vencimento da ultima operagao de
desmobilizagdo da carteira de derivados, que ocorreu em abril de 2016, com o vencimento
do ultimo instrumento de gestdo de risco financeiro que a CP detinha em carteira, em
simultdneo com a amortizacdo do empréstimo Eurofima de base a este derivado. A
avaliacao destes derivados era assegurada por entidade externa.
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Gastos/Reversoes de Depreciagcao e de Amortizagao (nota 40)

A rubrica de gastos/reversbes de depreciagdo apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

57 924 291 56 486 597

Os gastos registados resultam da depreciacdo/amortizagdo dos bens de acordo com as
suas vidas uteis definidas e detalhe apresentado na nota 3. Anualmente as vidas uteis
esperadas dos bens sao revistas, de forma a verificar que se encontram ajustadas a
realidade. A reversao registada resulta de um ajustamento a vida util de material circulante
que foi realizado em 2017.

O aumento das amortizagdes de ativos intangiveis no periodo de 2017, estd diretamente
relacionado com as aquisi¢cdes efetuadas no més de dezembro de 2016.

Imparidade de Investimentos Depreciaveis e Amortizaveis
(nota 41)

A rubrica de imparidade de investimentos depreciaveis/amortizdveis apresenta os
seguintes valores:

(valores em euros)

573 769

A variagcdo da rubrica reversdes por imparidade deve-se a conclusdo das reparagdes de
material circulante acidentado. A variagdo da rubrica de perdas por imparidade resulta da
imparidade registada para a reparacdo de material circulante.
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Juros e Rendimentos Similares Obtidos (nota 42)

A rubrica de juros e rendimentos similares obtidos é analisada como segue:

(valores em euros)

Total 7 612 179 648

Nesta rubrica sdo registados essencialmente os juros relacionados com o contrato com o
Metro Ligeiro de Mirandela.

Juros e Gastos Similares Suportados (nota 43)

A rubrica de juros e gastos similares suportados apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

Total 76 650 283 88 418 439

No exercicio de 2017, arubrica de juros e gastos similares suportados regista uma diminuicao
de cerca de 11,8 milhdes de euros que decorre fundamentalmente da amortizagdo de
financiamentos detidos pela empresa, decorrentes de dotagcdes de capital do Estado
recebidas para o efeito.

Passivos Contingentes (nota 44)
Nao aplicavel.

Garantias e Avales (nota 45)

(valores em euros)

* inclui conta caugéo no IGCP no valor de 150.000€
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Remuneragao do Revisor Oficial de Contas (nota 46)

A Sociedade Oliveira, Reis & Associados - SROC, Lda., apresenta honordrios anuais, no
ambito da revisdo e certificacdo legal das contas individuais e consolidadas da CP, na
quantia de 21.500 euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

A Sociedade Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro & Associados, SROC, Lda., apresenta
honordrios anuais, no ambito da auditoria as contas individuais e consolidadas da CP, na
quantia de 11.750 euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

Acontecimentos Relevantes Apos a Data de Balang¢o (nota 47)

Na&o existem acontecimentos relevantes apds a data de balanco a relatar.
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
OPINIAO

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas de CP - COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E., (0
Grupo), que compreendem a demonstracio da posic3o financeira consolidada em 31 de dezembro de 2017
{aue evidencia um total de 629.186.204 euros e um total de capital préprio negativo de 2.246.273.345 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 111.066.936 euros), a demonstracdo consolidada dos resultados e
de outro rendimento integral, a demonstragao consolidada das alteragdes no capital préprio e a demonstracao
consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstra¢des

financeiras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicdo financeira consolidada do Grupo em 31 de dezembro de
2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de

acordo corn as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientagbes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compdem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido.

ENFASE

Chamamos a atenc3o para o facto dos Relatérios e Contas do Grupo. referentes aos exercicios de 2015 e

1de8
Tnserita n@ OROC sab o n. 23 SEDE - HEAD OFRCE DELEGACAO CENTRO - CENTER BRANCH DELEGACAO NORTE - NORTH BRANCH
Inscrit ng CMVM sob o n.* 20161381 Avenida Columbano Bordalo Pinheiro, n° 75, Avenida 22 de Maio, n.* 24. Esanitdeio 3 Centrn Emprasarial Capitélio
Capital Social € 15000 8* 0iso, Fragdo 8.02 2415~394 Leivia, Portugal Av. de franca, 258, 4.°, Saka 6.4
N.* de Maurfcula/NIPC 501266259 1070061 Lisboa, Portugal T: 4351244 822 175 - F:+351 244 822178 4050-274 Porto. Portugal
Consenvatérm do Registo Comerdial de Lisbes Te=451 217 271 197 -F. 4351 217 273129 T:9351 228 324 132

www,orasrocpt » E-maik geral@erasrocpt



RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO
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RELATORIO DE AUDITORIA EMITIDO NOS TERMOS REQUERIDOS PELO ARTIGO
245°, n°1, ak. b) DO CODIGO DOS VALORES MOBILIARIOS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinido

Auditdmos as demonstragdes financeiras consolidadas anexas da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. e
suas subsididrias (o Grupo), que compreendem a demonstragio da posi¢io financeira consolidada em
31 de dezembro de 2017 (que evidencia um total de 629.186.204 euros e um total de capital proprio
negativo de 2.246.273.345 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 111.066.936 euros), a
demonstraciio consolidada dos resultados e de outro rendimento integral, a demonstragdo consolidada
das alteragdes no capital proprio e a demonstragio consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
¢ apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada do Grupo em 31 de
dezembro de 2017 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas est3o descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das
Entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos
termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Enfase

O Grupo tem vindo a acumular resultados liquidos negativos consecutivos de montante significativo
(nomeadamente o resultado liquido dos anos findos em 31 de dezembro de 2015 e 2016, cujos
Relatérios e Contas ndo foram ainda aprovados pela Tutela Sectorial e Financeira), apresentando, em
31 de dezembro de 2017, um total de capital proprio negativo de 2.246.273.345 euros.
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COMBOIOS DE PORTUGAL

CONSELHO FISCAL
RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL

CONTAS CONSOLIDADAS 2017 DA CP — COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E.

1. INTRODUCAO

No ambito das disposicdes legais e estatutarias, designadamente, a alinea d) do n.2 2 do artigo
15.2 dos Estatutos® da empresa e os artigos 420.2, 452.2 do Cédigo das Sociedades Comerciais?
(CSC), cabe ao Conselho Fiscal (CF) apresentar o relatdrio da sua acdo fiscalizadora e emitir
parecer sobre o relatorio de gestdo, as demonstrages financeiras consolidadas da CP —
Comboios de Portugal, E.P.E., doravante designada abreviadamente como CP ou Grupo CP,
documentos referentes a prestagdo de contas do exercicio terminado em 31 de dezembro de
2017.

O presente Relatorio e Parecer tém em consideragdo a certificagdo legal emitida pelo Revisor
Oficial de Contas (ROC) e as informacdes constantes no Relatério Adicional de Auditoria®, e,
ainda, as conclusdes contidas no Relatério de Auditoria dos Auditores Externos, sobre as
demonstragoes financeiras consolidadas da CP desse periodo, as quais sdo consistentes com as

conclusdes da revisao legal efetuada as contas do Grupo CP.

A titulo enquadrador e informativo, é de assinalar que:

e A CP, enquanto empresa publica, e as suas participadas, é aplicavel o disposto no
Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, diploma que aprovou o Regime Juridico do
Sector Publico Empresarial, doravante designado abreviadamente como RISPE;

e A CP, na qualidade de empresa-mae, detinha, em 31 de dezembro de 2017, valores
mobilidrios admitidos a negociagdo em mercado regulamentado, pelo que as suas
contas consolidadas devem ser apresentadas de acordo com as normas internacionais

de relato financeiro nos termos da legislagdo em vigor;

e Assim, as demonstracdes financeiras consolidadas do Grupo CP, aprovadas pelo

Conselho de Administragdo da empresa’, foram preparadas a partir de registos

! Aprovados pelo Decreto-Lei n.2 137-A/2009, de 12 de junho, alterados e republicados pelo Decreto-Lei
n.2 59/2012, de 14 de marco.

? De acordo com o n.2 2 do artigo 60.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, os érgios de
administracdo e fiscalizagdo tém as competéncias genéricas previstas na lei comercial, sem prejuizo do
previsto em especial no referido regime juridico.

* ppresentado ao CF nos termos previstos do artigo 11.2 do Regulamento (EU) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e do artigo 24.2, n.2 1 e n.2 2, do Regime Juridico de Supervisdo de Auditoria,
aprovado pela Lei n.? 148/2015, de 9 de setembro.

“ Em reunido de 12 de abril de 2018, tendo o Conselho de Administragdo deliberado submeté-las a
aprovacao da tutela financeira e setorial.
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