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Variagio

Indicadores Operacionais do Grupo

Procura

Passageiros (0% 126 275 122 028

Passageiros Quilématro (10%) 4104131 4032713
Oferta

Cks (109

Recursos Humanos

cP

EMEF

Fernave

Ecosalde

Saros

Frota - Parque Ativo

Automotoras

Locomotivas

Carruagens

Indicadores Financeiros do Grupo
(Valores em 107 €)

Conta de Exploracio

Resultado Operacional =

Resultado Liquido

EBITDA @

Ativo 589 807 629186

Capital Préprio -2 271 614 -2 246 273

Passivo 2861 422 2875 460

Financiamentos Obtidos 2 587 478 2 615 920

0% e Castos Similares

SUMARIO DO ANO
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A CP é uma empresa publica de transporte ferroviario detida 100% pelo Estado.
Controla empresas na esfera dos fornecimentos no sector, designadamente nas
areas de manutencao de material circulante, formacao, cuidados de saude e
mediacao de seguros e detém participacoes minoritarias casuisticas, numa légica
de cooperacao, com outros operadores.

O diagrama seguinte apresenta as participacoes da CP e suas empresas
participadas em 2018:

A participacao da CP na sociedade APOR - Agéncia para a Moderniza¢ao do Porto,
S.A. foi liquidada em 2018.

GRUPO CP 8
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CP -COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E.

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., tem por objeto principal a prestacao de
servicos de transporte ferroviario de passageiros.

EMEF - EMPRESA DE MANUTENCAO DE EQUIPAMENTO
FERROVIARIO, S.A.

A EMEF tem um vasto objeto nos dominios da engenharia ferroviaria. Realiza o
fabrico, reabilitacao, grande reparacao e manutencao de equipamentos, veiculos
ferroviarios, bem como o estudo de instalacoes oficinais para manutencao.

SIMEF, ACE

O SIMEF realiza a manutencao de locomotivas “LE 5600” e “LE 4700".

GRUPO CP o
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ECOSAUDE - EDUCACAO, INVESTIGAGCAO E
CONSULTORIA EM TRABALHO, SAUDE E AMBIENTE, S.A.

A ECOSAUDE presta servicos de cuidados de saude, ensino, formacdo e
desenvolvimento técnico/profissional nas areas das condicdes de trabalho, satide e
ambiente. Realiza ainda servicos no ambito do recrutamento, selecao e avaliacao
de pessoas, assisténcia técnica, consultadoria e auditoria, designadamente, em
matérias de saude, higiene e seguranca no trabalho, ambiente e gestao ambiental.
Executa acoes de controlo de droga e alcool, assegurando o encaminhamento para
tratamento destas dependéncias.

FERNAVE - FORMAGAO TECNICA, PSICOLOGIA
APLICADA E CONSULTORIA EM TRANSPORTES E
PORTOS, S.A.

A FERNAVE realiza formacao e desenvolvimento técnico profissional, elaboracao
de estudos e projetos no ambito da criacao, organizacao e gestao de empresas,
prestacao de servicos no ambito da psicologia aplicada e de avaliacao médica e
psicoldgica, ensino de natureza superior e a investigacao cientifica no contexto dos
transportes, comunicacoes ou em areas tecnoldgicas que se situem na envolvente
tecnologica destas.
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SAROS - SOCIEDADE DE MEDIAGCAO DE SEGUROS, LDA.

A SAROS presta servicos na area da mediagcao com a categoria de agente de
seguros nos ramos VIDA e NAO VIDA. A atividade da SAROS foca-se na gestdo da
carteira de seguros das empresas do Grupo CP.

TIP ==

TIP, A.C.E.

O TIP é responsavel pela implantacao e gestao de um sistema de bilhética comum
e exclusivo das Agrupadas (CP, STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto,
bem como a definicao da estrutura de tarifario intermodal comum e exclusiva, para
os meios de transporte publico de passageiros explorados direta ou indiretamente
pelas entidades Agrupadas.

OTLIS, ACE.

A OTLIS é responsavel pelo desenvolvimento do projeto de telebilhética na area da
Crande Lisboa em associacao com outros parceiros internacionais de acordo com
0s compromissos assumidos pelas empresas que integram o agrupamento no
ambito da proposta global do referido projeto (OTLIS, A.C.E).

GRUPO CP n



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

RELACOES INTRAGRUPO

O quadro seguinte mostra os servicos que as empresas do Grupo prestam entre si:

Recetor
Prestador Servigo

Alug oS -----
Prestacdo Servicos (Contabilidade, Informatica,

Etc.)

Refaturacéo (limpeza de instalagées, vigilancia,

utilities, etc.)

Servicos de Manutencéo e Reparacéao de Material
Circulante

Servicos de medicina, higiene e seguranga no
EcoSaude |trabalho e testes de alcoolemia e substancias
psicotrépicas
m Madiagao = Saguros -----

GRUPO CP
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Nos termos do artigo 4° do Regulamento n.°1606/2002, do Parlamento Europeu e
do Conselho, de 19 de julho, as entidades cujos valores mobiliarios estejam
admitidos a negociacao num mercado regulamentado devem elaborar as suas
contas consolidadas de acordo com as hormas internacionais de relato financeiro.

E neste contexto que a CP apresenta as suas demonstracdes financeiras
consolidadas que expressam a posicao financeira e os resultados das operacoes do
grupo como se de uma unica entidade se tratasse, e pretendem evidenciar os
resultados das operacoes que as empresas do grupo realizaram com terceiros.

A presente consolidacao nao tera impacto em termos fiscais, nomeadamente no
gue se refere a Impostos sobre o Rendimento, por se ter considerado que nao
existem expectativas de que o grupo venha a obter lucros tributaveis futuros que
permitam a utilizacao dos prejuizos fiscais acumulados.

No que diz respeito ao Relato Nao Financeiro do ano 2018, a CP elabora desde 2008
o seu Relatério de Sustentabilidade e publica-o no seu site em data posterior ao da
publicacao do Relatdrio & Contas ou Relatorio Anual de Gestao. Para o exercicio em
apreco, procedera do mesmo modo, de acordo com o Art° 3° do Decreto-Lei n°
89/2017 de 28 de julho.

Em 2018, segundo estimativas disponiveis a data da elaboracao deste Relatoério’, o
Produto Interno Bruto (PIB) regressou aos niveis pré-crise e a taxa de desemprego
decresceu 10 pontos percentuais, para 6,7% no final do ano, constituindo uma das
reducoes mais elevadas em qualquer Pais da OCDE na ultima década.

Depois de, no periodo seguinte a crise, a atividade econdmica ter sido
incrementada pelas exportacoes, impulsionadas pelo rapido crescimento do
turismo, a recuperacao estendeu-se a procura interna. O investimento em

1OECD ECONOMIC SURVEYS: PORTUGAL 2019 © OECD 2019, Banco de Portugal - Boletim Estatistico-fev 2019 e
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equipamento registou um forte crescimento, tal como o imobiliario, fruto do
crescimento dos precos neste sector.

O consumo privado contribuiu positivamente para a variacao do PIB devido ao
crescimento dos rendimentos das familias.

O indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) registou uma taxa de
variacao média anual de 1,2% em 2018, inferior aos 1,6% do ano anterior.

O Conselho de Administracao da CP tem a seguinte constituicao:

/ Dr. Carlos Gomes Nogueira - Presidente
/ Dr.? Ana Maria dos Santos Malhé - Vogal
/ Eng.° Sérgio Abrantes Machado - Vogal

Os Membros do Conselho de Administracao da CP exercem os seguintes cargos de
Administracao:

. Acumulacio de Fungbes - 2018

Administragio

Presidente do CA. o
(a partir de 20-08-2018) Publica

Presidente interinodo CA. .
(a partir de 28-02-20718) Publica

Carlos Gomes Noguegira

Vogal do CA. Publica
Ana Maria dos Santos Malhd
Presidente do C.A. Publica
Presidente do CA.
(até18-07-2018) orm
Publica

P Vogal do CA.
Sergio Abrantes Machado (@ partir de 20-08 2018)

Legenda

EMEF - Empresa de Manutencao de Equipamento Ferroviario, S.A.

Nomad Tech, Lda

SIMEF A.C.E.- Servigos Integrados de Manutencao e Engenharia Ferroviaria, A.CE.
FMNF - Fundacao do Museu Nacional Ferroviario Armando Ginestal Machado
C.A -Conselho de Administracao

As Participadas Fernave, Ecosaude e Saros tém um Administrador Unico nomeado
pela CP.

ENQUADRAMENTO 15
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O GRUPO EM ACAO
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SUMARIO EXECUTIVO

A CP encerrou o ano de 2018 com um total de mais de 126 milhoes de passageiros
transportados e cerca de 259 milhdes de euros em rendimentos de trafego,
prosseguindo a trajetoria de crescimento que se verifica desde 2013.

Comparativamente com o ano anterior, viajaram nos comboios da CP mais 4,2
milhoes de passageiros, para um aumento dos rendimentos de trafego de 9,1
milhoes de euros, incrementos de 3,5% e 3,7%, respetivamente.

A CP manteve um EBITDA recorrente positivo de 9,5 milhoes de euros e o Resultado
Liquido apresentou uma melhoria de 5,6% face ao ano anterior (+6,3 milhoes de
euros), passando de -112 milhoes de euros, em 2017, para -105,6 milhdes de euros,
em 2018.

Ao nivel das acoes realizadas durante o ano em apreco, destacam-se a preparacao
e entrega para apreciacao das Tutelas Setorial e Financeira de proposta de
contratualizacao de servico publico e a preparacao de concurso internacional para
a aquisicao de material circulante para o servico regional, entretanto ja lancado no
inicio de 2019.

O GRUPO EM ACAO 17
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ATIVIDADE EM 2018

LANCANDO AS BASES DO FUTURO

Concurso para Aquisicao de Automotoras

Durante o ano de 2018 foi preparado o concurso para aquisicao de 22 Automotoras
para o Servico Regional e lancado em 7 de janeiro de 2019, contemplando a
aquisicao de 12 Automotoras Bi-Modo, que podem circular tanto em linhas
eletrificadas como nao eletrificadas, e de 10 Automotoras Elétricas.

Preparacao de Proposta de Contrato de Servico Publico

A CP desenvolveu e apresentou uma proposta de contratualizacao com o Estado
dos trafegos objeto de obrigacoes de servico publico, de acordo com a
regulamentacao comunitaria. O Contrato visa estabelecer os direitos e obrigacoes
de cada parte e as caracteristicas do servico publico de transporte ferroviario a
prestar.

OFERTA

Alteracao do Servico na Linha da Beira Baixa

Substituicao das automotoras elétricas que circulavam nos comboios Intercidades
da Linha da Beira Baixa por composicoes formadas por locomotiva e carruagens de
1.2 e 2.7 classe. Esta substituicao permitiu encurtar o tempo total de trajeto, numa
reducao de até 22 minutos.

Suportes para Bicicletas

Foi concluido o projeto de instalacao de suportes especificos para o transporte de
bicicletas nos Intercidades das Linhas da Beira Alta (Lisboa-Guarda), do Alentejo
(Lisboa-Evora) e do Sul (Lisboa-Faro). O servico encontrava-se ja disponivel nos
comboios Intercidades das linhas do Norte (Lisboa-Porto-Guimaraes-Braga) e da
Beira Baixa (Lisboa-Covilha).

Suspensao Temporaria da Circulacao entre Caide e Marco de
Canaveses

No contexto das intervencoes de eletrificacao da Linha do Douro a IP decretou a
suspensao temporaria da circulacao ferroviaria entre Caide e Marco de Canaveses,

O GRUPO EM ACAO 18
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durante um periodo estimado de trés meses, com inicio no final de nhovembro de
2018. Foi implementado um servigo rodoviario de substituicao no troco interditado.

Alteracao aos Horarios na Linha do Norte

Por motivo de obras na infraestrutura a cargo da IP foi imposto um ligeiro aumento
de tempo de trajeto aos comboios que circulam na Linha do Norte (nho troco entre
Entroncamento e Porto Campanha), na ordem dos 6 minutos, o qual gerou uma
maior estabilidade do horario. As obras obrigaram ainda a reformulacao da oferta
dos Servicos Urbanos do Porto, Linha de Aveiro, com a supressao da familia Granja.

TARIFARIO

Atualizacao Tarifaria Anual

Em 1 de janeiro de 2018 os servi¢os urbanos de Lisboa, Porto e Coimbra, conforme
decisao da Tutela, foram atualizados em média em cerca de 1,7%2 Na mesma data
os servicos de Longo Curso foram atualizados em 1,5% e o servico Regional em 2%,
em percursos até 50km, e em 1,5% nos restantes percursos.

Yield Management - 3.7 fase

Foi disponibilizada uma tarifa promocional que confere descontos da ordem de
80% no Servico Alfa Pendular e Intercidades num contingente limitado de lugares
nos periodos de menor procura.

Novos Passes Combinados

A CP e o Grupo Barraqueiro criaram um novo passe combinado que da acesso aos
comboios da CP e aos autocarros das empresas Boa Viagem, Mafrense e Ribatejana.
Representa uma nova alternativa integrada para os Clientes utilizadores das
estacoes de Carregado, Vila Franca de Xira, Alhandra, Alverca e Portela de Sintra. A
CP e a Scotturb lancaram na época de verao um novo produto combinado, o Wave
Bus, dirigido ao segmento Jovem.

2 Aumento de 1,4% para os titulos proprios e de 2% para os titulos combinados

O GRUPO EM ACAO 19
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CONTROLO DE RECEITA / DISTRIBUICAO

Reforco de Validadores

Com o objetivo de melhorar o combate a fraude, foram colocados 58 validadores
adicionais nas estacoes dos Urbanos de Lisboa onde nao existem equipamentos de
controlo de acessos (gates).

Nova Bilheteira no Rossio

Face ao crescimento significativo da procura, sobretudo do segmento lazer, abriu
um novo posto de venda personalizado na Estacao do Rossio.

Nova APP "ANDA"

Foi lancada uma nova aplicacao moével que permite viajar, de forma simples, rapida
e cdmoda, nos transportes publicos da Area Metropolitana do Porto aderentes ao
sistema intermodal Andante.

Novos Equipamentos Portateis de Venda e Controlo

Foi iniciada a substituicao do parque de equipamentos portaveis de venda e
controlo (que verificam e vendem titulos de transporte a bordo) com um teste
piloto na Linha do Sado. A nova solucao comporta dois equipamentos, um
smartphone com Sistema Operativo Android e um Terminal de pagamentos (TPA).

COMUNICACAO

"Radar de Lentidao" em Lisboa e no Porto

Com o objetivo de chamar a atencao para as vantagens do comboio na mobilidade
urbana das duas areas metropolitanas, a CP mediu a lentidao dos automobilistas,
com o acompanhamento da Comunicacao Social. Ao serem "apanhados" pelo
radar de velocidade muitos dos condutores foram "multados por excesso de
lentidao" e, por esse motivo, "notificados" com a oferta de Assinaturas mensais para
a rede de servicos Intercidades, Regional e Urbanos de Lisboa, Porto e Coimbra,
mediante a compra da primeira mensalidade.

Paypal

Sob o mote "Seguro e Rapido de Viajar Combina com Seguro e Rapido de Pagar", a
campanha visou incentivar pagamentos com Paypal nos canais “Bilheteira Online”
e “App CP".

O GRUPO EM ACAO 20
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"Passe a Passe"

No ambito da Semana Europeia da Mobilidade decorreu a iniciativa "Passe a Passe",
liderada pela Area Metropolitana de Lisboa (AML) em colaboracdo com os
Operadores de Transportes, visando a promocao da utilizacao regular do transporte
publico. Consistiu na oferta do segundo més de passe aos novos utilizadores do
cartao Lisboa Viva.

“Sempre a Distancia de um Desconto"

Foi lancada uma nova campanha com foco no Bilhete Jovem e Promo, com o claim
"Sempre a Distancia de um Desconto”, para divulgacao dos descontos do servico
de Longo Curso. Teve presenca na televisao, radio, no meio digital e nas redes
sociais e nas plataformas de compras digitais.

Promocao dos canais online CP

Sob o mote "Tenha todas as viagens no seu bolso" foi lancada uma campanha para
incentivar a utilizacao dos canais digitais da CP - o site CP e a App CP.

GESTAO DOS MEIOS

RECURSOS HUMANOS

A empresa terminou o ano de 2018 com 2 683 trabalhadores vinculados, ou seja,
menos 26 que no final do ano anterior.

Durante o ano de 2018 entraram no quadro vinculado da empresa 29 colaboradores
e sairam 55, maioritariamente por revogacao do contrato de trabalho por mutuo
acordo ou por reforma.

A taxa de absentismo manteve-se estavel em 6,9% e a de trabalho suplementar
registou uma ligeira reducao em 2018 face ao ano anterior, para 12,8%.

Em 2018 a Empresa manteve a sua politica de desenvolvimento do capital humano
através da formacao e qualificacao continua dos seus trabalhadores,
nomeadamente, no ambito da seguranca da circulacao e aperfeicoamentos de
carater técnico e regulamentar.

Foram realizadas 285 acoes de formacao, tendo a grande maioria sido ministrada
através da sua Participada Fernave.
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FROTA

No final de 2018 a CP dispunha de 373 unidades de material circulante afetas ao
parque ativo em servico comercial com a seguinte tipologia:

Tipologia do Material m 2017 A18-17

| AdtomotorasElétricas | 189 | 18 | o0
| AdomotorasDiess/ | 4 | 50 | -2

| locomotivasEMtricas | 2 | 2 | O
| locomotvasDiesel | 8 | 7 | 1
| camagens | 1% | 04 | O
- Toal I3 ;i 1

No parque ativo encontram-se incorporadas 20 automotoras diesel das séries 592
e 592.2 alugadas a RENFE.

A manutencao da maior parte do material circulante é realizada pela EMEF,
empresa participada da CP. A manutencao da série de locomotivas 5600 é prestada
pelo SIMEF, ACE, empresa ferroviaria detida pela EMEF, em 51%, e pela Siemens,
em 49%.

O GRUPO EM ACAO 22
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PROCURA E OFERTA

Em 2018 foram transportados pela CP mais de 126 milhoes de passageiros,
correspondendo a um aumento de 3,5% relativamente a 2017 e representando, em
termos absolutos, um acréscimo de aproximadamente 4,2 milhdes de passageiros
transportados.

Para este crescimento destacam-se os contributos do Servico Urbano de Lisboa
com um aumento de 5,1% e do Servico Urbano do Porto com um acréscimo de 1,8%.

Esta evolucao é justificada pelas diversas acoes de carater comercial e de combate

a fraude, bem como pelo incremento do turismo e pela recuperacao dos
indicadores econémicos do Pais.

2018
2018-2017 [2017

Passageiros
0%
Serv. Urbano Lisboa m
Serv. Urbano Parto m
10 647

Sarv. Regional 10 674
TOTAL 126 275 114 841 4 247 35%

Em 2018 a oferta da CP avaliada em Comboios*Quilometro foi de 28.531 milhares
de CK, valor 2% inferior ao registado no ano anterior.

Esta variacao deveu-se, essencialmente a diversas ocorréncias que afetaram a
regularidade de servico prestado em 2018, designadamente:

/ Greves, da IP e da CP, responsaveis por cerca de 71% das supressoes totais
registadas no periodo;

/ Elevada taxa de indisponibilidade de material circulante de tracédo diesel, que
originou supressoes, designadamente, nas Linhas do Oeste, Alentejo e Algarve;

/ Descarrilamentos nas Linhas da Beira Alta, Norte e Douro.

Em 2018 procedeu-se a uma reformulacao temporaria dos horarios das Linhas do
Oeste, Cascais e Sintra durante o periodo de verao.
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Motivados pelas intervencoes da IP na infraestrutura foram ainda introduzidos
alguns ajustamentos programados a oferta, descritos no capitulo relativo a
atividade da CP em 2018.

Comboios Quilémetro : 2018- 2018
Br—— Cioo | ao | aw

sotorgocis | sow | sm | ews | w | m

PROVEITOS

Os proveitos de trafego ultrapassaram em 2018 os 259 milhdes de euros,
representando um acréscimo de 9,1 milhdes de euros face ao ano anterior (+3,7%).

Os proveitos acompanharam a tendéncia de crescimento da procura e refletiram a
atualizacao tarifaria ocorrida no inicio de 2018, em média cerca de 1,7%° para os
servicos urbanos de Lisboa, Porto e Coimbra, de 1,5% para os servicos de Longo
Curso e de 2% para o servico Regional em percursos até 50km, e de 1,5% nos
restantes itinerarios.

Pr

201 2016

N ey 09 2018 016 | 2018-2017
L e o1 682 m 78 306 m
L — 28147 1249

Smtorturs | voim | orom | ssms

TOTAL 259 025 240 890 230322 m

{*)O valor referente a 2017 difere do divulgado no R&C de 2107 em 26,6 milhares de euros por motivo de regularizacdes do
Andante.

5 Aumento de 1,4% para os titulos préprios e de 2% para os titulos combinados.
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INVESTIMENTOS

A CP realizou em 2018 um total de 15,5 milhoes de euros em investimentos, 80%
dos quais destinados a material circulante.

As decisdes de investimento foram, tal como nos ultimos anos, avaliadas na
perspectiva de assegurar as intervencoes indispensaveis para garantir a seguranca
e a operacionalidade do material circulante, dos sistemas, dos equipamentos e das
instalacoes ferroviarias.

No material circulante, os investimentos mais relevantes continuaram a ser em
“Grandes Reparacoes (do tipo R)’, com um valor de 6,3 milhoes de euros, relativos a
intervencoes de manutencao programada em varias séries de material, com o
objetivo de repor o nivel de operacionalidade e seguranca das mesmas, € na
“intervencao de meia-vida dos CPA”, no valor de 4,6 milhoes de euros, com a entrega
de trés unidades intervencionadas.
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RESULTADOS

(valores em milhares de suros)

PERIODOS Variagdo 2018/2017

RENDIMENTOS E GASTOS

Vendas e servicos prestados
Subsidios & exploragao
Outros rendimentos

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal (s/Indemnizagbes e acordo de variaveis)

=279 071 -267 514 -11 557

| cotmenececeucaosseamonmge | swe | s | sm | w0
Imparidade de investimentos deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversoes) mm
I N T R R
Ganhos/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes)

Provisdes ([aumentosfredugoes)

Imparidade de investimentos ndo depreciaveisfamortizaveis (perdasfreversdes)

Diferencas de ca@mbio (aumento/reducdes) *

Outros rendimentos (venda ativos diversos: imdveis, eq. basico nao afeto a op., sucata..

Outros gastos (outros abates de material circulante)

Juros e rendimentos similares obtidos _
Juros e gastos similares suportados -68 304 -76 292

HH

ﬂH Eﬂ EIIIHH

-4 547 -143%

1438

Imposto sobre o rendimento do periodo
Resultado liquido do periodo -105627 -111 952

“Antes de indemnizacGes por rescisao, justo valor, im paridades, provisoes, depreciacoes, gastos de financiamento e impostos e outras operacdes, nomeadamente diferencas
decambio, ndo relacionadas com a atividade core da empresa.

i
»

“Efetuada uma reclassificacao das diferencas de cambio desfavoraveis de 2017, da rubrica de ‘juros e gastos similares suportados”, para "outros gastos”, no valor de 278 mil euros
relativamente aos dados divulgados em 2017,

O Resultado Liquido de 2018 apresentou uma melhoria de 6% face ao ano anterior
(6,3 milhoes de euros), passando de -112 milhoes de euros, em 2017, para -105,6
milhoes de euros em 2018.

Esta variacao ficou a dever-se, fundamentalmente, ao crescimento registado nas

Vendas e Servicos Prestados (+8 milhoes de euros) e a melhoria do Resultado
Financeiro (-8 milhdoes de euros), ainda que parcialmente compensados pelo
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aumento dos Gastos Com Pessoal (+6,1 milhoes de euros) e pelo impacto das
Diferencas de Cambio (-4,5 milhdes de euros).

O EBITDA recorrente em 2018 foi positivo em 9,5 milhoes de euros, ainda que
inferior ao registado no ano anterior em 1,7 milhoes de euros (-15%). O Resultado
Operacional de 2018, no valor de -36,9 milhoes de euros, apresentou um
agravamento de 1,1 milhoes de euros (-3%) face ao ano anterior.

Os Gastos com Pessoal (sem indemnizagoes por rescisao) aumentaram 6,1 milhoes
de euros, em resultado, nomeadamente, dos seguintes fatores:

/ reposicao das progressoes ha carreira, 50% em julho de 2017 (art.° 21° da LOE
2017) e os restantes 50% em janeiro de 2018 (art.° 23° da LOE 2018);

/ implementacdao dos acordos com as Organizacbes Representativas dos
Trabalhadores relativos ao regulamento de carreiras;

/ acréscimo dos gastos com trabalho extraordinario e outros abonos.

No caso do aumento dos Gastos com Fornecimentos e Servicos Externos (+4,1
milhoes de euros), destaca-se o acréscimo de gastos relativos a utilizacao de
estacoes e apeadeiros (+2,3 milhoes de euros), em virtude de a IP ter reintroduzido
a faturacao deste servico no Diretorio de Rede de 2018, e a energia para tracao (+1,6
milhoes de euros).

A variacao desfavoravel das Diferencas de Cambio, em 45 milhoes de euros,
decorre, essencialmente, da variacao cambial do franco suico, em resultado de
participacao subscrita, mas nao realizada, na Eurofima.

O Resultado Financeiro em 2018 foi negativo em 67,9 milhoes de euros,
verificando-se uma melhoria face ao registado em 2017 de 8 milhoes de euros
(+10%). Para este facto contribuiu, fundamentalmente, a diminuicao do passivo
financeiro da empresa.
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SUMARIO EXECUTIVO

A EMEF fechou o exercicio de 2018 registando, pelo quinto ano consecutivo, um
Resultado Liquido positivo (6,4 milhoes de euros, +0,4 milhdoes de euros que em
2017). O EBITDA (com indemnizacoes por rescisao) também foi positivo, tendo-se
fixado nos 9,2 milhodes de euros (-2% que no ano anterior).

No ano de 2018 verificou-se uma diminuicao nos servicos prestados pela EMEF
(-4%), acompanhada por decréscimos de 4% e 3%, respetivamente, no efetivo
meédio total e nos gastos operacionais variaveis (consumos faturaveis e
subcontratos).

O ano de 2018 ficou marcado pelos seguintes acontecimentos:

/ Preparacao da constituicio do ACE entre a EMEF e a Medway - a EMEF e a
Medway, SA encetaram negociagoes com vista a constituicao de um Agrupamento
Complementar de Empresas (ACE) dedicado a manutencao de vagoes daquele
Operador, em resultado do propodsito daquela empresa de internalizar a
manutencao da sua frota de vagoes;

/ Preparacao da autonomizacao da atividade de manutencao do Metro do Porto
- a EMEF procedeu as diligéncias necessarias para a separacao da sua unidade de
negocio dedicada a manutencao do material circulante da Metro do Porto, SA, sita
em Guifdes;

/ Alteracao da composicao do Conselho de Administracao - A CP decidiu alterar
os estatutos da EMEF, bem como a composi¢ao do seu Conselho de Administracao,
que passa a ser composto pelos mesmos Membros do Conselho de Administracao
da CP - Comboios de Portugal E.P.E, a seguir indicados: Presidente - Carlos Gomes
Nogueira, Vogais - Ana Maria dos Santos Malho e Sérgio Abrantes Machado;

/ Autorizacao governamental de 102 admissoes - Tendo em vista o cumprimento

das obrigagdes contratuais assumidas, foi possivel obter autorizacao
governamental para o recrutamento de 102 trabalhadores na EMEF;
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/ Manutencao do material circulante do Metro do Porto - Desde abril de 2018, a
manutencao da frota do Metro do Porto passou a ser prestada ao cliente Via Porto,
subconcessionaria para a manutencao do material circulante da Metro do Porto
para o periodo de 2018 a 2024;

/ Manutencao do material automotor da RENFE - foi celebrado novo contrato de
manutencao das automotoras diesel da RENFE, a operar em Portugal;

/ Revisao dos 960.000 Km de 32 veiculos Eurotram do Metro do Porto - 2° lote -
A EMEF participou no concurso lancado pela Metro do Porto para a prestacao de
servicos de revisao dos 960.000 Km de 32 veiculos da frota Eurotram (2° lote), no
valor de cerca de 85 milhdes de euros e com uma duracao de 36 meses,
apresentando uma proposta de prestacao de servicos que resultou vencedora do
CONCUrso;

/ Ajustamento na estrutura organizativa da Unidade de Mercadorias (UMER) -
Decorrente das analises e diligéncias efetuadas a adequacao do modelo de negdcio
da EMEF introduziram-se os seguintes ajustamentos na estrutura organizativa da
UMER: desanexacao da Oficina de apoio e reparag¢ao de acidentes, passando esta a
integrar a Unidade de Rotaveis; desanexacao da Oficina de Material de Via
passando esta a integrar o Parque Oficinal Centro.

OPERACAO

REPARACAO E MODERNIZACAO

Esta atividade continuou a integrar os tipos de reparacoes programadas no
material motor e rebocado de passageiros (reparacoes tipo R), no material
rebocado de mercadorias (reparacoes de seguranca - RS e RSP) e nos
equipamentos (reparacoes gerais - RG e reparacoes intermédias - RIl). Para além
destas, integra ainda outras reparacoes por causas imprevistas ou acidentais sobre
os veiculos ferroviarios (reparacoes por avaria - RAV e reparacoes por acidente -
RAC) e modificacées/modernizacdes ho material circulante de acordo com pedido
especifico dos clientes.

O plano de reparacoes para o Cliente CP sofreu em 2018 uma reducao
relativamente as necessidades planeadas por aquele cliente em virtude das
dificuldades de contratacao de mao de obra que se verificaram e que se
mantiveram ao longo do ano.
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Permaneceu em curso a intervencao de meia-vida - R1 aos CPA4000,
concretizando-se a entrega de mais trés unidades.

No que se refere as reparagoes de material motor e rebocado de passageiros, foram
concluidas 12 intervencoes de grande reparacao (R) a frota do Cliente CP (2 em
carruagens, 4 em automotoras elétricas, 1 em locomotivas diesel e 5 em
automotoras diesel), 2 Rs a automotoras 592 para o cliente RENFE e 1 R nhuma
locomotiva diesel para o cliente Medway.

Quanto as reparacoes programadas de vagoes, foram realizados 307 RSP dos 486
planeados a frota do Cliente Medway, tendo ainda sido realizados mais 31 RSP a
vagoes de outros clientes.

Foi concluido o contrato de prestacao de servicos relativo a revisao geral dos
960.000 km em 40 veiculos da frota Eurotram da Metro do Porto, realizando-se as
19 intervencoes em falta.

No seu conjunto, o segmento da reparacao permitiu a Empresa realizar, em 2018,
rendimentos de 33.634 milhares de euros, o que correspondeu a 48,6% do valor de
rendimentos globais da Empresa.

MANUTENCAO

O objetivo desta atividade centrou-se no cumprimento dos programas de
manutencao constantes dos contratos especificos da frota/segmento de mercado,
de cada cliente: CP, Medway, Metro do Porto e RENFE.

Estes programas foram genericamente cumpridos para todas as frotas com
manutencao contratada, ainda que os valores de disponibilidade e fiabilidade
alcancados tenham sido genericamente inferiores aos conseguidos em anos
anteriores, em virtude das dificuldades sentidas na prestacao de servico devido a
escassez de mao de obra, em resultado das dificuldades de contratacao que se
verificaram ao longo do ano e das novas regras de aposentacao, que originaram a
saida de um numero significativo de efetivos, alguns dos quais altamente
especializados.

Manteve-se a prestacao de servicos de manutencao aos comboios sazonais
Miradouro e Historicos, de via larga e de via estreita.

No seu conjunto, este segmento gerou rendimentos de 35.578 milhares de euros
em 2018, o que correspondeu a 51,4% do valor de rendimentos globais da Empresa.
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REABILITACAO

Neste dominio, nao existiram intervencgoes relevantes a assinalar.

ENGENHARIA, INOVACAO E DESENVOLVIMENTO

Em 2018, a atividade de Engenharia manteve o foco nas especificacoes de compra
de materiais (atualizacao de nomenclaturas) e na revisao da documentacao de
suporte a manutencao do material circulante, bem como na elaboracao,
atualizacao e disponibilizacao da informacao técnica, em suporte unico acessivel a
toda a empresa, contribuindo assim para a otimizacao e uniformizacao dos
processos.

Em paralelo, foram também iniciados/prosseguidos estudos destinados a suportar
projetos de remodelacao em preparacao, designadamente de adaptacao de
material circulante as exigéncias atuais decorrentes da evolucao do mercado e da
responsabilidade social e legal inerente ao servico de transporte publico ferroviario
e destinados a ultrapassar problemas técnicos que afetam a fiabilidade,
disponibilidade e custo de manutencao de algumas séries.

Foi assegurada a interlocucao de carater técnico com as entidades de supervisao
do sistema ferroviario, bem como a participacao em varios foéruns técnicos no
ambito ferroviario, nomeadamente o grupo de implementacao de ETI’s, promovido
pelo IMT, e as reunioes das CTE9 e CT143 promovidas pela APNCF.

A EMEF continuou a participar, na qualidade de terceira parte ligada a CP, que por
sua vez integra o consoércio EUROC, nha componente WP6 do projeto IMPACT2 do
programa europeu Shift2rail designada por “Smart Maintenance”.

Na area de Metalurgia, Soldadura e Ensaios nao Destrutivos foi dada continuidade
as acoes de qualificacao de soldadores e de formacao em ensaios nao destrutivos.

Foram concluidos com sucesso, ho inicio de 2018, os trabalhos de ensaio de

verificacao da capacidade estrutural de uma caixa de carruagem fabricada pela
Colway em Cartagena e que devera vir a operar no Egito.
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RECURSOS HUMANOS

No final de 2018 (31 de dezembro), a EMEF contava com 1.031 colaboradores ao
servico, o que representa uma reducao de 0,5% face ao final de 2017 (1.036).

O absentismo situou-se nos 9,6%, tendo aumentado 0,7 p.p. relativamente a 2017.
A principal causa de absentismo foi a doenca.

No ambito do desenvolvimento de competéncias profissionais, a EMEF continuou
a apostar na concretizacao de um plano de formacao transversal, integrando
trabalhadores (as) de varios 6rgaos da Empresa, tendo para isso recorrido a
formacao externa.

INVESTIMENTOS

Em 2018, os investimentos realizados confinaram-se aos estritamente necessarios
para a prossecucao da atividade da empresa, ascendendo a cerca de 735 mil euros
(+43% que em 2017).
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PROVEITOS

O Volume de Negodcios da EMEF registou em 2018 um decréscimo de cerca de 3,9%
face a 2018.

Segmento de Atividade e Variagio
[Valores em €)

ol emes [moma |

*Vendas +SP +VIP

Em termos da evolucao do volume de negdcios por cliente, a CP, a Medway e o
Metro do Porto continuam a ser os clientes mais importantes da empresa. Os trés
em conjunto representam 92% das vendas e prestacoes de servico da empresa.

cliente Valorem € | Valorem € % do Total da
2018 2017 Faturacdo em 2018
MEDWAY 8 090 045 8 683 605

EMEF /SIEMENS ACE 3 214 414 3582 254 “
INFRAESTRUTURAS DE PORTUGAL 783765 562 407 “

e emwo nomm |
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RESULTADOS

RENDIMENTOS E GASTOS HEal=le 2 2
[valores em auros)

Vendas e servigos prestados 69 269 580 72 071 002 -2801 412 m
Subsidios a exploracao 7 571 m 265,3%

Ganho/perdas imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos 559 477 627 865
conjuntos

Variacéo nos inventarios de producéo m -32 745 -24185 -739%

 revemmemoremweemere  |7eme| usrouss | rwons | 5w |
 msemommm  ame | o | 1oeus| 9 |
e | sy | o | s | deow |
oo | o7 | omen | asson | s |
e | e | s | sosm | |
 owewmmesewwe [aworm| amoon | zmoras | s |
e | onon | seuwo | sews | aon |

Resultado antes de depreciactes, gastos de financiamento e impostos 9 240 326 9 425 637 -185 312 -2.0%
 oscmersessesopcaniosceamortiacie | o0 | w300 | om0 | 1o
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 8 392 845 8 45] 837 -58 992 -07%
I T N T BT KT
Resultado antes de impostos 8 061 824 8 020250 41 574

Imposto sobre o rendimento do periodo -1 698 592 400757 m
Resultado liquido do periodo m 5920902 442 F3]

A EMEF obteve em 2018 um Resultado Operacional positivo de 8.393 milhares de
euros, ligeiramente abaixo do registado no ano transato (-0,7%).

Esta evolucao é justificada pelo decréscimo nos rendimentos operacionais da
empresa, parcialmente compensada pela diminuicao dos gastos operacionais,
designadamente:

/ Custo das Mercadorias Vendidas e Matérias Consumidas (-1,3 milhdes de euros);
/ Gastos com pessoal sem rescisoes (-1,1 milhdes de euros);

/ Perdas por imparidade totais (-1,3 milhdes de euros).

O Resultado Liquido melhorou 7,5% face ao ano anterior, situando-se nos 6,4
milhoes de euros (mais 0,4 milhoes de euros que em 2017).
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SUMARIO EXECUTIVO

O exercicio de 2018 constituiu para a Fernave um ano de profunda mudanga, com
a conclusao do processo de reestruturacao empresarial iniciado em 2017,
envolvendo:

/ mudanca de instalagcdes nas trés grandes zonas geograficas em que a FERNAVE
atua: Porto, Entroncamento e Lisboa;

/ mudanca da sede social para as instalacdes cedidas pela acionista unica, no
complexo do Rossio, em Lisboa;

/ reorganizacdao das Equipas internas e ampliacdo da Base de Dados de
Colaboradores externos.

Em 2018 a FERNAVE alcancou o equilibrio operacional, com um EBITDA positivo
no valor de 168.763 €.

OPERACAO

No ambito da prestacao de servicos de formacao verificou-se um acréscimo, face
ao ano anterior, de horas de formacao e do volume associado (+45% e +43%,
respetivamente). Registou-se, no entanto, um decréscimo de 27% do numero de
acoes realizadas e do numero de participantes nhas mesmas (-29%). Estes numeros
sao consequéncia do tipo de acoes de formacao desenvolvidas que, embora em
menor numero, tiveram uma duracao média mais longa do que a verificada no ano
transato.

A atividade no ambito da psicologia (exames de selecao, de controlo periéodico e de

avaliacao psicoldgica) registou um incremento de cerca de 29%, face ao ano
transato, tendo sido realizados 954 exames.
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EFETIVO

No final do exercicio de 2018 a Fernave contava com 9 trabalhadores ao servico, dos
quais 2 em regime de cedéncia pela CP.

Relativamente a 2017 a empresa terminou o0 ano com menos 9 elementos, tendo 2
rescidido por mutuo acordo, 5 sido integrados no acionista e 2 regressado a
empresa de origem (CP).

PROVEITOS

Em 2018, a FERNAVE obteve um acréscimo de 51% de proveitos, transversal as suas
principais areas de atividade.

Proveitos
(Valores em euros)

 owmsewm| w0

RESULTADOS

A FERNAVE encerrou o exercicio de 2018 com um Resultado Liquido positivo de 64
milhares de euros (-287,3 milhares de euros em 2017).

O Resultado Operacional situou-se nos 164,5 milhares de euros e o EBITDA nos 168,8
milhares de euros.
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. Variacdo
RENDIMENTOS E GASTOS it 2018/2017
(valores em eurcs)

Vendas e servicos prestados m 700 238 |358 895| 51,3%
Fornecimentos e servigos externos -400 856 | -410109 mm

T wwemesew | sww oo e wess)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversbes) mm
Imparidade de investimentos néo deprecidveis/amortizaveis (perdas/reversdes) m
T owewwmeweswe | wes | mm [ness 7w

Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos 168 763 -162 571 331334 203,8%

Gastos/reversoes de depreciacdo e de amortizacao -4 237 mm 82,3%

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 164 526 -186 503 351 029 188,2%

Resultado antes de impostos 68 828 -282147 350975 124,4%
C meoveommmmeseswee | 4w | sw | | e
el sos s s

Os Gastos com Pessoal reduziram-se em cerca de 17 %, apesar das indemnizacoes
de 124,9 milhares de euros, pagas por duas rescisoes por mutuo acordo. Excluindo
este impacto, a reducao dos Gastos com Pessoal seria de 37 %, relativamente a 2017.

Registo ainda para a diminuicao dos Fornecimentos e Servicos Externos na ordem
dos 2 %, apesar do aumento substancial da atividade.

O GRUPO EM ACAO 37



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

SUMARIO EXECUTIVO

O ano de 2018 registou uma recuperacao do Volume de Negodcios da Ecosaude,
com um crescimento face ao periodo homodlogo de 3% (+54 milhares de euros),
com uma relevante recomposicao do peso relativo das areas de negécios da
empresa, uma vez que, a principal area de negdcios, a Saude no Trabalho, reduziu
o nivel de vendas em cerca de 7%, enquanto as areas das Especialidades Médicas e
da Seguranca no Trabalho registaram significativos crescimentos.

A escassez de quadros médicos e de enfermagem no mercado, originou um
aumento dos custos da empresa.

OPERACAO

A Ecosaude desenvolve a sua atividade em diversas areas do conhecimento, que
no seu conjunto e de forma integrada, contribuem para a melhoria das condicoes
de trabalho e do bem-estar dos trabalhadores e, por consequéncia, para o aumento
da produtividade das empresas suas clientes no médio e longo prazo.

MEDICINA NO TRABALHO

Através da vigilancia e acompanhamento por Médicos Especialistas de Medicina
do Trabalho, Enfermeiros de Trabalho e outros Técnicos de Saude, a Ecosaude
implementa acoes de prevencao de riscos para a saude do trabalhador e acoes de
mitigacao da doenca profissional. No ano de 2018 foram realizados 11.455 atos
médicos, menos 6% que no ano anterior.

SEGURANCA NO TRABALHO

As atividades de auditoria de seguranca no trabalho e consultadoria de seguranca
permitem aos Clientes melhorar as condicoes de trabalho e a prevencao de
acidentes e incidentes de trabalho, mitigando as nefastas consequéncias humanas
e patrimoniais destas ocorréncias. No ano de 2018 realizaram-se 1.435 intervencoes
nesta valéncia, menos 1% que no ano anterior.
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PREVENGCAO E CONTROLO DE DEPENDENCIAS

Tendo como principais objetivos a inibicao da influéncia negativa do consumo de
alcool e drogas no ambiente de trabalho, assim como apoiar a assisténcia a
trabalhadores afetados pelos consumos excessivos destas substancias,
realizaram-se 9.646 intervencoes de controlo durante o ano de 2018, -10% que no
ano de 2017.

GESTAO DE SINISTROS

No ambito da Gestao de Sinistros, foram prestados 679 atos médicos de
acompanhamento e tratamento de acidentes de trabalho e de passageiros, menos
12% que no ano anterior.

ESPECIALIDADES MEDICAS

Para complementar a atividade da saude no trabalho, a empresa apoia as
organizacoes e os seus colaboradores através da prestacao de servicos de saude em
diversas especialidades médicas, criando condi¢cdes para a prevencao, detecao e
tratamento de cada situacao. No ano de 2018 foram realizadas 4223 acoes deste
tipo, um aumento de 25% face a 2017.

FORMAGCAO

A atividade formativa nas areas de Seguranca e Saude tem por objetivo estimular
a cultura de seguranca e saude, assim como desenvolver as condicoes de trabalho.
A Ecosaude presta servicos de formacao interempresas, nas tematicas e conteudos
transversais a todas as organizacoes e sectores de atividade, mas também ministra
formacao intraempresa, a medida das necessidades especificas de cada
organizacao.

No ano de 2018 foram realizadas mais 34% de acoes de formacao, num total de 78,
com um volume de formacao de 6.535 horas, ministradas a um universo de 723
Formandos.
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RESUMO DA ATIVIDADE

Indicadores de atividade

Medicina do trabalho (atos médicos) | Mass |

Prevencao e controlo de dependéncias (testes nos locais de tralho)
| Gostfodo smistos (consultaso tratamentonde ATs | 79|
[ Fomecio Nodeagestormecie | 7 | s |
 ForecioNodeformendos | 753 | s |

RECURSOS HUMANOS

A empresa dispoe de 27 colaboradores no quadro (21 contratados sem termo, 4 a
termo certo e 2 a termo incerto) e 60 prestadores de servicos altamente
qualificados.

RESULTADOS

RENDIMENTOS E GASTOS PERIODOS

[valoraes am auros)

 Vemorwmwdes | amwe |aomos| sew | aew
[ reewesmestuns i amse s |
v i ey osm | 5o [ 000 | mas |
[ eowseumomswms | o | o | o | om_
[ owmredmemmecame | we | eow | 4w | maow

T

Resultados Antes de Depreciacdes, Gastos de Financiamento e Impostos 5816 83677 -77 861 -93,0%
 Gemoaovorwor o Doprocioose Amorizmgio | w1 | coums | sz | sow |
Resultado Operacional (Antes de Gastns dn Financiamento e Impostos)  -57 375 17 194 -74 569 -4337%
L ecusmimtie | s L | | e
Resultado Antes de Impostos  -69 620 75013 -13909%

Imposto sobre o rendimento do exercicio -7 360 m -55.8%
Resultado Liquido do Periodo| -76980 -11624.0%
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No ano de 2018 a Ecosaude registou um EBITDA positivo de 5,8 milhares de euros,
um Resultado Operacional negativo de 57,4 milhares de euros e um Resultado
Liquido negativo de 77 milhares de euros.

O volume de Prestacao de Servicos apresentou um aumento de 2,6% (+54,1
milhares de euros), que foi, nho entanto, compensado, homeadamente, pelo
aumento dos Fornecimentos e Servigcos Externos e dos Gastos com Pessoal.

O aumento dos Fornecimentos e Servicos Externos deveu-se ao crescimento
registado na area de negdcios das Especialidades Médicas que tem um significativo
peso de gastos variaveis. Os Gastos com Pessoal registaram um aumento devido,
essencialmente, aos seguintes factos:

/ Rescisao de contrato de trabalho por mutuo acordo com um trabalhador;
/ Reposicao das diuturnidades congeladas;
/ Atualizacao do saldrio minimo de uma trabalhadora.

Os fluxos gerados pela atividade operacional da empresa foram suficientes para
cobrir integralmente o pagamento dos investimentos, dos juros, e, quase
integralmente, o plano de amortizagao da divida a acionista. O Passivo da empresa
manteve-se estavel, tendo crescido residualmente em 6 milhares de Euros.

O GRUPO EM ACAO 4]



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

SUMARIO EXECUTIVO

Em 2018 a SAROS registou um acréscimo das Vendas e Servicos Prestados de 1 %
face ao ano anterior, tendo obtido um EBITDA positivo de 495 milhares de euros,
valor superior ao verificado em 2017 (486 milhares de euros).

A empresa encerrou o ano de 2018 com um Resultado Liquido positivo de 402
milhares de euros, 1,7% superior ao registado no ano anterior.

OPERACAO

As atividades desenvolvidas pela empresa, no decurso do ano de 2018, estiveram
focadas em quatro pilares essenciais:

/ Assessoria personalizada e apoio técnico permanente, atento as especificidades
do setor de atividade de cada uma das empresas do Grupo CP;

/ Apoio na execucao dos contratos de seguro vigentes;

/ Auxilio na contratacdao de novos seguros, nomeadamente no que se refere a
revisao das pecas dos procedimentos que servem de base ao lancamento de
Concursos Publicos;

/ Apoio na analise de risco e procura de solucdes que melhor salvaguardem os
interesses e as responsabilidades das empresas.

RECURSOS HUMANOS

A empresa desenvolveu a sua atividade com o funcionamento corrente assegurado
apenas pela Geréncia. Esta é constituida por dois Gerentes, sendo legalmente
obrigatéorio que um dos Gerentes se encontre habilitado como mediador de
seguros.
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PROVEITOS

Em 2018 o valor de Vendas e Servicos Prestados pela SAROS cifrou-se nos 482
milhares de euros, o que representou um acréscimo de 1% face ao verificado em

2017.

[Valores emn milhares de auraos)

T Acdemtestrbeine | 70 | 90 | 40 | a% |
T s e e | | w |

 Rosponbiigsgocm | & | & | 3 | s% |
 Mutinscosomprosms | 17| 20 | 4 | % |
T owes |7 s [ 1 | %
oAl s | am | 6 |

A semelhanca do ano anterior, os Ramos de Saude, Acidentes de Trabalho e
Responsabilidade Civil representaram a parcela mais significativa das comissoes

auferidas, reunindo, conjuntamente, 95%.

RESULTADOS

O Resultado Liquido da empresa totalizou 402 milhares de euros, o que
representou uma variacao positiva de 1,7% face ao ano anterior. Para este resultado
contribuiu fundamentalmente a rubrica Vendas e Servicos Prestados, com uma

variacao positiva de 6,2 milhares de euros face ao ano anterior.

De relevar ainda a reducao dos Fornecimentos e Servicos Externos de cerca de 1
milhar de euros. Os Gastos com o Pessoal foram semelhantes aos registados no ano

anterior.

RENDIMENTOS E GASTOS PERIODOS

[valoras em auros)

Vendas e Servigos prestados m 476 238 6214
Fornecimentos e Servigos Externos -10168 m

Gastos com o pessoal -51169 -51 274 mm

Resultados Antes de Depreciacbes, Gastos de Financialnr:antu € 4053230 486 289 9050 19%

Gastos/Reversées de Depreciacdes e de Amortizagdo mm -139,3%

Resultado Operacional {Antes de Castos de Financiamento e 494,181 485 805 8376
Impostos)

Juros @ Rendimentos Similares Obtidos n“m -100.0%

Resultado Antes de Impostos 494181 485 986 2195 17%

Imposto sobre o rendimento do exercicio -92 080 -90 617 m
Resultado Liquido do Periodo| 402101 6732
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CONTA DE EXPLORACAO

(valores em milhares de euros)

e

[ 57 | s | | 74% |
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -24 735 m
Fornecimentos e servicos externo -145 143 -139 059 -4%

| Outrosgastes | 5020 | 4168 |
o 3ore0r 204833
-54 654 -57 924

Resultado operacional da atividade core ™ (EBITDA)

| 722 | @ s74 | 148 | 26% |
| 1638 |

-1 754
G o 1303 [ 1202 |
Imparidade de inventarios (perdas/reversées) | 652 | 1188 |
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversbes) I T
ProvisGes (aumentos/redugdes) I T
. L ==k 3680 : e
Juros e rendimentos similares obtidos | 3 | 8 [ 32 | 47%
Juros e gastos similares suportados | 68332 | -76 372 [ 8040 | 1% |
tado antes ' 71050 —N0265 | s | 5% |
Imposto sobre o rendimento do periodo | ;1 | 7o | 353 | -44% |

-106 249 | _-moe7 | 4818

{1} Antes de indemnizacdes por rescisdo, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagdes, gastos de financiamento e impostos e outras operacdes, nomeadamente
diferencas de cambio, ndo relacionadas com a atividade core do Grupo CP.

{2} Efetuada uma reclassificacao das diferencas de cambio desfavoraveis de 2017, da rubrica de "Juros e Gastos Similares Suportados”, para "Outros Gastos”, no valor
de 278 mil euros relativamente aos dados divulgados em 2017,

RESULTADO LIQUIDO

O Resultado Liquido do Grupo CP em 2018 situou-se nos -106,3 milhoes de euros, o
gue representou uma melhoria de 4,8 milhoes de euros (4%) face ao registado no
ano anterior (-111,1 milhdes de euros).

Esta melhoria é explicada, fundamentalmente, pelo crescimento registado nas
Vendas e Servicos Prestados (+11,4 milhoes de euros) e pela melhoria do Resultado
Financeiro (+8,1 milhoes de euros), ainda que parcialmente compensados pelo
aumento dos Gastos Com Pessoal (+6,8 milhoes de euros), Gastos com
Fornecimentos e Servicos Externos (+6,1 milhoes de euros) e pelo impacto das
Diferencas de Cambio (+4,5 milhoes de euros).
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RESULTADO OPERACIONAL DA ATIVIDADE CORE
(EBITDA)

O EBITDA recorrente do Grupo em 2018 foi positivo em 17,8 milhdes de euros, ainda
que inferior ao registado no ano anterior em 4 milhoes de euros (-18%).
Contribuiram, essencialmente, para esta evolucao as seguintes variagoes:

/ Aumento das Vendas e Servicos Prestados em 11,4 milhdes de euros, com origem,
fundamentalmente, no crescimento dos réditos relativos ao transporte de
passageiros e dos servicos de manutencao e reparacao dos veiculos integrantes
da frota de material circulante do Metro do Porto;

/ Diminuicdo dos Trabalhos Para a Propria Entidade em 3,5 milhdes de euros,
decorrente da diminuicao das intervencoes realizadas, homeadamente, das
relacionadas com reparacgoes periodicas do tipo R1 e R2 no material circulante;

/ Aumento dos Outros Rendimentos em 12 milhdes de euros, devido,
desighadamente, a formaliza¢cao de acordo com a IP para a reparticao de gastos
com energia em espacos partilhados, o que implicou correcao de rendimentos e
gastos de exercicios anteriores de materialidade semelhante;

/ Diminuicao dos Custos das Mercadorias Vendidas e das Matérias Consumidas em
1,6 milhoes de euros, decorrente do abrandamento da atividade de reparacao de
material circulante;

/ Aumento dos Gastos com Fornecimentos e Servicos Externos em 6,1 milhdes de
euros, destacando-se o acréscimo de gastos relativos a utilizacao de estacoes e
apeadeiros (em virtude de a IP ter reintroduzido a faturacao deste servico no
Diretorio de Rede de 2018), a subcontratos relacionados com servicos acessorios
a manutencao de bogies, motores diesel e AVAC, e a energia para tracao;

/ Aumento dos Gastos com Pessoal (sem indemnizacdes por rescisdo) em 6,8
milhoes de euros, em resultado dos seguintes fatores:

reposicao das progressoes ha carreira, 50% em julho de 2017 (art.° 21° da LOE
2017) e os restantes 50% em janeiro de 2018 (art.° 23° da LOE 2018);

implementacao dos acordos assinados em dezembro de 2017 e fevereiro de
2018 com as Organizacoes Representativas dos Trabalhadores relativos ao
regulamento de carreiras;

acréscimo dos gastos com trabalho extraordinario e outros abonos;

diminuicao do efetivo a cargo;

/ Aumento dos Outros Gastos em 18 milhdes de euros, decorrente,
fundamentalmente, da, ja referida, formalizacao de acordo com a IP para a
reparticao de gastos de energia em espacos partilhados, da contabilizacao de
gastos decorrentes de insuficiente estimativa de impostos e de gastos de ofertas
de titulos.
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RESULTADO OPERACIONAL

O Resultado Operacional de 2018, no valor de -36,8 milhdes de euros, apresentou
um agravamento de 2,9 milhoes de euros (-9%) face ao ano anterior. Contribuiram
para esta situacao, para além dos motivos ja referidos para o EBITDA recorrente,
fundamentalmente os seguintes factos:

/ Diminuicdo das Depreciacées em 3,3 milhdes de euros, em virtude de alguns
ativos terem atingido o final da vida util e este efeito nao ter sido totalmente
compensado pelo investimento realizado;

/ Variacao favoravel das Imparidades de Dividas a Receber em 1,8 milhdes de
euros, na sequéncia das acoes de cobranca desenvolvidas que permitiram
recuperar o valor de alguns créditos a clientes para os quais ja haviam sido
constituidas imparidades;

/ Aumento das Provisées em 1,2 milhdes de euros, decorrente, fundamentalmente,
da necessidade de reforco da provisao para acidentes ferroviarios no montante
de cerca de 1,1 euros, em face da avaliacao efetuada aos processos em curso;

/ Aumento da variacdo favoravel das Imparidades de Investimentos néo
Depreciaveis / Amortizaveis, em 1,6 milhdes de euros, pelo facto de, em 2018, se
terem revertido imparidades constituidas em resultado de novas avaliacoes de
imoveis detidos para venda e de abate de material circulante nao afeto a
atividade de transporte;

/ Variacao desfavoravel das Diferencas de Cambio em 4,5 milhdes de euros em
resultado, essencialmente, da variacao cambial do franco suico, decorrente de
participacao subscrita, mas nao realizada, na Eurofima;

/ Aumento dos Outros Rendimentos resultantes da venda de ativos e sucata em
cerca de 1,4 milhoes de euros, em virtude, fundamentalmente, da venda, em
2018, de um imovel detido pelo Grupo na Rua Castilho;

/ Aumento dos Outros Gastos em 2,2 milhdes de euros, ha sequéncia do abate de
material circulante nao afeto a atividade de transporte, ja referido
anteriormente.

RESULTADO FINANCEIRO

O Resultado Financeiro em 2018 foi negativo em 683 milhdes de euros,
verificando-se uma melhoria face ao registado em 2017 de 8,1 milhdes de euros
(+11%). Para este facto contribuiu, fundamentalmente, a diminuicao do passivo
financeiro remunerado do Grupo.
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(valores emnmilhares de euros)

PERIODOS Variacao 201 8/201 7
RUBRICAS

ATIVO -t
508.625 542.517 38,892
| mioCorrente | se1s3 | seeso | 487 |  aw |

Total do Ativo ~ 589.807 629.186 LS/ -6%

| crmapROPRIOEPASsvo | | 000 | 0 | |

| ResuftadoLiquidocdoperiodo | 106249 | am1.0e7 | 4ss | 4% |
Total do Capital Préprio  -2. 271 6l 4 -2.246.273 -25 341 -1%

—m_————

Total do Passivo 2 861 422 2. 8’75 460 -14. CBB 0%

Total do Capital Proprio + Passivo] 580.807 | 629186 -39.379 -6%

ATIVO

Em 2018 o Ativo do Grupo CP diminuiu 39,4 milhoes de euros, sendo de realcar os
seguintes impactos mais significativos:

/ Diminuicdo dos Ativos Fixos Tangiveis, em cerca de 39,7 milhdes de euros,
fundamentalmente, em resultado das depreciacoes nao terem sido
compensadas pela realizacao de investimento;

/ Aumento das Participacées Financeiras - método de equivaléncia patrimonial
(MEP), em 0,8 milhoes de euros, decorrente da aplicacao do MEP as contas das
empresas participadas do Grupo, destacando-se o aumento do valor da
participacao financeira da TIP, por via da variacao positiva nos seus resultados;

/ Diminuicao do saldo de Inventarios, no valor de 1,5 milhdes de euros, em virtude
de os consumos terem sido superiores as aquisicoes efetuadas;

/ Diminuicao do saldo de Estado e Outros Entes Publicos, ho valor de 7,4 milhdes
de euros, em resultado, fundamentalmente, da diminuicao do valor de IVA a
recuperar. Recorde-se que em 2017 apenas no final do ano houve condicdes para
a aceitacao de uma parte significativa da faturacao da IP relativa a utilizacao de
infraestruturas, o que originou um valor nao habitual do IVA a recuperar no final
do exercicio;

/ Aumento do saldo de Clientes e de Outros Créditos a Receber em 1 milhdo de
euros. De referir que continuaram durante o ano de 2018 a ser efetuadas diversas
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diligéncias junto das diferentes entidades no sentido de se assegurar o
recebimento dos valores em divida;

/ Diminuicao da rubrica Ativos Nao Correntes Detidos Para Venda em 0,3 milhdes
de euros, em resultado do abate de material circulante nao afeto a atividade do
Grupo;

/ Aumento do saldo de Caixa e Depdsitos Bancarios, em 7,3 milhdes de euros.

CAPITAL PROPRIO

No decorrer do ano 2018 foram realizados pelo Estado Portugués, em numerario,
aumentos de capital no valor de 80,9 milhoes de euros. Os aumentos de capital
estatutario foram aprovados por despachos conjuntos do Secretario de Estado do
Tesouro e do Secretario de Estado das Infraestruturas, nos seguintes termos:

/ No més de fevereiro, 22,9 milhdes de euros, totalmente realizados no final
daquele més;

/ No més de junho, 32 milhdes de euros, tendo sido realizados 14 milhdes de euros
no més de junho e os restantes 18 milhdes de euros no final do més de agosto;

/ No més de outubro, 23 milhdes de euros, tendo sido realizados 13 milhdes de
euros no més de outubro e os restantes 10 milhdes de euros em novembro;

/ No més de dezembro, 3 milhdes de euros, tendo sido totalmente realizados
naguele més.

PASSIVO

O Passivo do Grupo CP registou em 2018 uma diminuicao de 14 milhoes de euros,
sendo de realcar os seguintes impactos mais significativos:

/ Diminuicdo dos Financiamentos Obtidos em cerca de 28 milhdes de euros, na
sequéncia de amortizagcdes parciais de empréstimos do Banco Europeu de
Investimentos (BEI);

/ Aumento do saldo de Fornecedores e Outras Dividas a Pagarem 29,8 milhdes de
euros, devido fundamentalmente a especializacao de gastos com juros a
liquidar, com fornecimentos e servicos externos e taxa de utilizacao de
infraestruturas ainda nao faturados;

/ Diminuicdo dos Diferimentos em cerca de 7,9 milhdes de euros, devido ao
reconhecimento, como rendimento do exercicio, huma base sistematica e
racional durante a vida util do ativo, dos subsidios ao investimento recebidos;
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/ Aumento do saldo de Provisées em 0,3 milhdes de euros, em resultado de
ajustamentos relacionados com responsabilidades relativas a processos
judiciais.
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POLITICA DE FINANCIAMENTO

Com a integracao em 2015 no perimetro de consolidacao do Orcamento de Estado,
a CP deixou de recorrer a financiamento junto das instituicoes de crédito, passando
as suas necessidades de financiamento a ser supridas por empréstimos do Estado
Portugués, conforme estipulado na legislagao em vigor para as Empresas Publicas
Reclassificadas (EPR).

Neste contexto, em 2018, por despachos conjuntos das Tutelas Financeira e Setorial
(detalhe no ponto relativo as variagdes do Capital Proprio) foram realizados pelo
Estado Portugués aumentos do capital estatutario da CP no valor total de 80,9
milhoes de euros.

Estes valores tinham como objetivo suprir as hecessidades decorrentes do servigco
da divida (amortizacgoes, juros e outros encargos), dos investimentos e de despesas
com pessoal relativas ao acordo histérico sobre os abonos variaveis.

DiVIDA REMUNERADA

A divida remunerada do Grupo CP a 31 de dezembro de 2018 apresentou uma
diminuicao de cerca de 28 milhoes de euros em relacao ao ano anterior, na
sequéncia de amortizacoes de empréstimos do BEI.

O valor da divida final de 2018 ascendia, assim, a cerca de 2,6 mil milhoes de euros,
com o seguinte detalhe por fontes de financiamento:
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Na estrutura da divida, a de médio e longo prazo representa cerca de 50% do total
da divida.

O Grupo CP tem desenvolvido todos os esforcos para assegurar o cumprimento do
principio da Unidade de Tesouraria do Estado, centrando o maximo de servicos no
IGCP.

No entanto, dadas as especificidades das suas atividades, tem sido necessario
manter a movimentacao de algumas contas bancarias junto da banca nacional,
pela impossibilidade de alguns servicos necessarios ao seu funcionamento serem
prestados pelo IGCP.

Nesse contexto, dando cumprimento ao estabelecido na legislacao sobre o
principio da Unidade de Tesouraria do Estado a que as empresas publicas estao

sujeitas, as empresas do Grupo CP tém requerido a dispensa do seu cumprimento
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para alguns servicos, tendo sido obtida a referida excecao, nomeadamente, para os
valores objeto de recolha, transporte e contagem de valores, empréstimos
bancarios, garantias bancarias que nao possam ser substituidas por depésitos
caucionados e a guarda de titulos de empresas participadas, entre outros.

Assim, considera-se que o Grupo CP esta a cumprir a legislacao aplicavel nesta
matéria.
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PERSPETIVAS PARA 2019
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Definem-se os seguintes objetivos estratégicos para o periodo 2019-2021:

/ Acréscimo do niumero de passageiros transportados;
/ Melhoria da qualidade do servico prestado;

/ Reforco da coesao territorial;

/ Promocao da sustentabilidade econdmico-financeira.

Para a sua persecucao definem-se os seguintes eixos estratégicos:

1. Modernizacao do material circulante, através de investimento de magnitude
apropriada para assegurar niveis de eficiéncia operacional competitivos;

2. Manutencao e reparacao da frota atual para tornar sustentavel o modelo de

exploracao e fazer face aos sucessivos incrementos da procura;

Contratualizacao do servico publico de mobilidade;

4. Digitalizacao da empresa com particular enfase na area da bilhética, do servico
ao cliente e dos processos operacionais;

5. Otimizacao do modelo de gestao de recursos humanos.

W

Em termos regulatoérios, o ano de 2019 marca o inicio do processo de liberalizacao
do mercado que consubstancia a abertura do setor ferroviario de passageiros a
varios operadores, publicos e privados, assegurando a igualdade de acesso a
infraestrutura, alteracao estruturante do contexto em que a CP ira realizar a sua
atividade, com especial relevo para a inevitavel obrigatoriedade de partilhar a
capacidade instalada na Rede Ferroviaria Nacional.

Assim, num contexto de liberalizacao, impondo as regras de um mercado
concorrencial, sera necessario dotar a CP dos meios necessarios para atingir niveis
de rendibilidade e de autonomia financeira adequados e garantir a sua
sustentabilidade num universo empresarial fortemente competitivo.

Para o efeito, a CP apresentou oportunamente o quadro legal aplicavel e proposta
de contratacao por ajuste direto pelo prazo de 10 mais 5 anos, subordinada a
condicao de o contrato obrigar o operador a investir em ativos relevantes, e.g.,
material circulante. Apresentou-se igualmente as Tutelas Setorial e Financeira, no
final do ano, uma proposta de Contrato de Servico Publico, em que se definem as
condicoes de prestacao dos servicos e as de compensacao financeira pelo Estado
Portugués. Esta proposta encontra-se em apreciacao.
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Em complemento afigura-se primordial a assinatura de um contrato de utilizacao
da infraestrutura entre a CP e a IP, em discussao entre as partes.

Em termos de sustentabilidade econémica, a CP enfrenta atualmente fortes
constrangimentos a sua operacao tanto no que se refere a obsolescéncia do
material circulante de tracao diesel e dos equipamentos e sistemas de venda e
informacao, como as condic¢des da infraestrutura ou a capacidade produtiva do
principal prestador de servicos de manutencao, EMEF.

Neste ambito, a concretizagcao dos Planos de Investimentos Ferrovia 2020 e de
Aquisicao de Material Circulante, constituirao uma oportunidade para a CP
reestruturar o seu parque de material e os seus modelos produtivos.

Ao nivel do material circulante, no dia 7 de janeiro de 2019 foi lan¢cado o concurso
para a aquisicao de novo material automotor para o servico regional (12
automotoras bi-modo e 10 automotoras elétricas) com um preco base de
168.210.000 euros. Prevé-se a assinatura do contrato até ao final de 2019, com a
entrega das primeiras unidades em 2022. Encontram-se em fase de qualificacao
cinco entidades candidatas.

Iniciar-se-a, ainda, o processo de modernizacao de 25 carruagens para o servico
Intercidades. Esta em curso o aluguer de mais 4 automotoras de tracao a diesel a
RENFE.

Paralelamente, para responder as necessidades do nhegocio, &€ urgente o
rejuvenescimento e reforco do seu quadro de efetivos, sem os quais nao sera
possivel manter a regularidade da operacao.

Ao nivel dos equipamentos comerciais, atendendo a que grande parte dos mesmos
apresenta problemas de obsolescéncia operacional, dar-se-a continuidade aos

respetivos processos de substituicao.

A sustentabilidade financeira futura da CP passa ainda pela conclusao do processo
de saneamento financeiro em curso.
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Decorrente da necessidade de posicionar o enfoque da sua atividade na
Mmanutencao e na reparacao do material circulante do seu cliente e acionista CP,
indo ao encontro das disposicoes juridico-legais em matéria da “contratacao in
house”, esta em curso um processo de ajustamento no modelo empresarial da
EMEF, que visa o aumento do volume percentual da sua atividade para a CP. Esta
prevista a criacao de uma unidade empresarial autbnoma integrada no mesmo
Grupo societario, dedicada a manutencao e reparacao dos veiculos integrantes da
frota de material circulante do Metro do Porto. Este ajustamento do modelo
empresarial tem subjacente a imprescindivel salvaguarda da sustentabilidade
economica e financeira da EMEF e da nova entidade empresarial.

Devido a decisao da Medway de internalizar a atividade de manutencao e
reparacao de vagoes (inviabilizando o ACE com a EMEF inicialmente previsto), sera
assegurada pela EMEF a transicao das atividades, de forma progressiva e
controlada, precavendo a existéncia de eventuais disrupcoes ou questoes de
conflitualidade neste processo.

No que respeita a FERNAVE, perspetiva-se a manutencao da tipologia de servicos
disponibilizados pela empresa e da orientacao estratégica implementada no
sentido de melhoria do Resultado Operacional, assim como a aprovacao da
proposta de reestruturacao financeira apresentada pela CP as Tutelas Setorial e
Financeira.

Prosseguirao os esforcos para alienar a participacao financeira detida pela
FERNAVE na Transcom e sera lancado um processo de modernizacao tecnoldgica,
nomeadamente ao nivel dos recursos pedagogicos afetos a atividade formativa.

A Ecosaude prosseguira a sua linha estratégica no sentido da manutencao do
equilibrio financeiro e da recuperacao do equilibrio econdmico da empresa.
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Em paralelo devera ser mantido um nivel de qualidade intrinseca significativo,
enquanto empresa prestadora de servicos internos de saude e seguranca nho
trabalho do Grupo CP.

Em 2019 serao desenvolvidas acoes tendentes a inverter a reducao do nivel de
prestacao de servicos na area da Saude no Trabalho e da reorganizagcao e
racionalizacao das areas de suporte

Quanto a SAROS as perspetivas para o ano de 2019 serao no sentido da
continuidade do enquadramento da empresa, potenciando os interesses
estratégicos do Crupo, mantendo-se mediadora cativa da generalidade das
apolices de seguro das empresas.

Ira manter o objetivo da maximizacao dos resultados obtidos, sendo expectavel um
ano bastante positivo para a Empresa.
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Como acontecimentos relevantes apos a data de balanco, ressalvam-se um
diferendo relacionado com a propriedade do conjunto urbanistico da sede da CP,
entre a CP e o Instituto de Gestao Financeira da Seguranca Social (IGFSS, I.P.), e o
facto de a CP, por motivos externos, nao ter ainda concluido a recomendacao
constante do Acérdao do Tribunal de Contas n°5/2018, de conclusao da
implementacao do novo modelo empresarial da EMEF, S.A.

Encontra-se em curso um processo de ajustamento no modelo empresarial da
EMEF, S.A., que visa o aumento do volume percentual da sua atividade para a CP,
recorrendo para o efeito a criagdo de uma unidade empresarial auténoma
integrada no mesmo Grupo societario, dedicada a manutencao e reparacao dos
veiculos integrantes da frota de material circulante do Metro do Porto.

Por outro lado, correspondendo a uma decisao da Medway de internalizar a
atividade de manutencao e reparacao de vagoes (sem o ACE), a EMEF assegurara
esta transicao de forma progressiva e controlada, precavendo a existéncia de
eventuais disrupcoes ou questoes de conflitualidade neste processo.

Importa referir que este ajustamento do modelo empresarial tem subjacente a

imprescindivel salvaguarda da sustentabilidade econémica e financeira da EMEF e
da nova entidade empresarial.
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(nos termos da alinea c) do n.° 1 do artigo 245.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios)

Tanto quanto é do nosso conhecimento: a informacao prevista na alinea a)do n.°1
do artigo 245.°do Cédigo dos Valores Mobiliarios foi elaborada em conformidade
com as hormas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e
apropriada do ativo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados da CP-
Comboios de Portugal, EPE e das empresas incluidas no perimetro de consolidacao
(Grupo CP), e o relatério de gestao expoe fielmente a evolucao dos negécios, do
desempenho e da posicao do Grupo CP e contém uma descricao dos principais
riscos e incertezas com que o mesmo se defronta.

Lisboa, 10 de abril de 2019

O Conselho de Administracao

Presidente: Dr. Carlos Gomes Nogueira

Vogal: Dra. Ana Maria dos Santos Malho

Vogal: Eng® Sérgio Abrantes Machado

DECLARACAO DE CONFORMIDADE 62



DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

Demons tracdo da Posicédo Financeira Consolidada em 31 de dezembro de 201 8

(valores emeuros)

)S

31-12-2017

ATIVO

Alivo nhao corrente

Ativos fixos tangiveis

473 069 536

512 757 959

Ativos intangiveis

122 647

193 279

Participacoes financeiras - método da equivaléncia patrinnonial

2 353 741

1 541 490

Qutros investimentos financeiros

28 078 847

28 024 305

Alivo corrente

Inventarios

26 801 955

28 273 068

Clientes

13 705 395

13 494 452

Estado e outros entes publicos

7 881 455

15 257 232

Qutros créditos a receber

8 682 720

7 868 077

Diferimentos

1 744 257

1 363 675

Ativos ndo correntes detidos para venda

5583 434

5908 397

Caixa e depdsitos bancarios

21 783 443

14504 270

Total do ativo|

589 807 430

629186 204

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital proprio

Capital subscrito

3 931 000 000

3 850091 940

Reservas legais

24703

24703

Quitras reservas

1 306 650

1 306 650

Resultados transitados

(6189186 647)

(6078119710)

Ajus tamentos Joutras variacdes ho capital proprio

91 490008

91 490008

Res ultado liquido do periodo

(106 249189)

(111 066 936)

Total do capital proprio

(2 271 614 475)

(2 246 273 345)

Passivo

Passivo nao corrente

Provis des

14 286 998

13 959 460

Financiamentos obtidos

1 304 258 630

2 206 237 291

Qutras dividas a pagar

Passivo corrente

Fornecedores

12988150

13 376 668

Adiantamentos de clientes

374 000

374 000

Estado e outros entes publicos

3841187

3 643 320

Financiamentos obtidos

1283218910

400 682 868

Qutras dividas a pagar

135 969 058

105823 010

Diferimentos

106 484 972

114 356 377

Total do passivo

2 861 421 905

2 875 459 549

589 807 430

629186 204

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstracdes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gones Nogueira
Vogal - Dr.? Ana Maria dos Santos Malho

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado
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Demons tracdo consolidada dos res ultados e de outro rendimento integral
Periodo findo em 31 de dezembro de 2018 (valores emeuros )

Y A
286 659 853
imputados de subsididrias, associadas e empreendimentos conjuntos
paridade de investimentos hao depreciaveis /amortizaveis (perdas/reversoes

11 434587)| (4167564

Gastos/reversdes de depreciacio e de amortizacio 54 653 747 57 924 291

Imparidade de investimentos deprecidveis /anmortizaveis (perdas 721 647 573 769

Juros e rendimentos similares obtidos 39 341 7612
68332088)| (76650283

Impos o sobre o rendimento do periodo [ 11 | (1151 241 797 988

Resultado liquido e integral do pe [ J(106249189)] (111 066 936)

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstracdes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gones Nogueira
Vogal - Dr.? Ana Maria dos Santos Malhd

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado
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Demonstracdo consolidada de fluxos de caixa em31 de dezembro de 201 8
Periodo findo em 31 de dezembro de 2018 (valores emeuros)

Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto

Recebimentos de clientes 332808167 317 737 826
(215317 975) (211 712 477)
(138 880651) (130 884 096)

Pagamento/recebimento do innpos to sobre o rendimento ( 704 996) (348179)

Outros recebimentos /pagamentos 14320590 (4127 781)

Fluxos de caixa das atividades de investimento _—
Paganentos respeitantes a I .

Ativos fixos tangiveis (5701 516) (4 970 240)

(48011) (308176)

| Ivestimentos financeiros | - | - |
1 N
| Recebinentosprovenientesde: | | |
| Aiosintangives | - | - ]
| Ivestimentosfinanceios | mwespz | - |
~ Fluxos decaixa das atividades de investimento (2) 1752748 (1424802)
| Fluxosdecaixadas atividadesdefinanciamento | | |
| Recebinentosprovenientesde: | | |
| Financiamentosobides | - | 60000 |
Realizacoes de capital e de outros instrumentos de capital proprio

| Coberwadeprejizs | - | - ]
| Doagées 0 - 1 -]
| Outras operacdes definanciamento | - | - |
1 N
| paganentosrespeitantesa | | |
Financiamentos obtidos

| Dwidendos - | - ]
Reducdes de capital e de outros instrumentos de capitalproprio | - | - ]

Outras operacoes de financiamento ——
 Fluxos decaixa das atividades de financiamento (3) 13279257 28348533
~ \Variagiode caixaeseus equivalentes (1+2+3) 7257140 (2410976)
Caixa e seus equivalentes no inicio do

Caixa e seus equivalentes no fimdo periodo

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragdes financeiras.

Contabilis ta Certificado - Dr* Ana Coelho Presidente - Dr. Carlos Gonres Nogueira

Vogal - Dr.? Ana Maria dos Santos Malhd

Vogal - Eng. Sérgio Abrantes Machado
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IDENTIFICAGAO

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., € uma entidade publica empresarial, pessoa
coletiva de direito publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e
patrimonial, com sede social na Calcada do Duque, n° 20, 1249-109 Lisboa, cujo
atual regime juridico e estatutos foram aprovados pelo Decreto-Lei n.° 137-A/2009,
de 12 de junho.

O objeto principal da atividade da CP é a prestacao de servicos de transporte
ferroviario de passageiros em linhas férreas, trocos de linha e ramais que integram
ou venham a integrar a rede ferrovidria nacional, bem como o transporte
internacional de passageiros.

O transporte de mercadorias foi objeto de cisao, em 2009, tendo passado a ser
realizado pela CP Carga - Logistica e Transporte Ferroviario de Mercadorias, S.A.,
com capital social detido integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, a
Mediterranean Shipping Company Rail (Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A..

Através das suas subsidiarias e associadas, o Grupo CP desenvolveu, em 2018, as
seguintes atividades:

/ Fabrico e reabilitacdo, grande reparacdao e manutencao de equipamentos,
veiculos ferroviarios, navios e autocarros, bem como o estudo de instalacoes
oficinais para manutencao (EMEF, S.A.);

/ Mediacao de seguros (Saros, Lda.);

/ Sinergia e otimizacdo das atividades no que respeita a manutencao de
locomotivas “LE 5600” e “LE 4700” (SIMEF, A.C.E.);

/ Formacao e desenvolvimento técnico profissional, elaboracdo de estudos e
projetos no ambito da criacao, organizacao e gestao de empresas, prestacao de
servicos no ambito da psicologia aplicada e da avaliacao médica e psicoldgica,
ensino de natureza superior e a investigacao cientifica no contexto dos transportes,
comunicacoes ou em areas tecnoldgicas que se situem na envolvente tecnoldgica
destas (Fernave, S.A.);

/ Prestacdao de cuidados de saude; ensino, formacao e desenvolvimento
técnico/profissional nas areas das condicdes de trabalho, salide e ambiente;
prestacao de servicos no ambito do recrutamento, selecao e avaliacao de pessoas;
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assisténcia técnica, consultoria e auditoria, designadamente, em matérias de
saude, higiene e seguranca no trabalho, ambiente e gestao ambiental; execucao de
acoes de controlo de droga e alcool, assegurando o encaminhamento para
tratamento destas dependéncias (Ecosaude, S.A.);

/ Implantacdo e gestdo de um sistema de bilhética comum e exclusivo das
Agrupadas (CP, STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem como a
definicao da estrutura de tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios de
transporte publico de passageiros explorados direta ou indiretamente pelas
entidades Agrupadas (TIP, A.C.E.);

/ Garantir o desenvolvimento do projeto de telebilhética em associacdo com
outros parceiros internacionais, de acordo com os compromissos assumidos pelas
empresas que integram o agrupamento, no ambito da proposta global do referido
projeto (OTLIS, A.C.E).

De referir ainda a participacao de 35% da EMEF S.A na NOMAD TECH, Lda. e a
participacao de 19,1% da Fernave na TRANSCOM - Sociedade de Formacao,
Consultoria e Auditoria em Transportes e Comunicagoes, S.A.R.L. (Mocambicana).

A CP como entidade publica empresarial esta sujeita as orientacoes de gestao
definidas pelo Governo, a Tutela setorial e financeira, dos Ministérios da Economia
e das Financas, bem como ao controlo financeiro do Tribunal de Contas e da
Inspecao Geral de Financas.

Para além deste controlo, esta previsto nos estatutos da empresa uma estrutura
dualista de fiscalizacao composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP é aempresa mae de um grupo de empresas subsidiarias e associadas, atuando
em diferentes segmentos de atividade, cuja caracterizacao se apresenta, de forma
mais detalhada, na nota 3 e estas sao as suas demonstracdes financeiras
consolidadas.
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REFERENCIAL CONTABILISTICO

As demonstracoes financeiras consolidadas do Grupo CP foram preparadas no
pressuposto da continuidade das operacgoes, a partir dos registos contabilisticos
das empresas incluidas no perimetro de consolidagao, de acordo com as normas
internacionais de relato financeiro, conforme adotadas pela Uniao Europeia (EU)
emitidas e em vigor a data de 31 de dezembro de 2018.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), quer as Normas Internacionais de Contabilidade (IAS)
emitidas pelo International Accounting Standards Committee (IASC) e respetivas
interpretacoes (IFRIC e SIC), emitidas pelo International Financial Reporting
Interpretation Committee (IFRIC) e Standing Interpretation Committee (SIC). De
ora em diante, o conjunto daquelas normas e interpretacoes serao designadas
genericamente por IFRS.

Estas demonstracoes financeiras, expressas em euros, foram apreciadas pelo

Conselho de Administracao, em reuniao realizada em 10 de abril de 2019, que
deliberou submeté-las a aprovacao da Tutela.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas
demonstracoes financeiras consolidadas para o periodo findo a 31 de dezembro de
2018 e na informacao financeira comparativa apresentada nestas demonstragoes
financeiras para o periodo findo a 31 de dezembro de 2017.

DERROGAGCOES AS IFRS

Nao foram feitas derrogacoes as disposicoes das IFRS.
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VALORES COMPARATIVOS

Nao foram efetuadas alteracoes de politicas contabilisticas ou detetados erros que

afetem de forma material a comparacao de valores entre os exercicios.

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracao destas
demonstracoes financeiras consolidadas estao descritas abaixo e foram aplicadas
de forma consistente para os periodos apresentados.

BASES DE MENSURAGCAO

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com o
principio do custo histérico, modificado pela aplicacao do justo valor para os
instrumentos financeiros derivados, ativos e passivos financeiros detidos para
negociacao, exceto aqueles para os quais o justo valor nao esta disponivel. Ativos
nao correntes detidos para venda e os grupos de ativos detidos para venda sao
registados ao menor entre o seu valor contabilistico ou justo valor deduzido dos
respetivos custos de venda.

A preparacao das demonstracoes financeiras, de acordo com as IFRS, requer a
formulacao de julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao das
politicas contabilisticas e o valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As
estimativas e pressupostos associados sao baseados na experiéncia histérica e
noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as circunstancias e formam
a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja valorizacao
nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das
estimativas.

As questoes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou
para as quais os pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sao
apresentados nos pontos de Juizos de Valor, Principais Pressupostos Relativos ao
Futuro, e Principais Fontes de Incerteza das Estimativas, constantes desta nota.
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CONSOLIDACAO

INTRODUGCAO

Nos termos da legislacao em vigor, as entidades cujos valores mobiliarios estejam
admitidos a negociacao num mercado regulamentado devem elaborar as suas
contas consolidadas de acordo com as hormas internacionais de relato financeiro.

E neste contexto que a CP apresenta as suas demonstracdes financeiras
consolidadas que expressam a posicao financeira e os resultados das operag¢oes do
Grupo como se de uma unica entidade se tratasse, e pretendem evidenciar os
resultados das operacoes que as empresas do Grupo realizaram com terceiros.

O GRUPO E A EMPRESA

Consideracoes Gerais

Ao longo do ano 2018 a CP manteve como objetivo o desenvolvimento de uma
estratégia de Grupo sustentavel, estruturando as participacoes sociais existentes e
desenvolvendo uma cultura de eficiéncia e valor acrescentado focada no respetivo
core business.

A CP tem autonomizado em empresas, segmentos de atividade como a
Mmanutencao de equipamentos ferroviarios e a formacao técnica, procurando criar
sinergias positivas a sua atividade.

Em todas as empresas subsidiarias, a CP detém a maioria do capital. Detém
também algumas participacoes minoritarias numa légica de cooperacao com
outros Operadores.

A CP

A CP - Comboios de Portugal E.P.E. é, desde de julho de 2009, uma entidade publica
empresarial, detida a 100% pelo Estado Portugués. E responsavel pela prestacao de
servicos de transporte ferroviario nacional e internacional de passageiros.

Opera em todo o territério nacional oferecendo servicos essenciais para o
desenvolvimento do Pais e para a sua coesao social e territorial.
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EMPRESAS PARTICIPADAS

As participacgoes financeiras da CP em 31 de dezembro de 2018 caracterizam-se
como segue:

Subsidiarias
EMEF - Empresa de Manutenc¢ao de Equipamento Ferroviario, S.A.

Participacao CP - 100%
Capital Subscrito - 8.100.000 euros

A EMEF, SA foi constituida em 1992 e tem por objeto o fabrico bem como a
reabilitacao, grande reparacao e manutencao de equipamentos, veiculos
ferroviarios, navios e autocarros; engenharia de reabilitacao, reparacao e
manutencao de veiculos de transporte; estudo de instalacdoes oficinais para
Mmanutencao. Esta empresa reveste-se, assim, da maior importancia para o
mercado nacional.

SAROS - Sociedade de Mediacao de Seguros, Lda.
Participacao CP - 100%
Capital Subscrito - 5.000 euros

A sociedade tem por objeto a atividade de mediacao de seguros.

FERNAVE - Formacao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes
e Portos, S.A.

Participacao CP - 100%

Capital Subscrito - 50.000 euros

Constituida em 1992, tem por objeto:

/ A formacdo e desenvolvimento técnico-profissional do pessoal da empresa
acionista, bem como do pessoal de outras empresas dos setores de transportes,
comunicacoes, portuario e das que se situem na sua envolvente tecnoldgica;

/ A elaboracdo de estudos e projetos no ambito da criacéo, organizacdo e gestao
de empresas de transportes, comunicacoes, portudrias e das que se situem na
envolvente tecnoldgica destas;

/ A prestacao de servicos no ambito da psicologia aplicada e da avaliacdo médica
e psicolégica as empresas de transportes, comunicacoes, portuarias e as que se
situem na envolvente tecnoldgica destas;

/ O ensino de natureza superior e a investigacao cientifica no contexto dos
transportes, comunicacoes ou em areas tecnoldgicas que se situem na envolvente
tecnoldgica destas, diretamente ou por instituicoes participadas ou associadas.
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ECOSAUDE - Educacio, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Saude e
Ambiente, S.A.

Participacao CP - 100%
Capital Subscrito - 50.000 euros

Sociedade constituida em 1995 que tem como objeto social a prestacao de
cuidados de saude, a criacao e gestao de unidades de cuidados de saude e
condicoes de trabalho; o ensino, a formacao e o desenvolvimento
técnico/profissional de nivel superior e médio, desighadamente nas areas das
condicoes de trabalho, saude e ambiente; a prestacao de servicos no ambito do
recrutamento, selecao e avaliacao de pessoal; a assisténcia técnica, consultoria e
auditoria, designadamente, em matérias de saude, higiene e seguranca no
trabalho, ambiente e gestao ambiental; elaboracao de estudos e diagnésticos,
tendo alargado a sua atividade a estratégias de prevencao e controlo nos ambitos
da toxicodependéncia, alcoolismo e tabagismo, execucao de acoes de controlo de
droga e alcool, e ainda o encaminhamento e tratamento de adictos de alcool e
droga.

Entidades conjuntamente controladas

SIMEF, A.C.E.

Participacao EMEF - 51%
Capital - nao tem

Agrupamento complementar de empresas constituido em 2009, tem por objeto
social a sinergia e otimizacao das atividades das entidades agrupadas no que
respeita a manutencao de locomotivas “LE 5600” e “LE 4700” ao abrigo do contrato
entre o Agrupamento e a CP - Comboios de Portugal, E.P.E.

TIP, A.C.E - Transportes Intermodais do Porto

Participacao CP -33,33%
Capital Subscrito - 30.000 euros

E um agrupamento complementar de empresas constituido em 2002 que tem por
objeto a implantacao e gestao de um sistema de bilhética comum e exclusivo das
agrupadas (CP, STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem como a
definicao da estrutura de tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios de
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transporte publico de passageiros explorado direta ou indiretamente pelas
entidades agrupadas.

OTLIS, A.C.E. - Operadores de Transportes da Regiao de Lisboa

Participacao CP - 14,29%
Capital Subscrito - 392.832,02 euros

E um agrupamento complementar de empresas constituido em 1996, com o
objetivo de garantir o desenvolvimento do projeto de telebilhética em associacao
com outros parceiros internacionais de acordo com os compromissos assumidos
pelas empresas que integram o agrupamento no ambito da proposta global do
referido projeto.

Associadas

TRANSCOM - Sociedade de Formacao, Consultoria e Auditoria em Transportes e

Comunicacoes, S.A.R.L. (Mocambicana)

Participacao via Fernave -19,1%
Capital Social - 74.025.000 meticais

A sociedade foi constituida em 1998 e tem por objeto o ensino superior universitario
e a investigacao cientifica, particularmente no ambito tecnolégico, da gestao, da
logistica, da distribuicao, dos transportes, das comunicacoes e da informatica; a
educacao e formacao técnica de futuros e atuais quadros médios particularmente
nos ambitos tecnoldgicos, da gestao, da logistica, da distribuicao, dos transportes,
das comunicacoes e da informatica; a formacao e o desenvolvimento técnico-
profissional de pessoal inserido, especialmente, em organizacoes de transportes,
comunicacoes e informatica; a consultoria e auditoria em empresas e outras
organizacoes, especialmente ligadas aos transportes, comunicacoes e informatica.

NOMAD TECH, Lda.

Participacao via EMEF -35%
Capital Subscrito -160.000 euros

A sociedade foi constituida em 2013 desenvolvendo a sua atividade no ambito da
engenharia, inovacao e tecnologia aplicada ao setor dos transportes, fabrico,
reparacao e manutencao de componentes eletronicos e desenvolvimento de
solucoes informaticas.
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Outras participacoes

A CP detém ainda um conjunto de pequenas participacoes em empresas com
atividades relacionadas com as desenvolvidas pelas empresas do Grupo.

Estas participacoes encontram-se reconhecidas ao custo menos perdas de
imparidade, dado o valor destas participacdes nao ser publicamente negociado e
nao ser possivel obter de forma fiavel o seu justo valor.

Medway - Operador Ferroviario e Logistico de Mercadorias, S.A. (ex-CP Carga)

Participacao CP - 5%
Capital Subscrito -121.312.810 euros

Tem por objeto social o transporte ferroviario de mercadorias, atividades logisticas
e operagoes conexas.

A sociedade foi constituida por cisao simples, dando cumprimento ao
compromisso de liberalizagcao para o setor assumido por Portugal junto da Uniao
Europeia.

O capital social foi detido integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, a
Mediterranean Shipping Company Rail (Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A..
Em 31 dezembro de 2018 a CP ainda detém uma participacao de 5%, que é
temporaria, e aguarda a conclusao de alguns procedimentos previstos no acordo
de venda de referéncia.

Metro do Porto, S.A.

Participacao CP - 3,33%
Capital Social - 7.500.000 euros

Constituida em 1993, tem por objeto a exploracao, em regime de concessao
atribuida pelo Estado, de um sistema de metro ligeiro na area metropolitana do

Porto.

Metropolitano Ligeiro de Mirandela, S.A.

Participacao CP - 10%
Capital Social - 125.000 euros
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Sociedade constituida em 1995, tem por objeto a exploragcao em regime de
exclusivo, do transporte de metropolitano de superficie no Municipio de Mirandela,
no troco Carvalhais-Cachao.

Metro Mondego, S.A.

Participacao CP - 2,5%
Capital Social - 1.075.000 euros

Esta sociedade, constituida em 2002, tem por objeto principal a exploragao, em
regime de exclusivo, de uma rede de metropolitano ligeiro de superficie da area
dos Municipios de Coimbra, Lousa e Miranda do Corvo.

APOR - Agéncia para a Modernizacao do Porto, S.A.

Participacao CP - 0,47%
Capital Social - 1.064.825 euros

Foi constituida em 1997 e tem por objeto a modernizacao de base econémica do
Porto incluindo a qualificacdao urbana através do desenvolvimento de agoes
destinadas a contribuir para a introducao de fatores de correcao do tecido social,
econémico e cultural da cidade.

A participacao da CP nesta sociedade foi liquidada em 2018.
ICF - Intercontainer - Interfrigo, S.A. (Bélgica)

Participacao CP - 2,09%
Capital Social - 18.300.000 euros

A sociedade tem por objeto a organizacao e o desenvolvimento de transportes
combinados e de transportes frigorificos a temperatura adequada,
compreendendo todas as operacoes destinadas a obtencao e manutencao da
temperatura conveniente as varias mercadorias, bem como a disponibilidade de
servicos auxiliares relativos a estes transportes.

EUROFIMA - Société Européenne pour le Financement de Matériel Ferroviaire

(Suicga)

Participacao CP - 2%
Capital Social - 2.600.000.000 CHF
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Tem como objeto social o financiamento necessario aos investimentos na
renovacao e modernizacao do material circulante, com vista a garantir uma
integracao progressiva dos caminhos de ferro no plano europeu, desempenhando
um papel muito competitivo na concessao de fundos aos acionistas.

BCC - Bureau Central de Clearing (Bélgica)

Participacao CP - 1,54%
Capital Social - 110.250 euros

A sociedade tem objeto prestar servicos aos associados na area financeira bem
como todas as operacoes comerciais necessarias a esse fim e em particular de
reduzir o nUmero e o montante dos pagamentos entre as suas associadas através
da centralizacao e compensacao dos seus débitos e créditos reciprocos.

METODO DE CONSOLIDACAO

A obrigatoriedade de elaboracao de contas consolidadas ocorre para a empresa
mae que detenha o controlo sobre uma ou mais subsidiarias. De acordo com o
previsto nas IFRS, foram incluidas na consolidacao e utilizado o método de
consolidacao integral em todas as empresas do Grupo sobre as quais a empresa
exerce controlo.

Assim, tendo por base o definido na IFRS 10, as demonstracoes financeiras foram
elaboradas agrupando, numa base de linha a linha, elementos idénticos de ativos,
de passivos, de capitais proprios, de rendimentos e de gastos.

Os procedimentos de consolidacao envolveram ainda a eliminacao do
investimento da empresa mae em cada subsidiaria por contrapartida do capital
proprio e a eliminacao dos saldos, transacoes, rendimentos e ganhos e gastos e
perdas intragrupo.

No que respeita aos empreendimentos conjuntos, passou a ser aplicado o método
de equivaléncia patrimonial, em substituicao da consolidacao proporcional, a
partir de janeiro de 2013, de acordo com o previsto na IFRS 11.

Seguindo o previsto na norma no que respeita a aplicacao do método de
equivaléncia patrimonial, o investimento foi inicialmente reconhecido pelo custo e
a quantia escriturada é aumentada ou diminuida para reconhecer a parte do
investidor nos resultados da investida depois da data da constituicdo/aquisicdo do
empreendimento conjunto. As distribuicoes recebidas reduzem a quantia
escriturada do investimento, podendo igualmente ser efetuados ajustamentos na
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quantia escriturada para alteragoes no interesse proporcional do investidor no
empreendimento conjunto resultantes de alteragcdes no capital proprio que nao
tenham sido reconhecidas nos resultados do empreendimento conjunto.

PERIMETRO DE CONSOLIDAGAO

O capital social da CP Carga- Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias,
S.A, foi alienado em 2016 a Mediterranean Shipping Company Rail (Portugal)-
Operadores Ferroviarios, S A. Em 31 dezembro de 2018 a CP detém ainda uma
participacao residual de 5%, meramente temporaria (e ajustada com imparidade),
visto aguardar a conclusao de alguns procedimentos previstos no acordo para a
alienacao corresponder a totalidade da participacao. Por este motivo nao esta
representada no respetivo organograma do perimetro de consolidacao.

EMPRESAS INCLUIDAS NA CONSOLIDAGCAO PELO METODO DE
CONSOLIDAGAO INTEGRAL

As empresas incluidas na consolidacao pelo método de consolidacao integral, suas
sedes e proporcao do capital detido, direta e indiretamente pelo Grupo, em 31 de
dezembro de 2018, sao as seguintes:

Sede Social | Detentores de Capital| % do capital detido
EMEF, S.A E ntroncanmento CP, E.P.E. 100%

SAROS, LDA CP, E.P.E.
FERNAVE, S.A CP, E.P.E.

ECOSAUDE, S.A CP, E.P.E.
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EMPRESAS ASSOCIADAS CONTABILIZADAS PELO METODO DE
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

As empresas incluidas na consolidacao pelo método da equivaléncia patrimonial,
suas sedes e proporcao do capital detido, em 31 de dezembro de 2018, sao as
seguintes:

Sede Social | Detentores de Capital % do capital
TIP, ACE Porto CP, E.P.E 33%

SIVEF, ACE EMEF, S.A

OTLIS, ACE Lis boa CP, E.P.E.
NOMAD TECH, LDA EMEF, S.A

OUTRAS PARTICIPAGCOES

Os investimentos financeiros em que nao seja possivel identificar com fiabilidade
os seus justos valores sao mensurados pelo seu custo de aquisicao deduzido de
quaisquer perdas por imparidade acumuladas.

POLITICAS CONTABILISTICAS RELEVANTES

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Reconhecimento e valorizacao

Os ativos fixos tangiveis relacionados com o segmento de transporte de passageiros
sao detidos pela empresa mae e encontram-se registados ao custo de aquisicao
deduzido das respetivas depreciacoes acumuladas e perdas por imparidade.

Na data da transicao para as IFRS a CP decidiu considerar como custo dos ativos
fixos tangiveis o seu valor reavaliado determinado em conformidade com as
anteriores politicas contabilisticas, o qual era equiparavel em termos gerais ao
custo mensurado de acordo com as IFRS.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for
provavel que deles resultarao beneficios econémicos futuros para a entidade.
Todas as despesas com a manutencao e reparagcao corrente que nao aumentem a
vida util do bem ou que nao correspondam a substituicoes a intervalos regulares
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(grandes intervencoes realizadas com intervalos que variam entre os 2 e os 15 anos)
de itens do ativo sao reconhecidas como gasto, de acordo com o principio da
especializacao dos exercicios.

Os ativos fixos tangiveis da CP incluem ativos propriedade do Estado (ativos
constantes do despacho conjunto n° 261/99 de 24 de margo) e que se encontram
alocados a exploracao operacional da empresa. Estes ativos sao registados nas
demonstracoes financeiras de forma a permitir uma apreciacao da performance
econdmica da empresa.

Esta politica foi também adotada no reconhecimento e mensuracao dos ativos
fixos tangiveis utilizados pelas restantes subsididarias no desenvolvimento da
respetiva atividade, nomeadamente no fabrico e manutencao de equipamentos e
veiculos ferroviarios, na formacao técnica e psicologia aplicada e na prestacao de
servi¢cos de medicina e de higiene e seguranc¢a no trabalho.

O custo de todos os ativos fixos tangiveis inclui o preco de compra, os direitos de
importacao, os impostos hao reembolsaveis e os custos necessarios para colocar o
ativo na localizacao e condicao de funcionamento, nomeadamente as despesas de
transporte e montagem e exclui os descontos comerciais e abatimentos.

Os gastos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for
provavel que deles resultarao beneficios econémicos futuros. Todas as despesas
com a manutengao e reparagao que nhao aumentem a vida util do bem sao
reconhecidos como gastos, de acordo com o principio da especializagao dos
exercicios.

DESPESAS DE MANUTENGCAO E REPARACAO

Material circulante afeto ao transporte de passageiros:

/ As despesas com a manutencdo corrente incorridas durante a vida util do
material circulante sao reconhecidas como gastos operacionais;

/ As despesas incorridas em grandes reparacoes plurianuais imprescindiveis para
gue o bem continue a operar sao reconhecidas em ativos fixos tangiveis como
componentes especificas do material circulante e depreciadas pela sua vida util
estimada, separadamente da componente principal. Quando cada grande
reparacao é efetuada, o seu custo é reconhecido na quantia escriturada do item do
ativo fixo tangivel como substituicao, se os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Qualquer quantia escriturada remanescente do custo da grande
reparacao anterior é desreconhecida; e
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/ As despesas incorridas no final da vida util da componente principal, que
incluam a transformacao e modernizacao desta, sao reconhecidas em ativos fixos
tangiveis e depreciados pela extensao da vida util esperada.

Edificios e instalacoes fixas:

/ As despesas de manutencao corrente e de reparacao (contratos de manutencao,
inspecoes técnicas, etc.) sao reconhecidos como gastos operacionais;

/ As despesas incorridas com planos de manutencao plurianual programados séao
reconhecidas em ativos fixos tangiveis, através da substituicao parcial ou total da
componente substituida; e

/ Os custos de manutencao e reparacao sao registados nos resultados do periodo
em que sao incorridos, em conformidade com o principio da especializacao dos
exercicios.

DEPRECIAGCAO

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao dos demais ativos fixos tangiveis é
calculada pelo método das quotas constantes, de acordo com os seguintes
periodos de vida util esperada dos bens.

Descritivo do bem

Edificios e outras construgdes -Estado 3a50

Edificios e outras construgcodes -CP 3a50
Material circulante:
Locomotivas a diesel e elétricas:

- Componente Principal 17 a35
- Componente Secundaria 5a15
- Componente Principal 14 a 30
- Componente Secundaria 2al5
- Componente Principal 15a30
- Componente Secundaria 2al12

Equipamento de transporte 4al2

Equipamento administrativo e utensilios 3als8
Outros ativos fixos tangiveis 5a20
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Os ativos fixos tangiveis que sao propriedade do Estado (ativos constantes do
despacho conjunto n° 261/99, de 24 de marco) encontram-se a ser depreciados,
desde 1999, a taxa de 2%, conforme o decreto regulamentar 25/2009, de 14 de
setembro.

Na determinacao das quantias depreciaveis nao foram considerados valores
residuais.

SUBSIDIOS GOVERNAMENTAIS

Os subsidios governamentais relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis
sao reconhecidos inicialmente como rendimento diferido, quando existe
seguranca que o subsidio sera recebido e que serao cumpridas as condicoes
associadas a sua atribuicao. Posteriormente sao reconhecidos na demonstracao
dos resultados, numa base sistematica, de acordo com a vida util do ativo.

Os subsidios que compensam gastos e perdas incorridos sao reconhecidos como
rendimento na demonstracao dos resultados numa base sistematica, no mesmo
periodo em que as despesas sao reconhecidas.

CAPITALIZACAO DE CUSTOS COM EMPRESTIMOS E OUTROS
CUSTOS DIRETAMENTE ATRIBUIVEIS

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicao ou construcao de
ativos sao capitalizados como parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para
capitalizacao é um ativo que necessita de um periodo de tempo substancial para
estar disponivel para uso ou para venda. O montante de juros a capitalizar é
determinado através da aplicacao de uma taxa de capitalizacao sobre o valor dos
investimentos efetuados. A capitalizacao de custos com empréstimos inicia-se
guando tem inicio o investimento, ja foram incorridos juros com empréstimos e ja
se encontram em curso as atividades necessarias para preparar o ativo para estar
disponivel para uso ou para venda. A capitalizacao é terminada quando todas as
atividades necessarias para colocar o ativo como disponivel para uso ou para venda
se encontram substancialmente concluidas.

IMPARIDADE DE MATERIAL CIRCULANTE AFETO AO
TRANSPORTE DE PASSAGEIROS

Atendendo a natureza do material circulante afeto ao transporte de passageiros e,
em particular, a auséncia de interoperabilidade com a rede europeia, torna-se
inviavel o apuramento de um valor de mercado apropriado para estes ativos, pela
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auséncia de um mercado ativo onde os mesmos sejam transacionados. Assim, este
valor apenas é determinado quando existem propostas de compra para material
especifico.

No que respeita a determinacao do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa
esperados, atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o negoécio.
Considera-se que, para o calculo dos fluxos de caixa esperados, deve ter-se em
conta as caracteristicas do servigco publico prestado bem como as especificidades
da estrutura de financiamento que tem vindo a ser seguida.

Na auséncia de contratualizacao da prestacao de servico publico, entende-se que
nao é possivel a determinacao do valor de uso conforme definido na IAS 36, dado
que nao se encontram definidas regras especificas para empresas prestadoras de
servico publico.

Nao obstante, quando se verificam situagoes especificas que evidenciam que um
ativo possa estar em imparidade, nomeadamente quando o material circulante
deixou de prestar servico, é determinado o valor recuperavel, e reconhecida uma
perda por imparidade sempre que o valor liquido de um ativo exceda o seu valor
recuperavel. Desta forma, as perdas por imparidade sao reconhecidas em
resultados.

RECONHECIMENTO DE IMPARIDADE NOS RESTANTES ATIVOS
DO GRUPO

Quando existe indicacao de que um ativo possa estar em imparidade, de acordo
com o definido na IAS 36, é estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida
uma perda por imparidade sempre que o valor liquido contabilistico de um ativo
exceda o seu valor recuperavel. As perdas por imparidade sao reconhecidas em
resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu
preco de venda (valor realizavel liquido) e o seu valor de uso, sendo este calculado
com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados que se esperam vir a obter
do uso continuado do ativo e da sua alienacao no fim da sua vida util.

LOCACOES

As empresas do Grupo classificam as operacoes de locacao como locacoes
financeiras ou locacoes operacionais em funcao da sua substancia e nao da sua
forma legal. Sao classificadas como locacoes financeiras as operacoes em que os
riscos e vantagens inerentes a posse de um ativo sao substancialmente transferidos
para o locatario. Todas as restantes operacoes de locacao sao classificadas como
locacoes operacionais.
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Locacoes operacionais

Os pagamentos de uma locacao operacional sao reconhecidos como um gasto
numa base linear durante o prazo de locacao.

Locacoes financeiras

Os contratos de locacgao financeira sao registados na data do seu inicio, no ativo e
no passivo, pelo menor entre o justo valor da propriedade locada ou o valor atual
das rendas de locagao vincendas.

As rendas sao constituidas pelo encargo financeiro que é debitado em resultados e
pela reducao do passivo pendente. Os encargos financeiros sao reconhecidos como
gastos ao longo do periodo da locacao, a fim de produzirem uma taxa de juro
periddica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo.

Os ativos adquiridos em locacao financeira sao depreciados de acordo com a
politica estabelecida para os ativos fixos tangiveis.

ATIVOS INTANGIVEIS

Os ativos intangiveis das empresas do Grupo encontram-se registados ao custo de
aquisicao deduzido das respetivas amortizacoes acumuladas e das perdas por
imparidade.

As empresas do Grupo procedem a testes de imparidade sempre que eventos ou
circunstancias indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel,
sendo a diferenca, caso exista, reconhecida em resultados. O valor recuperavel é
determinado como o mais elevado entre o seu pre¢o de venda liquido e o seu valor
de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua alienagao
no fim da sua vida util.

As amortizacoes sao calculadas pelo método das quotas constantes pelo periodo
de 3 anos.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS E CONTABILIDADE
DE COBERTURA

Os instrumentos financeiros derivados sao reconhecidos na data da sua nhegociacao
(“trade date”) pelo seu justo valor. Subsequentemente, o justo valor dos
instrumentos financeiros derivados é reavaliado numa base regular, sendo os
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ganhos ou perdas resultantes dessa reavaliacao registados diretamente nos
resultados do periodo, exceto no que se refere aos derivados de cobertura de fluxos
de caixa. O reconhecimento das variacoes de justo valor dos derivados de
cobertura, nos resultados do periodo, depende da natureza do risco coberto e do
modelo de cobertura utilizado.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados corresponde ao seu valor de
mercado, quando disponivel, sendo na sua auséncia determinado por entidade
externa (IMF - Informacao de Mercados Financeiros, SA) tendo por base técnicas de
valorizacao utilizadas no mercado.

OUTROS ATIVOS/PASSIVOS FINANCEIROS

As empresas do Grupo CP apenas reconhecem um ativo financeiro, um passivo
financeiro ou um instrumento de capital proprio quando se tornam parte das
disposi¢coes contratuais do instrumento.

O Grupo CP classifica os seus investimentos, na data da sua negociacao (“trade
date”) de acordo com o objetivo que despoletou a sua aquisicao, nas seguintes
categorias: ativos financeiros ao justo valor através de resultados (detidos para
negociacao e opcao justo valor), empréstimos e contas a receber; ativos detidos até
a maturidade; e ativos financeiros disponiveis para venda, em conformidade com o
preconizado pela IAS 39 - Instrumentos financeiros.

ATIVOS FINANCEIROS AO JUSTO VALOR ATRAVES DE
RESULTADOS

Esta categoria inclui:

(i) os ativos financeiros de negociacao, que sao adquiridos com o objetivo principal
de serem transacionados no curto prazo, e

(ii) os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao
justo valor com variacoes reconhecidas em resultados.

Apos o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através dos
resultados sao valorizados ao justo valor, sendo as suas variagoes reconhecidas em
resultados.

Nesta categoria integram-se os derivados que nao qualifiguem para efeitos de

contabilidade de cobertura. As alteracoes ao seu justo valor sao reconhecidas
diretamente em resultados do exercicio.
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ATIVOS FINANCEIROS DETIDOS ATE A MATURIDADE

Estes investimentos sao ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou
determinaveis e maturidades definidas, para os quais existe a intencao e
capacidade de deter até a maturidade.

Estes investimentos sao mensurados ao custo amortizado, com base no método da
taxa de juro efetiva e sao deduzidos de perdas de imparidade. As perdas por
imparidade sao registadas com base na estimativa e avaliacao das perdas,
associadas aos créditos de cobranca duvidosa na data das demonstracoes
financeiras.

As perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do
ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo
de recuperacao) descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro.
Estes ativos sao apresentados na demonstracao da posicao financeira, liquidos da
imparidade reconhecida.

EMPRESTIMOS E CONTAS A RECEBER

Correspondem a ativos financeiros nao derivados, com pagamentos fixos ou
determinados, para os quais nao existe um mercado de cotacoes ativo. Sao
originados pelo decurso normal das atividades operacionais, ho fornecimento de
mercadorias ou servicos, e sobre os quais nao existe a intencao de negociar.

Os empréstimos e contas a receber sao inicialmente reconhecidos ao seu justo
valor, sendo subsequentemente valorizados ao custo amortizado, com base no
método de taxa de juro efetiva.

Sao registadas perdas por imparidade quando existem indicadores de que a
empresa do Grupo CP nao ira receber todos os montantes a que tinha direito de
acordo com os termos originais dos contratos estabelecidos. Na identificacao de
situacoes de imparidade sao utilizados diversos indicadores, tais como:

(i) Analise de incumprimento;

(ii) Incumprimento ha mais de 6 meses;
(i) Dificuldades financeiras do devedor;
(iv)Probabilidade de faléncia do devedor.

As perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do

ativo e o valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo
de recuperacao) descontados a taxa de juro efetiva original do ativo financeiro.
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Estes ativos sao apresentados na demonstracao da posicao financeira, liquidos da
imparidade reconhecida.

ATIVOS FINANCEIROS DISPONIVEIS PARA VENDA

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivados
gue o Grupo CP tem intencao de manter por tempo indeterminado, sao designados
como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial ou nao
se enquadram nas categorias acima referidas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor sendo, as
respetivas variacoes de justo valor, reconhecidas diretamente nos capitais proprios
na rubrica reservas de justo valor, até que os investimentos sejam desreconhecidos
ou seja identificada uma perda por imparidade, momento em que o valor
acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em reservas é transferido
para resultados. Caso nao exista um valor de mercado, os ativos sao mantidos ao
custo de aquisicao, sendo, contudo, efetuados testes de imparidade.

Os juros corridos de instrumentos de rendimento fixo, quando classificados como
ativos disponiveis para venda e as diferencas entre o custo de aquisicao e o valor
nominal (prémio ou desconto) sao registados em resultados de acordo com o
método da taxa de juro efetiva.

MENSURACAO SUBSEQUENTE DOS ATIVOS/PASSIVOS
FINANCEIROS

Os ativos/passivos financeiros sdo mensurados ao custo ou custo amortizado
menos qualquer perda por imparidade ou ao justo valor com as alteracoes de justo
valor a ser reconhecidas na demonstracao de resultados, de acordo com o
preconizado na IAS 39.

Apos o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura os ativos financeiros, incluindo
os derivados que sejam ativos, pelos seus justos valores sem qualquer deducao para
os custos de transacao em que possa incorrer na venda ou outra alienacao, exceto
guanto aos seguintes ativos financeiros:

a) Empréstimos concedidos e contas a receber, os quais sao mensurados pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo;

b)Investimentos detidos até a maturidade, os quais sao mensurados pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo; e
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c) Investimentos em instrumentos de capital proprio que nao tenham um preco de
mercado cotado hum mercado ativo e cujo justo valor nao possa ser fiavelmente
mensurado, bem como contratos ligados a tais instrumentos que, se executados
resultem na entrega de tais instrumentos, os quais sao mensurados pelo custo
menos perdas de imparidade.

Os ativos financeiros que sejam desighados como itens cobertos estao sujeitos a
mensuracao segundo os requisitos da contabilidade de cobertura contidos na IAS
39.

Todos os ativos financeiros, exceto aqueles mensurados pelo justo valor por via dos
resultados, estao sujeitos a revisao quanto a imparidade, de acordo com a IAS 39.

Apo6s o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura todos os passivos financeiros
pelo custo amortizado usando o método do juro efetivo, exceto passivos financeiros
pelo justo valor por via dos resultados. Tais passivos, incluindo derivados que sejam
elementos do passivo, sao mensurados pelo justo valor, exceto no caso de um
passivo derivado que esteja ligado a e deva ser liquidado pela entrega de um
instrumento de capital proprio nao cotado, cujo justo valor nao possa ser
fiavelmente mensurado, o qual devera mensurado pelo custo.

Os passivos financeiros designados como itens cobertos estao sujeitos aos
requisitos da contabilidade de cobertura contidos na IAS 39.

Na determinacao do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um
mercado ativo, o preco de mercado é aplicado. Este constitui o nivel 1 da hierarquia
do justo valor conforme definido na IFRS 7.

No caso de nao existir um mercado ativo, o que é o caso para alguns ativos e
passivos financeiros, sao utilizadas técnicas de valorizagcao geralmente aceites no
mercado, baseadas em pressupostos de mercado. Este constitui o nivel 2 da
hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 7, e utilizado pelo Grupo CP.

Neste nivel 2 da hierarquia do justo valor, o Grupo CP inclui instrumentos
financeiros nao cotados, tais como, derivados. Os modelos de valorizacao que sao
utilizados mais frequentemente sao modelos de fluxos de caixa descontados e
modelos de avaliacao de opcoes que incorporam, por exemplo, as curvas de taxa
de juro e volatilidade de mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, sao utilizados modelos de
valorizacao mais avancados contendo pressupostos e dados que nao sao
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diretamente observaveis em mercado. Este constitui o nivel 3 da hierarquia do justo
valor conforme definido na IFRS 7.

IMPARIDADE

De acordo com a IAS 36 - Imparidade de ativos, sempre que o valor contabilistico
de um ativo excede a sua quantia recuperavel, o seu valor é reduzido ao montante
recuperavel sendo a perda por imparidade reconhecida nos resultados do
exercicio.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a imparidade dos ativos, e
caso exista evidéncia objetiva de imparidade, € reconhecida uma perda por
imparidade nas demonstracoes de resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, é
determinado o respetivo valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade
registadas por contrapartida de resultados.

INVENTARIOS

Nas componentes de transporte ferroviario, os inventarios de mercadorias e de
matérias-primas, subsididrias e de consumo sao registados ao custo de aquisicao,
adotando-se como método de custeio das saidas o custo médio ponderado.
Quando necessario, € reconhecida a imparidade para inventarios obsoletos, de
lenta rotacao e defeituosos, sendo apresentado como deducao ao ativo.

Na manutencao de material ferroviario, os inventarios (matérias-primas e
subsidiarias, produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso)
encontram-se registados ao custo de aquisicao (no caso das matérias-primas e
subsidiarias) ou ao custo de producao (ho caso dos produtos acabados e
intermédios e produtos e trabalhos em curso) ou ao valor realizavel liquido, dos dois
0 mais baixo.

O custo de aquisicao ou de producao inclui todos os custos de compra, custos de
conversao e outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na
sua condicao de utilizacao ou venda. O valor realizavel liquido é o preco de venda
estimado no decurso normal da atividade deduzido dos respetivos custos de venda,
conforme previsto pela IAS 2 - Inventarios.

O valor dos inventarios é reduzido para o seu valor realizavel liquido, sempre que

esses ativos estao escriturados por quantias superiores aquelas que
previsivelmente resultariam da sua venda ou uso.
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No reconhecimento e mensuracao dos inventarios relativos a produtos e trabalhos
em curso e produto acabados, o Grupo CP tem adicionalmente em consideragcao o
definido na IAS 11 - Contratos de construcao, no que respeita aos custos associados
a contratos de construcao.

MATERIAS-PRIMAS, SUBSIDIARIAS E DE CONSUMO

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se mensuradas ao
menor entre o seu custo de aquisicao e o seu valor realizavel liquido. Sao
considerados como custo os valores inerentes a compra, conversao e outros
incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condicao de utilizacao
ou venda.

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo sao ajustadas com base na rotacao,
obsolescéncia, natureza e vida util dos bens. A quantia de qualquer ajustamento
dos inventarios para o valor realizavel liquido é reconhecida como gasto do periodo
em que a perda ocorra. Quando as circunstancias que anteriormente resultavam
em ajustamento ao valor dos inventarios deixarem de existir, ou quando houver um
aumento no valor realizavel liquido devido a alteracao nas circunstancias
economicas, a quantia dos ajustamentos é revertida, sendo a reversao limitada a
qguantia do ajustamento original.

O método adotado para o custeio das saidas é o custo médio ponderado.

PRODUTOS E TRABALHOS EM CURSO

Os inventarios de produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao mais
baixo de entre o custo de producao (que inclui o custo das matérias incorporadas
e da subcontratacao de servigos, mao-de-obra direta e gastos gerais de fabrico) e o
valor realizavel liquido.

E considerado, como valor realizavel liquido, o preco de venda estimado no decurso
ordinario da atividade empresarial, subtraido dos custos estimados de acabamento
e dos custos estimados necessarios para efetuar a venda.

PRODUTOS ACABADOS

Esta rubrica regista os produtos transferidos de produtos e trabalhos em curso,
apos a sua conclusao e encontram-se valorizados ao custo de producao ou ao valor
realizavel liquido, caso este seja mais baixo.
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CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Esta rubrica inclui a caixa, depdsitos bancarios, outros investimentos de curto prazo
de elevada liquidez e descobertos bancarios. Os descobertos bancarios sao
apresentados no Balan¢o, no passivo corrente, na rubrica de financiamentos
obtidos.

EMPRESTIMOS E DESCOBERTOS BANCARIOS

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal
recebido, liquido de despesas com a emissao, o qual corresponde ao respetivo justo
valor nessa data. Subsequentemente, os empréstimos sao mensurados pelo
meétodo do custo amortizado. Qualquer diferenca entre a componente de passivo
e a quantia nominal a pagar, a data de maturidade, é reconhecida como gastos de
juro utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Sao classificados em passivo corrente os montantes em divida dos contratos de
financiamento que satisfacam qualquer um dos seguintes critérios:

/ Se espere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da entidade;
/ Estejam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;

/ Devam ser liquidados num periodo até doze meses apds a data do balanco;

/ A entidade nao tenha um direito incondicional de diferir a liquidacao do passivo
durante pelo menos doze meses apos a data do balanco.

Todos os outros empréstimos sao classificados como passivo nao corrente.

Desta forma, é classificado em passivo hao corrente o montante em divida dos
contratos de financiamento cuja exigibilidade estabelecida contratualmente é
superior a um ano.

ATIVOS NAO CORRENTES DETIDOS PARA VENDA E OPERAGCOES
EM DESCONTINUACAO

Os ativos nao correntes ou grupos de ativos nao correntes detidos para venda
(grupos de ativos em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos
um ativo nao corrente), sao classificados como detidos para venda quando o seu
custo for recuperado principalmente através de venda, os ativos ou grupos de
ativos estao disponiveis para venda imediata e a sua venda € muito provavel, de
acordo com o preconizado na IFRS 5.
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As empresas do Grupo CP também classificam como ativos nao correntes detidos
para venda os ativos nao correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o
objetivo de venda posterior, que estao disponiveis para venda imediata e cuja
venda é muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagcao como detidos para venda, a mensuracao
de todos os ativos nao correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo
de ativos para venda, é efetuada de acordo com as normas aplicaveis. Apos a sua
classificacao, estes ativos ou grupos de ativos sao mensurados ao menor entre a sua
quantia escriturada e o seu justo valor deduzido dos custos de venda.

TRANSACOES EM MOEDA ESTRANGEIRA

Moeda Funcional e de Apresentacao

Os elementos incluidos nas demonstracoes financeiras das empresas do Grupo CP
sao mensurados utilizando a moeda do ambiente econdmico em que a entidade
opera (“a moeda funcional”). As Demonstracoes financeiras sao apresentadas em
euros, sendo esta a moeda funcional e de apresentacao da CP.

Transacoes e Saldos

As transacoes em outras divisas, que nao o euro, sao convertidas em moeda
funcional utilizando as taxas de cambio em vigor na data da transacao.

Em cada data de balanco, os ativos e passivos monetarios expressos em moeda
estrangeira sao convertidos para euros utilizando as taxas de cambio vigentes
naquela data.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas
entre as taxas de cambio em vigor na data das transacoes e as vigentes na data das
cobrancas/pagamentos ou a data do balanco, sao registadas como rendimentos e
gastos na demonstracao dos resultados do periodo.

Ativos e passivos hao monetarios registados de acordo com o seu justo valor

denominado em moeda estrangeira sao transpostos para euros utilizando para o
efeito a taxa de cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.
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RECONHECIMENTO DO REDITO

Transporte de Passageiros

As receitas geradas neste segmento de atividade referem-se a prestacao de servicos
de transporte de passageiros, a venda de bens e outros servicos relacionados com
o transporte ferroviario, deduzidos de descontos e deducdes ao preco. As receitas
sao reconhecidas ao seu justo valor.

Os servicos prestados sao normalmente concluidos dentro de cada periodo de
relato. Os rendimentos decorrentes da atividade sao reconhecidos na
demonstracao dos resultados, no momento em que o servico seja prestado o qual
se refere a data do inicio da viagem, e que seja provavel que a quantia das receitas
e das despesas seja fiavelmente mensuravel e que os beneficios econdmicos
associados reverterao para a entidade.

Manutencao de Material Circulante

No reconhecimento do rédito deste segmento de atividade é seguido o
preconizado na IAS 11 - Contratos de construcao, sendo aferido se se encontram
satisfeitas as condicoes necessdrias para a consideracao de um desfecho de
transacao fiavelmente estimado, o que permitira aplicar o método de percentagem
de acabamento.

O método de percentagem de acabamento aplicado a prestacao de servicos tem
em consideracao os custos totais estimados, montante que é apurado pela parte
operacional, tendo em consideracao o trabalho a desenvolver e a experiéncia
passada em trabalhos similares.

Quando as condi¢coes necessarias para a consideracao de um desfecho de
transacao fiavelmente estimado nao se encontram satisfeitas, & aferido em que
medida serao recuperaveis os gastos reconhecidos. Caso nao exista indicadores
que evidenciem que sera provavel que os custos incorridos serao recuperados, o
rédito nao é reconhecido e os custos incorridos sao reconhecidos como um gasto.

Restantes Areas de Atividade

O rédito € mensurado pelo justo valor da retribuicao recebida ou a receber. O rédito
associado com uma prestacao de servicos é reconhecido com referéncia a fase de
acabamento da transacao a data do balanco quando o desfecho de uma transacao
possa ser fiavelmente estimado. O desfecho de uma transacao pode ser
fiavelmente estimado quando todas as condicoes seguintes forem satisfeitas:
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/ Quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;

/ Seja provavel que os beneficios econémicos associados a transacao fluam para a
entidade;

/ A fase de acabamento da transacdo a data do balanco possa ser fiavelmente
mensurada;

/ Os custos incorridos com a transacao e os custos para concluir a transacao
possam ser fiavelmente mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestacoes
de servicos liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e
descontos. Quando o influxo de dinheiro ou equivalentes de dinheiro for diferido, o
justo valor da retribuicao pode ser menor que a quantia nominal. Esta diferenca é
reconhecida como rédito de juros.

RECONHECIMENTO DE GASTOS E RENDIMENTOS

Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem
independentemente do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o
pressuposto subjacente do regime de acréscimo (periodizacao econémica).

As demonstracoes financeiras preparadas informam nao somente das transacoes
passadas envolvendo o pagamento e o recebimento de caixa mas também das
obrigacoes de pagamento de futuro e de recursos que representem caixa a ser
recebida no futuro.

A especializacao dos exercicios é efetuada através da utilizacao da rubrica de
outras contas a receber e a pagar e da rubrica de diferimentos.

PROVISOES

As provisoes sao reconhecidas quando

(i)existe obrigacao presente, legal ou construtiva, proveniente de um
acontecimento passado

(ii) seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacao e

(iii) guando possa ser feita uma estimativa fiavel do valor dessa obrigacao.

O valor provisionado é o valor considerado necessario para fazer face a perdas
economicas estimadas. Quando o efeito temporal do dinheiro for material, a
guantia de provisao é apresentada pelo valor presente dos dispéndios que se
espera que sejam necessarios para liquidar a obrigacao.
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JUROS E RENDIMENTOS SIMILARES OBTIDOS E JUROS E
GASTOS SIMILARES SUPORTADOS

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializacao dos
exercicios. Os dividendos a receber sao reconhecidos na data em que se estabelece
o direito ao seu recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, o seu reconhecimento é
efetuado de acordo com o regime de acréscimo e de acordo com a taxa de juro
efetiva aplicavel.

IMPOSTO SOBRE LUCROS

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com
o Regime Especial de Tributacao dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 69°
do Codigo do IRC, que integra, para além da propria CP, as filiais EMEF - empresa
de Manutencao de Equipamento Ferroviario, SA, a SAROS-Sociedade de Mediacao
de Seguros, Lda. e, desde o exercicio de 2014, a Fernave - Formacao Técnica,
Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos, S.A. e a Ecosaude -
Educacao, Investigacao e Consultoria em Trabalho, Saude e Ambiente, S.A.

O Grupo CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados com o
reporte de prejuizos fiscais e imparidades e provisoes temporarias nao aceites
fiscalmente, por considerar que nao existem expectativas de que o referido grupo
de sociedades, abrangido pelo regime especial de tributacao, venha a obter lucros
tributaveis futuros que permitam a utilizacao dos prejuizos fiscais acumulados da
CP. No final de 2018, o total dos prejuizos fiscais dedutiveis do Grupo CP ascendem
aproximadamente a 286 milhoes de euros, os quais podem ser utilizados entre 2018
e 2028.

Da mesma forma, nao foram contabilizados passivos por impostos diferidos
relacionados com ativos fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em
periodos anteriores, por se entender nao ser expectavel que a forma de
financiamento do servico publico de transporte e as condicoes econdmicas
venham a alterar-se significativamente de forma que origine matéria coletavel
suficiente para gerar coleta e consequentemente dé lugar a pagamento de
impostos sobre o rendimento.

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado a pagar
referente a tributacao autébnoma, derrama estadual e derrama municipal.
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ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Ativos Contingentes

Um ativo contingente € um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados
e cuja existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou nao ocorréncia, de
um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras, mas
divulgados no anexo quando é provavel um influxo de beneficios econdmicos.

Passivos Contingentes

Um passivo contingente surge quando exista:

/ Uma possivel obrigacdo proveniente de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou nao ocorréncia, de um ou
mais acontecimentos futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade;
ou
/ Uma obrigacdo presente de acontecimentos passados, mas que nao é
reconhecida porque

nao é provavel que um exfluxo de recursos, que incorporem beneficios

economicos, sera necessario para liquidar a obrigacao; ou

a quantia da obrigacao nao pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracoes financeiras,
sendo os mesmos divulgados no anexo as respetivas demonstracoes, a menos que
a possibilidade de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos
futuros seja remota.

ACONTECIMENTOS SUBSEQUENTES

As demonstracoes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes
ocorridos até 10 de abril de 2019, data em que foram aprovadas pelo Orgao de
Gestao, conforme referido na nota 2.

Os eventos ocorridos apoés a data do balanco sobre condicoes que existiam a data
do balanco sao considerados na preparacao das demonstracoes financeiras. Os
acontecimentos materiais apos a data do balanco que nao dao lugar a
ajustamentos sao divulgados na nota 45.
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JUiZOS DE VALOR

A preparacao das demonstragoes financeiras em conformidade com as IFRS requer
que os gestores exercam o seu julgamento no processo de aplicacao das politicas
contabilisticas.

O juizo de valor que foi efetuado no processo de aplicacao das politicas
contabilisticas e que possam ter maior impacto nas quantias reconhecidas nas
demonstracoes financeiras sao os seguintes:

/ ProvisOes - as provisoes constituidas sdo registadas pela melhor estimativa do
dispéndio exigido para liquidar a obrigacao presente a data do balanco;

/ Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores - as perdas
por imparidade relativas a saldos devedores de clientes e outros devedores, sao
baseadas na avaliacao da probabilidade de recuperacao dos saldos das contas a
receber, antiguidade de saldos, anulacao de dividas e outros fatores considerados
relevantes. Existem determinadas circunstancias e factos que podem alterar a
estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas a receber face aos
pressupostos considerados. Estas alteracoes podem resultar da conjuntura
econdmica, das tendéncias setoriais, da deterioragcao da situacao crediticia dos
principais clientes e de incumprimentos significativos. Este processo de avaliacao
esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As alteracoes destas estimativas
podem implicar a determinacao de diferentes niveis de imparidade e,
consequentemente, diferentes impactos nos resultados;

/ Reconhecimento do rédito - no reconhecimento do rédito afere-se se se
encontram satisfeitas as condi¢cdes necessarias para a consideracao de um
desfecho de transacao fiavelmente estimado, que permita aplicar o método de
percentagem de acabamento. O método de percentagem de acabamento
aplicado a prestacao de servicos tem em consideracao os custos totais estimados,
montante que é apurado pela parte operacional, tendo em consideracao o trabalho
a desenvolver e a experiéncia passada em trabalhos similares. Quando as condi¢oes
necessarias para a consideracao de um desfecho de transacao fiavelmente
estimado nao se encontram satisfeitas, afere-se em que medida serao recuperaveis
os gastos reconhecidos. Caso nao existam indicadores que evidenciem que sera
provavel que os custos incorridos serao recuperados, o rédito nao é reconhecido e
os custos incorridos sao reconhecidos como um gasto;

/ Perdas por imparidade - inventarios - na determinacdo das perdas por
imparidade de inventarios, aplicam-se diferentes critérios dependendo do estado,
antiguidade e natureza/objetivo dos inventarios, considerando que tais critérios
refletem a perda de valor dos inventarios;

/ Impostos sobre os lucros - existem diversas transacodes e calculos para os quais a
determinacao do valor final do imposto a pagar é incerto durante o ciclo normal
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dos negodcios. Outras interpretacoes e estimativas poderiam resultar num nivel
diferente dos impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no
periodo. Em Portugal, as Autoridades Fiscais tém a atribuicao de rever o calculo da
matéria coletavel efetuado, durante um periodo de quatro anos, no caso de haver
prejuizos fiscais reportaveis. Desta forma, é possivel que ocorram correcoes a
matéria coletavel, resultantes principalmente de diferencas na interpretacao da
legislacao fiscal. No entanto, é conviccao, de que nao havera correcoes significativas
aos impostos sobre os lucros registados nas demonstragoes financeiras;

/ O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por
entidade externa utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Todos os
calculos foram efetuados tendo como base as curvas de rendimento apresentadas
pela Reuters no dia de referéncia das demonstracoes financeiras. As valorizagcoes
sao feitas tendo em conta os cash flows descontados e a variacao dos indexantes
proprietarios desde o seu inicio até a data. Nas operagoes que envolvem opcoes,
aos fluxos é atribuido um delta de 0% ou 100% conforme a barreira em causa seja
ou hao atingida. A projecao futura das barreiras em causa € determinada usando a
curva de rendimentos atual.

PRINCIPAIS PRESSUPOSTOS RELATIVOS AO FUTURO

As demonstracoes financeiras foram preparadas com base no principio da
continuidade das operacoes.

O Conselho de Administracao entende adequado a preparacao das demonstragoes
financeiras numa base de continuidade considerando os fatores adiante descritos:

/ A situacdo operacional da CP e das empresas do GCrupo apresenta
sustentabilidade, o que indicia que existem fatores que asseguram a sua
continuidade;

/ A publicacdo da resolucdao do conselho de ministros n° 188-A/2018 de 31
dezembro, que delega a competéncia para aprovar a minuta do contrato de servico
publico de transporte ferroviario de passageiros, a celebrar com a CP, e autoriza a
realizacao da despesa relativa a respetiva indemnizacao compensatoria;

/ O Estado tem garantido todo o seu apoio, homeadamente no que respeita ao
suporte necessario ao financiamento da CP, com vista a assegurar o servico da
divida e necessidades de exploracao e investimento;

/ Acresce ainda mencionar a importancia do servico que hoje o Grupo CP presta a
economia portuguesa, nomeadamente no que respeita ao transporte de
passageiros, como fator de importancia vital para o funcionamento da atividade
economica, reforcando a necessidade de o Estado assegurar, em eventuais
situacoes adversas, o apoio necessario a continuidade do Grupo CP.
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PRINCIPAIS FONTES DE INCERTEZA DAS ESTIMATIVAS

A preparacao das demonstragoes financeiras em conformidade com as IFRS requer
o uso de algumas estimativas contabilisticas importantes.

As estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada
momento e nas agcoes que se planeiam realizar, sendo permanentemente revistas
com base na informacao disponivel. Alteracoes nos factos e circunstancias podem
conduzir a revisao das estimativas, pelo que os resultados reais futuros poderao
diferir daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data de balanco, que tém um
risco significativo de provocar um ajustamento material has quantias escrituradas
de ativos e passivos durante o periodo contabilistico seguinte sao:

Vida atil de ativos fixos tangiveis

A vida util de um ativo é definida em termos da utilidade esperada do ativo para a
entidade. A politica de gestao de ativos pode envolver a alienacao de ativos apos
um periodo especificado ou apdés consumo de uma proporcao especificada dos
futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo. Por isso, a vida util de um
ativo pode ser mais curta do que a sua vida econdmica. A estimativa da vida util do
ativo € uma questao de juizo de valor baseado na experiéncia da entidade com
ativos semelhantes.

Justo valor dos instrumentos financeiros

O justo valor é baseado em cotacdoes de mercado, quando disponiveis, e na
auséncia de cotacao é determinado com base na utilizacao de precos de
transacoes recentes, semelhantes e realizadas em condicoes de mercado ou com
base em metodologias de avaliacao, suportadas em técnicas de fluxos de caixa
futuros, descontados considerando as condi¢cdes de mercado, o valor temporal, a
curva de rentabilidade e fatores de volatilidade. Estas metodologias podem
requerer a utilizacao de pressupostos ou julgamentos na estimativa do justo valor.

O justo valor dos instrumentos financeiros derivados é determinado por entidade
externa utilizando o método dos fluxos de caixa descontados. Todos os calculos
foram efetuados tendo como base as curvas de rendimento apresentadas pela
Reuters no dia de referéncia das demonstracoes financeiras, pelo que o momento
em que sao realizadas as estimativas € a principal fonte de incerteza.
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Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranca duvidosa sao baseadas
na avaliacao efetuada da probabilidade de recuperacao dos saldos das contas a
receber, antiguidade de saldos, anulacao de dividas e outros fatores. Existem
determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas
por imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos
considerados, incluindo alteracoes da conjuntura econémica, das tendéncias
setoriais, da deterioracao da situacao crediticia dos principais clientes e de
incumprimentos significativos. Este processo de avaliacao esta sujeito a diversas
estimativas e julgamentos. As alteracoes destas estimativas podem implicar a
determinacao de diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes
impactos nos resultados.

Provisoes

As provisoes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal
incerta. As empresas do Grupo CP, tendo em consideracao o principio da
prudéncia, tém constituido provisoes sempre que existe uma obrigacao presente
(legal ou construtiva), proveniente de um acontecimento passado, em que seja
provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacao e se possa efetuar uma
estimativa fiavel da mesma. No que respeita homeadamente a constituicao de
provisoes para processos judiciais, estas requerem o uso de julgamento, tendo por
base as ultimas informacoes conhecidas na data de elaboracao das demonstragcoes
financeiras, nomeadamente no que respeita a probabilidade de perda do processo
judicial e do valor estimado dessa perda. As alteracoes destas estimativas podem
implicar impactos nos resultados.

Ativos nao correntes detidos para venda

Os ativos nao correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor
valor entre o seu valor contabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos custos
para vender, de acordo com a IFRS 5 Na determinacao do justo valor,
nomeadamente no que respeita a material circulante, e tendo em consideracao a
auséncia de mercado ativo, é considerado pelo Grupo CP, como referéncia, o valor
de transacdes recentes com material semelhante, ajustando esse valor as
caracteristicas técnicas do material e a procura existente. Com base no valor
estimado de venda é determinada a existéncia e montante da imparidade a
reconhecer, sendo que o verdadeiro impacto sé sera conhecido no momento da
venda efetiva dos ativos, o que pode implicar variacoes com algum significado nos
resultados.
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ALTERAGCOES AS NORMAS QUE SE TORNARAM EFETIVAS EM 1
DE JANEIRO DE 2018

De seguida identificam-se as alteracoes as normas que se tornaram efetivas em 1
de janeiro de 2018 e que podem ter impacto no Grupo CP:

IFRS 9 - Instrumentos financeiros

A IFRS 9 substitui a IAS 39 - ‘Instrumentos financeiros: reconhecimento e
mensuracao’ e introduz alteragoes no que se refere:

(i) a classificacao e mensuracao dos ativos financeiros, introduzindo uma
simplificacao na classificacao com base nho modelo de negdcio definido
pela gestao;

(ii) ao reconhecimento da componente de “own credit risk” na mensuracao
voluntaria de passivos ao justo valor;

(ili) aoreconhecimento de imparidade sobre créditos a receber, com base no
modelo de perdas estimadas em substituicao do modelo de perdas
incorridas;

(iv) e as regras da contabilidade de cobertura, que se pretende que estejam
mais alinhadas com o racional econémico da cobertura de riscos definido

pela Gestao.

Nao se registaram impactos decorrentes da alteracao desta IFRS 9 no Grupo CP.

IFRS 15 - Rédito de contratos com clientes

Esta nova norma aplica-se a contratos para a entrega de produtos ou prestacao de
servicos a clientes, e exige que a entidade reconheca o rédito quando a obrigacao
contratual de entregar ativos ou prestar servicos é satisfeita e pelo montante que
reflete a contraprestacao a que a entidade tem direito, conforme previsto na
“metodologia das 5 etapas”. Esta norma prevé ainda o tratamento especifico para
transacoes como: contratos a consignacao; acordos de recompra; direito de
devolucao; concessoes de licencas; garantias; agenciamento; etc.

Nao se registaram impactos decorrentes da alteracao desta IFRS 15 no Grupo CP.
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IFRS 4 - Contratos de seguro (aplicacao da IFRS 4 com a IFRS 9)

Esta alteracao atribui a opcao de reconhecimento em Outro rendimento integral,
por oposicao ao reconhecimento em resultados do periodo, da volatilidade que
resulte da aplicacao da IFRS 9, antes da entrada em vigor da IFRS 17 - “Contratos de
seguro” (opcao concedida as entidades que negoceiam contratos de seguro). As
entidades cuja atividade predominante seja a de seguradora podem recorrer ainda
a uma isencao temporaria a aplicacao da IFRS 9 até 2021, a qual é opcional e
aplicavel as demonstracodes financeiras consolidadas de um Grupo, quando este
inclui uma entidade seguradora, conforme “carve in” da Uniao Europeia.

Nao se registaram impactos decorrentes da alteracao desta IFRS 4 no Grupo CP.

IFRS 12 - Divulgacoes de interesses noutras entidades

Esta melhoria clarifica que o ambito da IFRS 12 inclui participagoes financeiras em
subsidiarias, associadas e/ou empreendimentos conjuntos que fazem parte de
grupos detidos para alienacao (ho ambito da IFRS 5) e que a isencao da IFRS 12
respeita apenas a divulgacao de informacao financeira resumida destas entidades.

Nao se registaram impactos decorrentes da alteracao da IFRS 12 no Grupo CP.

IAS 28 - Investimentos em associadas e empreendimentos
conjuntos

Esta melhoria clarifica que os investimentos em associadas ou empreendimentos
conjuntos detidos por uma sociedade de capital de risco podem ser mensurados
ao justo valor de acordo com a IFRS 9, de forma individual. A melhoria esclarece
ainda que uma entidade que nao € uma entidade de investimento, mas que detém
investimentos em associadas e empreendimentos conjuntos que sao entidades de
investimento, pode manter a mensuracao ao justo valor da participacao que essas
associadas ou empreendimentos conjuntos tém nas suas proprias subsidiarias, na
aplicacao do método da equivaléncia patrimonial.

Nao se registaram impactos decorrentes da alteracao da IAS 28 no Grupo CP.
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NOVAS INTERPRETACOES QUE SE TORNARAM EFETIVAS A 1DE
JANEIRO DE 2018

IFRIC 22 - Operacoes em moeda estrangeira e contraprestacao
antecipada

A IFRIC 22 corresponde a uma interpretacao a IAS 21 - ‘Os efeitos de alteracoes em
taxas de cambio’, referindo-se a determinacao da ‘data da transacao’ quando uma
entidade paga ou recebe antecipadamente a contraprestacao de contratos
denominados em moeda estrangeira, sendo o fator que determina a taxa de
cambio a usar para conversao cambial das transacoes em moeda estrangeira a
‘data da transacao’.

Nao se registaram impactos decorrentes da alteracao da nova interpretacao da
IFRIC 22 no Grupo CP.

A demonstracao dos fluxos de caixa é preparada segundo o método direto, através
do qual sao divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa em atividades
operacionais, de investimento e de financiamento.

O Grupo classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento
e os juros e os dividendos recebidos como atividades de investimento.

A 31 de dezembro de 2018 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-
se disponiveis para uso.

RUBRICA DE CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

A rubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

{valores em euros)

Descrigdo 31-dez-18 31-dez-17
Caina 445 074 420868

Depdsitos bancarios 21 338 369 14 083 402

Sub total 21783 443 14 504 270

oumtorton e 1| (2t | 128691

e e

(@) o valor dos descobertos bancarios encontra-se registad o em financiamentos obtid os
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Nao existem alteracoes a reportar de politicas contabilisticas e estimativas ou erros
com impactos materiais nas demonstracoes financeiras do Grupo.

A forma de segmentacao de negdcios utilizada pelo Grupo CP é a natureza dos
servicos prestados. Esta é a forma como o Conselho de Administracao analisa e
controla os seus negocios, sendo também a forma como a informacao é organizada
e comunicada.

Atendendo a que a IFRS 8 define patamares quantitativos a partir dos quais os
segmentos devem ser tratados como segmentos operacionais a divulgar, foram
identificados os seguintes segmentos a divulgar no ambito desta nota:

/ Transporte de passageiros suburbanos (engloba o transporte de passageiros
suburbano na area de Lisboa e Porto);

/ Transporte de passageiros de longo curso (liga entre si as principais cidades
portuguesas, tendo os clientes maioritariamente uma motivacao de viagem para
negocios ou lazer), internacional (transporte de passageiros para a Espanha ou a
fronteira de Espanha com Franca) e regional (servico de média curta distancia para
deslocacoes de carater sistematico de ambito regional ou local, distribui os clientes
tanto pela motivacdo casa /trabalho ou escola, como para tratar de
assuntos/negodcios); e

/ Manutencao, conservacao e construcao de material circulante.

Na agregacao efetuada dos segmentos operacionais procurou-se garantir que os
mesmos tinham carateristicas econdmicas semelhantes, de acordo com o

explicitado na IFRS 8.

As informacoes sobre outras atividades de negdcio e segmentos operacionais nao
relataveis foram combinadas e divulgadas numa categoria com a designacao
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«todos os outros segmentos». Nela estao incluidos nomeadamente os segmentos
de formacgao, prestacao cuidados de saude e mediacao de seguros que ficam muito
aquém dos patamares quantitativos da IFRS 8.

A informacao financeira dos principais segmentos de negdécio do Grupo, relativa
aos periodos findos em 31 de dezembro de 2017 e 2018, é conforme segue:
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

Nao é apresentado o resultado financeiro por segmento, dado que as decisoes
operacionais sao tomadas com base nos resultados operacionais por segmento de
negdcio e nao é possivel repartir/afetar os financiamentos existentes a totalidade
dos segmentos.

O ativo e passivo destes segmentos de negocio apresentam os seguintes valores em
31 de dezembro de 2017 e 2018:

Ativos e passivos por segmentos do Grupo CP em31 dezembro de 2017

Transporte de

assageiros nos - - Total dos ativos
P 9 Manutencao e Total reportado Anulacoes e .
suburbanos, no e passivos

conservacao | Restantes areas pelos ajustam N
L D mat circulante segmentos intragrupo R
internacional e 2017

regional

573 946 029 6530446 523 353 580999 828 38482 795 542 517 (B3
| Alivo corrente dos segmentos reportados | ados 43 887 589 48 634797 1194343 93 716729 7 047 558 86669171

(valores emeuros )

Passwo naocorrenhedos segmentos reportados | 2 230270286 12 979 361 2243535127 | (15331821) | 2228208306
520784 791 24 885 058 4238582 549 908 431 97 347 812 647 256 243

Passivo total dos segnmentos reportados m ) 4524062 | 2793443558 | 82015991 2 875 459 549

Ativos e passivos por segmentos do Grupo CP em 31 dezembro de 201 8 (valores em euros )

Transporte de
passageiros nos - " Total dos ativos
Manutencao e Total reportado Anulacoes e .
suburbanos, no 5 . A e passivos
conservacdao | Restantes areas pelos ajustam N
longo curso, A . . I consolidados
internacional e 9 grupo 2018
regional

539 353 0l 6534 227 465137 546 352 408 42727 637 508 624 771
| Ativo corrente dos segmentos reportados | ados 40991 320 50395 78 1 366 631 92 753 732 6571 073 86182 659

1321 015 474 11 072 667 264 479 1332352 620 13 806 992 1318545 628
| Passivo corrente dos segrentos reportados |1 424819152 22193 286 4379 861 1 451 392 299 o1 483 978 1 542 876 277

T Passivo total dos segnentos reportados | 2 745 834 626 | 33265953 | 4 644 340 2783 744919 77 676 986 2861 421 905

Os ativos e passivos existentes também nao sao segregados por segmento de
negocio, dada a impossibilidade de obter esta informacao para todos os
segmentos, nomeadamente no que respeita ao transporte de passageiros, em que
frequentemente sao efetuadas alteracoes na afetacao dos ativos entre os varios
segmentos, bem como tendo em consideracao o facto de esta informacao nao ser
apresentada de forma detalhada e regular para efeitos de decisao para todos os
segmentos. Efetivamente, no que respeita aos ativos e passivos, estes sao apenas
relatados regularmente por empresa do Grupo, para efeitos de tomada de decisao.
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS (NOTA 7)

No final do ano 2018 o Grupo CP apresentava um ativo fixo tangivel organizado por

classes de imobilizado, conforme quadro seguinte:
(valores em euros)
Descricac N 2/201 8 31/ 17
Valor Bruto:
21 571 871
95522 219
1 408183 733
2 976 434
24 556 982
65 412 912
581 047
Adiantamentos por conta de inves timentos 22 859
1626777229 1618828057
eciaca ari 3 I
1 042 610451
573 768
Perdas por imparidade de periodos anteriores 6289 415
| Andacesdoperodo | . | 79619
__________________ Subiotal 1153707693
512 757 959

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2018 sao
resumidos no quadro seguinte:

NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 112
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

Os ativos fixos tangiveis do Grupo CP sao mensurados ao custo, sendo depreciados
linearmente, de acordo com vidas uteis especificadas na nota 3.

Os investimentos mais significativos, realizados no exercicio de 2018, respeitam
essencialmente a reparacgoes periodicas do tipo R1 e R2.

No que respeita aos abates, a rubrica mais significativa é relativa a equipamento
basico (material circulante), em resultado do abate de equipamento, com valor
contabilistico praticamente nulo.

Comparativamente ao ano anterior, de referir a variacao da rubrica de terrenos e
recursos naturais e edificios e outras construgcoes, em resultado da alienagao do
imovel da Rua Castilho.

As depreciacoes acumuladas referidas na coluna adi¢oes respeitam a depreciacao
dos ativos, de acordo com a sua vida util, destacando-se pelo seu contributo, as
depreciacoes do material circulante.

A 31 de dezembro de 2018 os seguintes ativos fixos tangiveis estavam dados como
garantia de empréstimos obtidos pela CP junto da Eurofima:

(valores emeuros)

Automotoras 186 464 503

Total| 186 464503
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

Os ativos intangiveis do Grupo CP respeitam essencialmente a implementacao de
sistemas informaticos nao havendo nenhuma situacao em que o ativo tenha sido
desenvolvido internamente, conforme quadro seguinte:

(valores emeuros)
Valor Bruto:
Despesas de investigacao e desenvolvimento 42 672 4] 876
1 464911 1 426577
| Aiivos intangiveis emeurso | | 12 270
7492 | 100671 |
Amortizacdo acunmulada de periodos anteriores 1 287 444 1186 773
Valor liquido contabilisticol 122647 | 193279 |

Para efeitos de amortizacao é considerada, por norma, uma vida util de 3 anos para
estes ativos. Esta estimativa & no entanto, revista anualmente em funcao da
utilizacao esperada do ativo. Os ativos intangiveis sdao mensurados ao custo e
amortizados pelo método das quotas constantes num regime de duodécimos a
partir da data de entrada em producao do ativo.

A variacao da rubrica de ativos intangiveis durante o ano 2018 é analisada como
segue:

(valores em euros)

e e Reval . . Ativ !
Descricao Saldo inicial | Adicoes e. al/ Alienacoes sl Abates | Transferéncias Saldo final
Imparidades para venda
Valor bruto:

Despesas de investigacdo e desenvolvimento 41 876 42 672
142%577 | 1000 - ] - | - [ - | 28334 1 464911
12270 | 1eoea| - | - | - ] - | (28334 | - |

Anorti

Anmortizacdo acumulada de periodos anteriores 1 287 444
- Toal sz | |

I R

iza paridade: I N

| Anorizaclodoperode | - | o749 | L - k- -
IR R

IS D B

I I

As adicoes verificadas no periodo resultam da aquisicao de software informatico.
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

O detalhe das participacoes financeiras em que se aplica o método da equivaléncia
patrimonial é apresentado no quadro seguinte:

ETEREE IEE

SIVEF AC.E. 4036 | - | a4oosz6 | sssase | - | ass2ss
NOMADTECH, LDA | Investimento | 403170 [ - [ 403170 3409 | - | 33400

OTLIS, ACE sarer | - | sver | ez | - | aweom
TP, ACE tmsers | - | imsen | soan | - | sioon |
- Towl [ 2ssza | .| 23s7a | asaseo | | 150490

Em 2018 foram realizados os seguintes movimentos nestas participacoes

financeiras, conforme quadro seguinte:

(valores em euros)

_ Saldo inicial| Adicoes | Alienacoes Outras alteracoes| Saldo final
Valor bruto

SIMEF AC.E. 455 238 455 238 400326

[ -

| NOMADTECHLDA | 334019 | - |

| oOTusAcE. | 242222 | - | 13
[ -
= ]

| - |  4s3170

TIP, ACE | sio01_|

| - | 1115478
1 541 490

1 302 650 ( 490399) 2 353 741

Durante o ano de 2018 de salientar o aumento do valor da participacao financeira
da TIP, que em 2018 continua a registar uma variacao positiva nos seus resultados.

A informacao financeira resumida referente as empresas associadas (valores a
aguardar aprovacao em assembleia e que poderao nao corresponder aos valores
finais) apresenta-se como segue:

(valores em euros)

Nome da % de Data de Capital Resultado

. . . - a . Ativos Passivos . . Rendimentos . .
associada participacao| referéncia Proprio liquido

SIMEF AC.E. 51 43 465 7 447 087 6662133 784 954 = 784 954
| NomedTechida | 35 | 43465 | 3508511 | 2009456 | 14@066 | - | (205111) B
2 944906

* Este nontante refere-se ao Res ultado Liquido do periodo conpreendido entre 01 /07/201 8 e 31/1 2/201 8.
Conforrre ja referido anteriormente, a Nonad Tech encerra o seu exercicio a 30 de junho de cada ano.
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

O Grupo CP detém pequenas participacoes em diferentes empresas que se
encontram reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o valor
destas participagoes nao ser publicamente negociado e nao ser possivel obter de
forma fiavel o seu justo valor.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a possibilidade de existéncia
de imparidade destes ativos financeiros, reconhecendo-se uma perda por
imparidade na demonstracao dos resultados se existir uma evidéncia objetiva
dessa imparidade.

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores emeuros)

e 31 01 8 31 017

| cPCagasA 020 = |Custodeacuisicho| 80000 | (8ooo0) | - | sooo | (soooo) [ - |
- mmsa 00 0 0 |cwwbdeaquisicio| 12721 | (12721) | - | ve7a | (w27 [0 -
| METRODOPORTO.SA  |Custodeacuisicho| 249399 | (249309) | - | 249300 | (249399) [ - |
| METRO-MONDEGO,SA ~ |Custodeacuisicho| 3595 | - | 355 | 355 | - [ 3595 |
e 00  |cutodeacuisicho| 382269 | (3m2269) | - | 382260 | (3m2e9) [ - |
| EwRorMA 0 0 |custdeacuisicio| 27760679 | - | 27760679 | 27760679 | - | 27760679 |
| Bcc 00 0  |cwtodeacuisicio| 1460 | - ] 1460 | 1460 | - [ 1460 |
| aor 0 2  |Cuwtodeacuisicho| - | - ] - [ sooo | - [ 5000 |
| FUNDACAO MUSEUNAC. FERROVIARIO |Custodeacuisicio| 31944 | (31044) | - | 31044 | (31044) [ - |
| mNect 00 02  |cuwodeacuisicio| 2500 | (2500 | - | 250 | (2500 [ - |
————
———
| |289619% | (8:152) | 28078847 | 28944362 [ (920057) | 28024305 ]
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

O movimento destas participagoes financeiras em 2018 é analisado no quadro

seguinte:

Valor bruto
CP Carga, SA
MM SA
METRO DO PORTO, SA
METRO-MONDEGO, SA
ICF
EUROFIMA
C

vy}
(@]

O
o)

FUNDACAO MUSEU NAC. FERROVIARIO
INEGI

TRANSCOM S.A

Obrigactes CONSOLIDADO 1942

Fundo Comp. Trabalho

Inparidade
CP Carga, SA
MM SA
METRO DO PORTO, SA
ICF
FUNDACAO MUSEU NAC. FERROVIAR
INEGI

Saldo inicial

(valores emeuros)
Outras

- Saldo final
alteracoes

(o}
0
7]
2
)
=
Q
0
(o]}
(0}
7]
(&)
=
(7]
)
<
o
(°]
-

12 721
249399
3 595
382 269
27760679

3

12 721
249399
382 269

2500
124319

TRANSCOM S.A 161 224
Total] 28 024305

_
| cPcargasA 000000 | soo0 [ -
 mmsa 0000000000000 | 27a | - |
 METRODOPORTO,SA | 249309 [ - |
 METRO-MONDEGO,SA | 3595 | - |
- eF 0000000000000 | 3se269 | - |
. EWROFMA 000 | 27760679 | - |
e 00| 140 [ - |
- aAaor 00| soo0 [ -
 FUNDACAO MUSEUNAC.FERROVARIO | 31944 | - |
- w0000 | 2500 | -
 TRANSCOMSA 000 | 388280 | - |
 ObrigacBes CONSOLIDADO1942 | 662 [ - |
| FundoComp Trabalho | 25853 | 23299
. 28944362 23299
. mpardde | ] |
| cPcargasA 000000000 | (sooog) | -
 mmsa 0000000000000 | (127a) | - |
 METRODOPORTO,SA | (249399) [ - |
- er 0000000000000 | (329 | - |
 FUNDACAO MUSEUNAC. FERROVIARIO | (31944) | - |
- w0 | (es00) | -
____ TRANSCOMSA | (1e1224) | - |
(2057 -
- Total 28024305 | 23299 |

28 078 847

A CP é a sociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com
o Regime Especial de Tributacao dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 69°
do Cédigo do IRC, que integra, para além da prépria CP, as filiais EMEF - empresa
de Manutencao de Equipamento Ferroviario, SA, a SAROS-Sociedade de Mediacao
de Seguros, Lda. e, desde o exercicio de 2014, a Fernave - Formacao Técnica,
Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos, S.A. e a Ecosaude -
Educacao, Investigacao e Consultoria em Trabalho, Saude e Ambiente, S.A.

O Grupo CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados com o
reporte de prejuizos fiscais e imparidades e provisdes temporarias nao aceites
fiscalmente, por considerar que nao existem expectativas de que o referido grupo
de sociedades, abrangido pelo regime especial de tributacao, venha a obter lucros
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

tributaveis futuros que permitam a utilizacao dos prejuizos fiscais acumulados da
CP. No final de 2018, o total dos prejuizos fiscais dedutiveis do Grupo CP ascendem
aproximadamente a 286 milhoes de euros, os quais podem ser utilizados entre 2018
e 2028.

Da mesma forma, nao foram contabilizados passivos por impostos diferidos
relacionados com ativos fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em
periodos anteriores, por se entender nao ser expectavel que a forma de
financiamento do servico publico de transporte e as condi¢cdées econdmicas
venham a alterar-se significativamente gerando matéria coletavel suficiente que
origine coleta e consequentemente o pagamento de impostos sobre o rendimento.
O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado a pagar
referente a tributacdao auténoma, derrama estadual e derrama municipal,
conforme detalhe apresentado no quadro abaixo:

(valores em euros)

Empresa 3112/2018| 31/12/2017
CP 861 007 324 359

3152 5141
7360 5 49%

Ermef 273 583 456 953
6139) | (6041) |
(1151 241) | (797 983)
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RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

Em 31 de dezembro de 2018 o Grupo CP apresenta os seguintes valores de
inventarios, detalhados por classificacao:

(valores em euros)

Valor Bruto:

42 365 764 43185017
| inparidadesacunuladas [ | @ |
paridades de periodos anteriores

(15563 809) (14911 949)

Valor liquido contabilistico| 26 801 955 28 273 068

A rubrica de matérias-primas, subsidiarias e de consumo sofreu um decréscimo
face ao ano anterior. Esta diminuicao esta diretamente relacionada com um maior
consumo face as aquisicoes efetuadas. Também os adiantamentos por conta de
compras tiveram uma reducao face ao periodo homodlogo por respeitarem a
projetos em curso que, entretanto, terminaram ou se aproximaram do fim, com a
regularizacao dos respetivos adiantamentos.

Realca-se o facto de no ambito do contrato de manutencao dos veiculos da frota
da Metro do Porto, esta empresa ter colocado a disposicao da
EMEF/PROMETRO/Via Porto, pecas de reserva de sua propriedade, de forma a
permitir a prestacao de servicos sem quebra de qualidade e continuidade, pecas
estas, que no final do contrato serao integralmente entregues ao cliente.

Sucede, porém, que nao sendo as referidas pecas inventario do Grupo CP, sempre
gue se recorre a este lote nao é registado o valor do consumo (gasto), ocorrendo

esse registo no momento da respetiva reposicao.

O reconhecimento de imparidades de inventarios registou as seguintes variacoes:

(valores em euros)

Descricao Saldo inicial| Utilizacées Saldo final
Inparidades de inventarios

Matérias-primas, subsididrias e de consumo | (14424646)] - | (e35598)] | (15080244

Produtos acabados e intermédios — 16786 -m-
Total| 14911949 [ - [ (652384) [ 524 | (15563 809)
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As perdas por imparidades de inventarios relativos a matérias-primas, subsidiarias
e de consumo e as relativas a produtos acabados e intermédios tém origem
essencialmente no segmento de transporte de passageiros e nho segmento de
Mmanutencao e reparacao de material circulante.

Para o calculo da imparidade dos inventarios afetos ao segmento de transporte de
passageiros, verifica-se semestralmente se o valor realizavel dos inventarios é ou
nao inferior ao valor pelo qual estes se encontram reconhecidos nas contas. Se o
valor pelo qual os inventarios se encontram reconhecidos for superior ao valor
realizavel liquido, reconhece-se uma perda por imparidade pela diferenca entre
aquelas duas grandezas.

Até 2011, o critério base para a avaliar a imparidade destes materiais foi a nao
rotatividade ha mais de 5 anos, aplicado a todos os inventarios em armazém.
Durante o periodo de 2012, e atendendo a durabilidade da maior parte das pecas
utilizadas em reparacoes de material circulante, foi entendido avaliar com maior
rigor a imparidade deste universo de bens. Para isso, foi calculada a imparidade das
pecas de armazém de material circulante de acordo com a vida util estimada das
séries de material a que estavam associadas, o que permitiu a identificacao dos
materiais efetivamente obsoletos e sem aplicacao. Para os restantes materiais
diversos manteve-se o critério da nao rotatividade ha mais de 5 anos.

O total das imparidades de inventarios reconhecidas em 2018 resulta ainda do
contributo do segmento de manutencao e reparacao.

Para calculo da imparidade no segmento de manutencao e reparacao, foram
utilizados os seguintes critérios:

O calculo das perdas por imparidades de inventarios no segmento de manutencao
e reparacao esta indexada a duracao de cada contrato de prestacao de servicos
celebrado com cada cliente, e os calculos sao apurados tendo em conta o numero
de anos que faltam para terminar os contratos e as perspetivas de
consumo/rotacao dos materiais. Os critérios utilizados sdo os seguintes:

/ Inventarios pertencentes a séries ou equipamentos ativos com consumo nos
ultimos 9 anos

Considera-se como corrente, e, portanto, nao sujeito a qualquer imparidade, todo
material que esteja afeto a séries ou equipamentos ativos e também com
classificacao de estratégicos, com excecao do excedente apurado tendo por base
o0 consumo meédio esperado até o término do contrato respetivo. Sobre este
excedente é considerada uma imparidade de 75%.
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/ Inventdrios pertencentes a séries ou equipamentos ativos sem consumo
registado nos ultimos 9 anos

Os materiais que, embora pertencendo a séries ativas, tenham sido adquiridos ha
mais de 2 anos e nao tenham registado consumo nos ultimos 9 anos serao sujeitos
a uma imparidade de 80% sobre o seu valor.

/ Inventdrios pertencentes a séries ou equipamentos inativos com e sem consumo
nos ultimos 9 anos

Os materiais classificados como pertencendo a séries de material e equipamentos
inativos sao sujeitos a uma imparidade de 95% sobre o seu valor.

/ Inventarios classificados como Monos e Cativos sem consumo nhos ultimos 9
anos

Os inventarios classificados como Monos ou Cativos pela Diregcao de Logistica, que
nao registaram consumo nhos ultimos 9 anos serao sujeitos a uma perda por
imparidade de 95% sobre o seu valor.

/ Inventarios classificados como Monos e Cativos com consumo nos ultimos 9
anos

Os inventarios classificados como Monos ou Cativos pela Diregcao de Logistica, que
tenham sido adquiridos ha mais de 2 anos e tenham registado consumo nos
ultimos 9 anos, mas cujas perspetivas de consumo, face a informacao disponivel,
sao residuais serao sujeitos a uma perda por imparidade de 80% sobre o seu valor.

/ Inventarios classificados como Obsoletos
Os inventarios classificados como Obsoletos pela Direcao de Logistica, serao
sujeitos a uma perda por imparidade de 95% sobre o seu valor.

/ Inventarios classificados como Estratégicos e sem consumo nos ultimos 9 anos
Os inventarios classificados como Estratégicos pela Direcao de Logistica e que nao
tenham consumo registado nos ultimos 9 anos, serao sujeitos a constituicao de
uma perda por imparidade a uma taxa constante, calculada sobre 75% do seu valor
em funcao do numero de anos que decorre até ao términus do contrato. No ultimo
ano os bens terao um valor realizavel liquido de 25%.

/ Inventarios sem identificacao

Os inventarios que na sua maioria sao materiais destinados a conservacao
(produtos de pintura, limpeza industrial, materiais elétricos e eletronicos,
rolamentos, elementos de fixacdo/uniao ..), alguns deles com possivel aplicacdo em
equipamentos de outros clientes, por nao estarem relacionados com nenhum
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contrato especifico e atendendo a sua natureza, serao reconhecidas perdas por
imparidade tendo por base o consumo médio e a estimativa de necessidades para
um horizonte de 3 anos. A manter-se o consumo médio, caso o inventario nao se
esgote em 3 anos, aplica-se uma imparidade de 95% ao excedente. Caso tenha sido
adquirido ha mais de 2 anos e nao tenha registo de consumo aplica-se uma
imparidade de 95%.

Em relagcao a variacao dos Inventarios da Producao, o Grupo CP apresenta os
seguintes valores em 2018 e 2017:

(valores emeuros)

Descricao 31122018| 31122017
ari oduciao

Variacao inventarios da Pr
Produtos acabados e intermédios 56 931 32 745
- ________________Totall (5691) | (32745) |

Em 31 de dezembro de 2018 a rubrica de clientes apresenta os seguintes valores:

(valores em euros)

31122018 | 31122017

Clientes c/c

13 493 249
Clientes - cobranca duvidosa
Subtotal 16010481 16150139
| inparidadeacunulada | |

Subtotal (2305 086) (2655 687)

Valor liquido contabilistico m 13 494 452

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como segue:

(valores emeuros)

Descricao Saldo inicial Saldo final
Perdas por inparidade

2 655 687 431 690 2305 086
2655687) [(81260] 17 [ 431600 | (2305086
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A rubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como segue:
(valores em euros)

Ativo

0 Totall 7881455 | 15257232 |

. passive | 000 00|
| Ourastwibumcdes | 1123 | o4 |
- Totall 384187 | 3643320 |

A principal variacao resulta essencialmente da diminuicao da rubrica IVA a
recuperar, em resultado (i) da aceitacao, no final do ano de 2017 da faturacao da IP
relativa a taxa de utilizacao da infraestrutura, assim como (ii) da restituicao por
parte da Autoridade Tributaria, do valor do IVA cativado em 2005 e 2006, uma vez
gue o processo que havia levado a esta cativacao foi concluido de forma favoravel
para a empresa.

No que diz respeito ao passivo, de registar também a variacao da rubrica de
Imposto sobre o rendimento, que resulta do calculo da estimativa de imposto
(tributacoes auténomas), decorrente do aumento das ajudas de custo sujeitas a
tributacao.
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A rubrica de outros créditos a receber é analisada como segue:

(valores em euros)

Valor Bruto:

| Adentnrenosafornecedores: | | |
| P-infraestrutrasdePortuigalSA | - | 2120 |
| oues 000000000 | o583 | 182070 |
| OutosDevedores-pessoal | 133306 | 10111 |
. Subbal 12850338 12024823

Imparidade acunulada I
Imparidade do periodo - Outras dividas terceiros 10872 969 540
Imparidade de periodos anteriores-O. Div. terceiros 4156 746 3187 206
Valor liquido contabilistico] 8 682 720

O aumento relativamente a 2017 regista-se fundamentalmente:

/ na rubrica de devedores diversos, onde se destaca o aumento da divida da
Medway;

/ narubrica de devedores por acréscimos de receitas, que apresenta um aumento
na ordem dos 505.045 euros quando comparada com o exercicio anterior. Este
facto deve-se sobretudo ao registo das comparticipacoes ainda nao recebidas
relativas a passes sociais, que se espera sejam recebidas em 2019.

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como segue:

(valores em euros)

Descricao Saldo inicial Saldo final
Perdas por inparidade

e L — (4156746) | (13794)| 2922 | - | (4167618
4156746) | (13798 | 2922 | - | wieres
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A rubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro seguinte:

(valores em euros)

Ativo
| castosareconhecer | [ |
- Totall 1744257 | 1363675 |

@@ pasive 000000 00 0|
| Rendinentosareconhecer | | |
| Difer.-rend areconh -factpkonta-trabareal | - | 236647 |

A diminuicao registada na rubrica de diferimentos do passivo resulta
essencialmente do reconhecimento, como rendimento do exercicio, numa base
sistematica e racional durante a vida util do ativo, duma parte dos subsidios ao
investimento recebidos, ha mesma proporcao em que sao reconhecidas as
depreciacoes.

No quadro seguinte apresenta-se o detalhe da rubrica de subsidios:
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(valores em euros)

C 2018 A 2/201
Circulante 384 295 433 343

593001 00 FEDER-Sub Proj12UQE 3217792 4 091 726

59300700 PIDDAC-Sub Proj 12+ 4UQE. 3474986) | (3822482
59301 00l PIDDAC-Sub Proj 34 E 2222677) | (2540202
59301 002 PIDDAC-Sub Proj19UDD 331 757 382 625
59301 005 PIDDAC-Sub Proj 21 ALLAN 620963
59301 004 PIDDAC-S ub Proj 42UQE
59301 005 PIDDAC-Sub Proj 34UNE 15 666 540) | (16 753 970,
59301 009 PIDDAC-Sub Proj 57CORRAIL 404 925 468

59301 01 4 PIDDAC-Benef Interface Ranal Lous3 162 680
59301 015 PIDDAC-Sub Proj. Aq 10 Locs 4700

g

: T
8| BE Rk BB Bk

59301 025 PIDDAC-Subs.Caixas Transmissao Rodados UDD's450 267 222 384919

B
)
59301 013 PIDDAC-Sub Proj Bilhet s/contacto 134792 172
59301 027 PIDDAC-Modernizacio de 4 automotoras 3500 262 654 995313
59301 028 PIDDAC-Grande Reparacio R2 - 453 201 951
59301 029 PIDDAC-Grande Reparacio R2 - 2334
59301 050 PIDDAC-Grande Reparacio R2 - 2340 49 Q21 290062
59301 031 PIDDAC-Grande Reparacio R2 - 2326 | (165084) | (222146
68
®B
3

5930] 82 PIDDAC-Grande Reparacdo R3 - 9635 380429 32 662
59301 B3 PIDDAC-Grande Reparacdo R2 - 464 3 747

3
59301 01 0 PIDDAC-S ub Proj 12Loconotivas

p 2
59301 035 PIDDAC-Grande Reparacio R2 - 2408 | - | (ima2

59301 GB4 PIDDAC-Grande Repar R2 - 2197010 67

5930] 86 PIDDAC-Grande Reparacdo R2 - 2404 101 328 417 244
59301 7 PIDDAC-Grande Reparacdo R2 - 360 8379 26 227

Ma
10447 351
OF

-

8296
117 540
33518
83 794
53419
89283
115574

59301 B9 PIDDAC-Grande Reparacdo R2 - 2406 20949 292 578
59301 047 PIDDAC-Grande Reparacdo R2 2197011 139190 70038

46 892
60 642
150953
116730
57785
132011
9% 268
132911

59301 057 PIDDAC-Grande Reparacao R2 1997002 WAV 139203
59301 059 PIDDAC-Grande Reparacdo R2 9634 52617 98

3

59301 060 PIDDAC-Grande Reparacao R2 2197007 78 579 132911

59301 061 PIDDAC-Grande Reparacao R2 3266 50312 262 047
5930] 062 PIDDAC-Grande Reparacdo R2 0458 79016 205 208

14 (B8 418
330624
77 874
89 471
58166
87 559
50 423
88 482
111 745
56 502
596 471
790925
1293103
29 845 204
18000718
939 087
905 370
348588
| 59301800FEDER-BihéticasemcontactiocPLx | - | (35588

Totall (106 456194)]| (114 006

59301 048 PIDDAC-Grande Reparacio R2 21 97020 115574

g

59301 024 PIDDAC-SubProj Alter Veloc Max 45 Carrug Moderniz 890313 50383

-
N
]
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Um dos objetivos do Grupo é proceder a alienacao de bens nao necessarios a sua
atividade. Esses bens respeitam essencialmente a edificios e material circulante.
Nesse sentido, a gestao de topo encontra-se comprometida no desenvolvimento
de agoes que possibilitem a concretizacao dessas alienacgoes, através da prospecao
de eventuais interessados quer no mercado interno quer no mercado externo.

Apesar de alguns destes ativos se encontrarem classificados como ativos fixos
detidos para venda ha mais de um ano, entende-se que os mesmos se devem
manter classificados nesta rubrica do ativo, por o seu valor vir a ser recuperado nao
pelo uso, mas sim pela venda, e, a gestao de topo estar fortemente comprometida
no desenvolvimento de esforgos nesse sentido.

Os ativos classificados como detidos para venda estao valorizados pelo menor entre
o valor contabilistico e o valor esperado de venda.

Semestralmente é avaliada a existéncia de imparidades nestes ativos e, sempre que
necessario, procede a ajustamentos dos valores ja reconhecidos.

Apos a constituicao destas imparidades, o universo do material circulante
classificado na classe de ativos nao correntes detidos para venda ficou com o valor
nas contas da empresa ajustado a zero, se se considerar o valor dos subsidios a
reconhecer e o valor de sucata, conforme detalhe abaixo com reporte a 31 de
Dezembro de 2018:

(valores emeuros)
Valor Subsidios a 1) (2)-(3)-
Descricao contabilistico reconhecer

Imparidade
e (@)

1) (4)
Varias séries 12214719 7 209 241
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O quadro seguinte resume, por classe de imobilizado, os ativos nao correntes

detidos para venda:

(valores em euros)

Alivos

168 826

Edificios e outras construcoes 409130 139 204
5 005 478 5 684 397
5583 434 5 908 397

Em 2018, o Grupo CP na rubrica de Terrenos e Edificios e outras construgcoes
procedeu a reclassificacao para ativo nao corrente detido para venda do imével da
Rua Faria de Guimaraes, no Porto.

A variacao da rubrica de equipamento basico resulta de abate de material
circulante nao afeto a atividade de transporte realizado no decorrer de 2018.

De acordo com o artigo 3° do decreto-lei n.° 59/2012, de 14 de marco, alterado pelo
decreto-lei n° 124-A/2018 de 31 dezembro, que define os Estatutos da CP, o capital
subscrito da empresa é detido integralmente pelo Estado portugués e destina-se a
responder as necessidades permanentes da empresa.

Em 2015, 2016 e 2017 foi determinado por despachos conjuntos das Tutelas
financeira e setorial aumentar em 683,483 milhoes de euros (em 2015), 654,913
milhdes de euros (em 2016) e 516,4 milhdes de euros (em 2017) o capital subscrito
da CP, EPE, tendo o mesmo sido realizado ao longo dos respetivos anos.

Em 2018, e de acordo com a legislacao em vigor, foi determinado igualmente por
despachos conjuntos das Tutelas financeira e setorial, aumentar em 80,9 milhoes
de euros o capital subscrito da CP, EPE, a realizar pelo Estado da seguinte forma:

/ No més de fevereiro, foi determinado por despacho conjunto das Tutelas
financeira e setorial, aumentar o capital subscrito da CP, a subscrever e a realizar
em numerario pelo Estado, no valor de 22,9 milhoes de euros, valor que deu entrada
nas contas da empresa no final do més de fevereiro, destinando-se a cobrir as
necessidades de financiamento da empresa até abril.
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/ No meés de junho, também por despacho conjunto das Tutelas financeira e
setorial, foi decidido pelo Estado aumentar o capital subscrito da CP E.P.E., em 32
milhoes de euros em numerario, tendo sido realizado, em junho, o montante de 14
milhdes euros e, em agosto, o montante de 18 milhodes de euros.

/ Posteriormente, no més de outubro, também por despacho conjunto das Tutelas
financeira e setorial, foi decidido pelo Estado aumentar o capital subscrito da CP
E.P.E., em 23 milhdes de euros em numerario, tendo sido realizado, em outubro, o
montante de 13 milhoes euros e, em novembro, o montante de 10 milhoes de euros.
/ No més de dezembro, também por despacho conjunto das Tutelas financeira e
setorial, foi decidido pelo Estado aumentar o capital subscrito da CP E.P.E., em 3
milhoes de euros em numerario, tendo este valor sido integralmente realizado no
final do ano.

Estes valores destinaram-se a suprir as necessidades decorrentes do servico da
divida (amortizacoes, juros e outros encargos), investimento e despesas com
pessoal, relacionadas com o acordo histoérico de variaveis.

Assim, no final do ano 2018 a empresa apresenta um capital subscrito de
3.931.000.000 euros, que se encontra integralmente realizado Estado Portugués.

Em conformidade com o art.° 295 do Cédigo das Sociedades Comerciais e de
acordo com o artigo 30° do decreto-lei n.° 137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo
do decreto-lei n.° 59/2012, de 14 de marco, que define os Estatutos da CP, a empresa
deve constituir reservas e fundos julgados necessarios, sendo obrigatodria a
constituicao de reserva legal no valor de 5% dos lucros de cada exercicio. A reserva
legal pode ser utilizada na cobertura de prejuizos de exercicio.

Durante o periodo, nao houve reforco das reservas legais nem se verificou a sua
utilizacao para cobertura de prejuizos.

Nesta rubrica, esta contabilizada a reserva estatutaria que corresponde ao valor do
Fundo de Amortizacao e Renovacao de Material Circulante existente em 31 de
dezembro de 1974.

NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 130



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

O Fundo de Amortizacao e Renovacao de Material Circulante destinava-se a
renovacao do material circulante, conforme previsto no artigo 16° do Contrato de
Concessao de 1951 entre o Estado e a Companhia dos Caminhos de Ferro
Portugueses, e respeitava ao excedente das receitas do Fundo sobre os
investimentos por ele financiados.

A variacao dos resultados transitados diz respeito essencialmente a incorporacao
do resultado liquido do periodo anterior. Contribuem, no entanto, também para
esta variacao os movimentos detalhados no quadro seguinte:

(valores em euros)

Reconciliacao do resultado transitado consolidado

Resultados transitados de 201 8

Resultados transitados de 2017 6078119710

+ Resultado liguido do periodo de 2017 111 066 936 6189186 647
Movimentos de 201 8 directamente em Res. transitados: -

O detalhe desta rubrica é analisado como segue:

(valores emeuros)

Saneamento financeiro 9] 357 368 9] 357 368

132 640 132 640
91 490008 | 91 490008

A rubrica saneamento financeiro reflete o passivo assumido pelo Estado nos termos
do Protocolo de 24 de agosto de 1993, respeitante a dividas a Administracao Fiscal,
a Direcao Geral do Tesouro e a Banca de 97.975.959 euros e a utilizagcao na
regularizacao do restante valor em divida pelo Estado de 6.618.591 euros, resultante
do saneamento financeiro realizado no ambito do decreto-lei n.° 361/85.
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O movimento na rubrica de provisoes é analisado como segue:

(valores em euros)

Processos judiciais emcurso 1 300625 190408 263 557 'I 227 476

Aadenles ferrovidrios 1 723 237 1114172 2 837 409
Acid trabalho e doencas profissionais, e outras provisoes 10935 598 773 882 — 10222113
13959460 | 1364977 | 773882 | 263557 | 14286998

A variacao da rubrica de provisoes deve-se essencialmente ao reforco da provisao
para acidentes ferroviarios no montante de cerca de 1.114.172 euros, em face da
avaliacao efetuada aos processos em curso.

No que respeita as responsabilidades para acidentes de trabalho e doencas
profissionais, foram calculadas com base na avaliacao atuarial das
responsabilidades da empresa, em 31 de dezembro de 2018, com pensodes de
acidentes de trabalho ocorridos até 31 de dezembro de 1999. Este calculo foi
realizado por entidade externa & CP (CGD PENSOES).

Os acréscimos ou diminuicoes das responsabilidades provenientes de alteracoes
dos beneficios atribuidos sao reconhecidos como perdas ou ganhos no exercicio
em que ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e atuariais da avaliacao das
responsabilidades sao os seguintes:

Método de calculo: Para o apuramento das responsabilidades relativas a
reformados com pensodes de acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor
atual de rendas vitalicias imediatas.

Taxa de desconto: 2,00%.

Taxa de Crescimento das Pensoes: 1,0%.

Tabuas de Mortalidade: utilizou-se a tabua francesa TV 88/90.

Prazo de pagamento das pensoes de acidente de trabalho: pensoes vitalicias.
Data de efeito dos calculos: 31 de dezembro de 2018.
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No final do periodo de 2018 a rubrica de financiamentos obtidos apresentava o
detalhe constante do quadro seguinte:

(valores em euros)

Nao corrente

Instituicoes de crédito e sociedades financeiras _
115149167
200000000 | 700 000000
'
. Totall1304258630]2206237291
. comene 0 0 0|
I
| 500000000 [ - |
| (180080) [ - |

Conforme referido na nota 18, os aumentos de capital realizados permitiram ao
Grupo fazer face aos pagamentos resultantes da divida histérica (amortizacoes e
encargos financeiros), o que se traduz numa diminuicao da rubrica de
financiamentos obtidos.
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A analise da rubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, é a seguinte:

(valores emeuros)

Descricao 31122018 | 31122017
Instituicoes de crédito e sociedades financeiras

| Enpréstmosbancaries | | |
| Descobertosbancarios | | |
| Empréstmosporobrigases | | |
| Outosfinanciadores | | |

De acordo com a IAS 7 apresenta-se a reconciliacao das alteracoes em passivos de
atividades de financiamento, incluindo tanto as alteracoes decorrentes de fluxos
de caixa como as alteracoes sem contrapartida de caixa:

(Valores emeuros)

Empréstimo Empréstimo por Outros Descobertos
Bancario obrigacoes financiadores bancarios

Saldo em31 Dezembro de 2017 144 091 376 693 546124 1 778 056 000 226 659 2615920159

Amortizacoes em numerario 201 8 (28 942 209)
Novos financiamentos 201 8

I
Anmortizagbes em espécie 201 8 _

Financiamentos Total

(28942 209)

477 759

Saldo em31 Dezenbro de 201 8 115149167 1 778 056 000 2 587 477

477 759
21 831
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A rubrica de outras contas a pagar € analisada como segue:

Descricao 31122018 31122017
Nao corrente

8 006 555

| - | 8006555

Credores por acréscimo de gastos

Corrente
Fornecedores de investimentos 912 839
Credores por subscricoes nao liberadas 35 477 347
Outros devedores e credores 7 972 495
Credores por acréscino de gastos 61 460329
Total] 135969 058 1056823 010

No passivo nao corrente, em 2017, ainda se mantinha o reconhecimento da
responsabilidade de liquidacao da divida histérica resultante da integracao dos
abonos variaveis no calculo do subsidio de férias e férias, em resultado do acordo
formalizado com as Organizacoes Representativas dos Trabalhadores. Pelo facto
do acordo prever que estes montantes sejam pagos até ao exercicio de 2019, a 31
de dezembro de 2018, todos os valores relacionados com esta responsabilidade se
encontram registados como passivo corrente.

No que respeita ao passivo corrente, o aumento registado é fruto
fundamentalmente do incremento dos valores especializados de juros a liquidar.

A rubrica de fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Fornecedores c/c

12530210 12 528 536
Facturas em rececao e conferéncia 457 940 848132
. l12988150 13 376 668

Em 31 de dezembro de 2018 e comparativamente ao periodo homodlogo do ano
anterior constata-se, uma ligeira diminuicao do saldo global da rubrica de
fornecedores, sendo de realcar a diminuicao do saldo das faturas em rececao e
conferéncia.
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A rubrica apresenta os seguintes valores:
(valores emeuros )

Descricao 31122018 | 3112/2017
Adiantanentos de clientes

374 000 374 000
| 374000 374 000

Mantem-se ativo o contrato, celebrado em 2014, de promessa compra e venda do
DUAT do prédio denominado ‘Talhdo n° 262" que a Fernave detém em
Mocambique e para o qual foi recebido um sinal no montante de 374.000<€.

As vendas e servicos prestados apresentam o seguinte detalhe:

(valores em euros)

Prestacoes de servicos

262 208 350 253 498 652
35 844 810 33161 201
298 053 160 286 659 853

A rubrica de vendas e servicos prestados aumentou em cerca de 11,4 milhdes de
euros, em resultado do crescimento dos servicos de passageiros, nomeadamente
no que respeita a venda de bilhetes, que apresenta um crescimento acumulado,
face a igual periodo do ano anterior, de 6,6 milhoes de euros.

Na rubrica de outras prestacoes de servico, de referir nomeadamente o aumento
dos servicos de manutencao e reparacao dos veiculos integrantes da frota de
material circulante do Metro do Porto, que apresentou um crescimento relevante
comparativamente ao ano anterior.

No quadro seguinte identificam-se os subsidios a exploracao reconhecidos como
rendimentos nos exercicios de 2018 e 2017:
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(valores emeuros)

Subsidios a exploracao:
| FundoEficienciaEnergetica | - | 10000 |
 ProetoShifgRaikivPAcT | - | 3578 |

Projeto Shift2Raik IMPACT2
Projeto S hift2Rail-PNOT -] 7111
Totall 751 | 22762 |

De referir que nao foi atribuido qualquer valor pelo Estado ao Grupo CP em 2018
nem qualquer compensacao adicional pela prestacao do seu servico publico.

Os subsidios a exploracao registados no periodo de 2018 decorrem do
reconhecimento de subsidios europeus recebidos no ambito do Projeto IMPACT-2,
para apoio a investigacao e inovacao, o qual teve inicio em 2017. Este projeto insere-
se ho ambito das iniciativas Shift2Rail (S2R), participando o grupo CP como Linked
Third Partie da CP, no consorcio coordenado pela Trafikverket.

Os ganhos/perdas imputadas de subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos apresentam o seguinte detalhe:

(valores emeuros)
Descricao 2017
Perdas
Aplicagéo do método da equivaléncia patrimonial (71 789) _
Aplicagao do método da ecuivaléncia patrinnonial 1 374 439 1202 043

1302650 | 1202065 |

O aumento dos ganhos imputados a subsidiarias, associadas e empreendimentos
conjuntos, resulta da melhoria dos resultados das empresas do Grupo,
nomeadamente da TIP, Otlis, Simef e Nomad Tech.
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(valores emeuros)

Inventarios finais

Produtos acalbados e intermédios

As principais variacoes ocorridas nos inventarios da producao estao explicadas na
Nota 12 - Inventarios.

A rubrica de trabalhos para a propria entidade regista os trabalhos realizados pela
componente de manutencao no material circulante e é analisada como se segue:

(valores em euros)

Descricao n 2017
Transporte de passageiros

9014150 | 12520674
9m4150 | 12520674

Os trabalhos realizados para a propria entidade respeitam a manutencao e
reparacao de material circulante, nomeadamente as reparacoes periddicas do tipo
R1 e R2.

NOTAS ANEXAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS 138



RELATORIO E CONTAS CONSOLIDADAS DO GRUPO CP 2018

O custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como
segue:

(valores emeuros)

“m
Mercadorias

Matérias -primas, subsidiarias e de consuno 24734713 26 381 446
| 247134m3 | 2638 446

O decréscimo verificado nesta rubrica esta relacionado com o abrandamento da
atividade de reparacao de material circulante.

O gasto com consumo de combustivel, como matéria-prima para a prestacao do
servico de transporte ferroviario de passageiros, representa cerca de 84% do total
da rubrica de matérias-primas, subsidiarias e de consumo.

Por outro lado, o consumo de outros artigos, nomeadamente de fardamentos,
sofreu uma diminuicao em 2018, quando comparado com o ano de 2017.
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A rubrica de fornecimentos e servicos externos apresenta o seguinte detalhe:

(valores em euros)

621 | Subcontratos 30128 751 26 456 314

622/626| Trabalhos es pecializados e outros 84 707 477 83 938 427
_ Nos quais esta incluida a taxa uso infraes trutura 55229187 56175213

| |145143187 | 139058818 |

Em 2018 e apesar do esforco de contencao de gastos, verificou-se um agravamento
na rubrica de fornecimentos e servicos externos, no valor de 6,08 milhoes de euros.

Para este agravamento contribuiram, fundamentalmente, o acréscimo dos
subcontratos dos servicos adicionais e auxiliares, relativos a utilizacao de estacoes
e apeadeiros, em consequéncia de as Infraestruturas de Portugal terem
reintroduzido a faturacao deste servico no Diretério de Rede de 2018, e ainda, o
aumento dos subcontratos relacionados com subcontratacoes de servicos
acessorios a manutencao de bogies, motores diesel e AVAC. Verificou-se ainda o
aumento dos gastos com eletricidade para tracao.
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A rubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:

(valores emeuros)

Remuneracoes dos 6rgaos sociais 398 956 416 529

104369526 | 98872813
1 637619 1754018

| 133674810 | 126946302 |

Em investimentos financeiros

Perdas

Apesar da diminuicao do efetivo de trabalhadores do grupo CP, verifica-se um
acréscimo de gastos nesta rubrica comparativamente a 2017, que resulta da
reposicdo das progressoes na carreira (50% em julho de 2017 (art.° 21° da Lei do
Orcamento de Estado para 2017) e 50% em janeiro de 2018 (art.° 23° da Lei do
Orcamento de Estado para 2018)), bem como da implementacao dos acordos
assinados em dezembro de 2017 e fevereiro 2018 com as organizacoes
representativas dos trabalhadores, e ainda do acréscimo de trabalho extraordinario
e outros abonos.

O detalhe desta rubrica é apresentado no quadro seguinte:

(valores em euros)

Ativos hao correntes detidos para venda 49170

-
| Reverstes | 00000 @000
| Afivos ndocortentes detidos paravenda | 1621881 | - |
| 1emei6 | 1716

Em 2018 regista-se uma acentuada diminuicao das imparidades relacionadas com
ativos nao correntes detidos para venda, face a 2017, resultante essencialmente da
reversao da imparidade na rubrica de equipamento basico decorrente de abate de
material circulante nao afeto a atividade de transporte.
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A rubrica de outros rendimentos apresenta o seguinte detalhe:
(valores em euros)
Descricao 2017
Rendimentos_suplementares 6 289 922 6 278 674
| Descontos deprontopagamentoobtidos | 1963 | 1647 |

1 984 069 3461 517
2 461 079 781 205
| ouwrs | 12760937 11 804 583

23 600 574

Para o aumento da rubrica de outros rendimentos, em 2018, contribuiram
fundamentalmente os seguintes factos:

/ Alienacao do imével da Rua Castilho;

/ Formalizacdo de acordo com a IP para a reparticdo de gastos de energia em
espacos partilhados, o que implicou correcao de rendimentos e gastos de
exercicios anteriores de materialidade semelhante (com impacto liquido nos
resultados de apenas 26.384 euros), bem como o aumento do valor refaturado de
energia de tracao a IP devido ao aumento das tarifas de energia, o que afetou os
gastos suportados pela CP e consequentemente os valores refaturados a IP.

A contribuir negativamente, de referir a reducao na rubrica dos restantes ativos

financeiros, em resultado da variacao cambial do capital subscrito e nao realizado
da Eurofima.
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A rubrica de outros gastos e perdas apresenta o seguinte detalhe:
(valores emeuros )

Descricao 2018
Innpos tos 204182 183 469
| Desconios deprontopagamentoconcedidos | - | - |
| Dividesincobrdvels |  1or0 | - |

141 339 41 945

| Irvestimentos ndofinanceiros | 2199118 | 19 |
oures | gsss878 | 3942131 |
] 11434587

Para o aumento da rubrica de outros gastos, em 2018, contribuiram
fundamentalmente os seguintes factos:

/ Aumento das perdas em investimentos nao financeiros, em resultado de abate
de material circulante que se encontrava classificado como ativo nao corrente
detido para venda, com imparidade reconhecida, a qual foi revertida no mesmo
momento.

/ Formalizacdo de acordo com a Infraestruturas de Portugal para a reparticao de
gastos de energia em espacos partilhados, o que implicou correcao de gastos e
rendimentos de exercicios anteriores de materialidade semelhante (com impacto
liquido nos resultados de apenas 26.384 euros);

/ Gastos decorrentes de insuficiéncia de estimativa de impostos (tributacao
auténoma), relacionada com as deslocacoes e estadas de trabalhadores;

/ Gastos com ofertas de titulos de transporte, homeadamente os relacionados
com a iniciativa Comboio do Conhecimento;

/ Aumento dos gastos em resultado da variacdo cambial do capital subscrito e ndo
realizado da Eurofima.
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A rubrica de gastos/reversdes de depreciacdo apresenta os seguintes valores:
(valores emeuros)

I N
Gastos
57 964 873

. Reversées | |
Ativos fixos tangiveis 11 341 141 253
| sbuesz7a7 | 5792429

Os gastos registados resultam da depreciacdo/amortizacdo dos bens de acordo
com as suas vidas uteis definidas e detalhe apresentado na nota 3. Anualmente as
vidas uteis esperadas dos bens sao revistas, de forma a verificar que se encontram
ajustadas a realidade.

Esta rubrica regista uma diminuicao de gastos na ordem em 3,2 milhoes de euros,
em resultado do fim da vida util de alguns ativos, facto que nao foi compensado
pelo investimento realizado.

A rubrica de imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis apresenta os
seguintes valores:

(valores emeuros)

Perdas

455 819

721 647 1 029588

O montante que se observa em 2018 resulta fundamentalmente do registo da
reversao de imparidades das locomotivas 2620.
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A rubrica de juros e rendimentos similares obtidos é analisada como segue:
(valores emeuros)

Juros olbtidos 39 341 7612

| 3934 | 762 |

Nesta rubrica sao registados essencialmente os juros relacionados com o contrato
com o Metro Ligeiro de Mirandela e os juros indemnizatorios relativos ao reembolso
de IRC do exercicio de 2013.

A rubrica de juros e gastos similares suportados apresenta os seguintes valores:
(valores emeuros)

Juros suportados 65 080338 73 047 555

3 251 700 3 602 728
| 6833208 76 650283

No exercicio de 2018, a rubrica de juros e gastos similares suportados regista uma
diminuicao de cerca de 8,3 milhdes de euros que decorre fundamentalmente da
reducao do passivo remunerado do Grupo CP.

(valores emeuros )

Garantias e fiancas prestadas ao Grupo CP:
- Pelo Estado 614711 667

- Por entidades bancarias a favor de terceiros 1 542106 *

Garantias e fiancas bancarias prestadas pelo Grupo CP a favor de terceiros 4 001 632

* inclui conta caucado no IGCP no valor de 150.000 euros
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A Sociedade Oliveira, Reis & Associados - SROC, Lda., apresenta honorarios anuais,
no ambito da revisao e certificacao legal das contas individuais e consolidadas da
CP, na quantia de 21.500 euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

A Sociedade Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro & Associados, SROC, Lda.,
apresenta honorarios anuais, no ambito da auditoria as contas individuais e
consolidadas da CP, na quantia de 11.700 euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

Como acontecimentos relevantes apdés a data de balanc¢o, ressalvam-se um
diferendo relacionado com a propriedade do conjunto urbanistico da sede da CP,
entre a CP e o Instituto de Gestao Financeira da Seguranca Social (IGFSS, I.P.), e 0
facto de a CP, por motivos externos, nao ter ainda concluido a recomendacao
constante do Acérdao do Tribunal de Contas n°5/2018, de conclusao da
implementacao do novo modelo empresarial da EMEF, S.A.

Encontra-se em curso um processo de ajustamento no modelo empresarial da
EMEF, S.A,, que visa o aumento do volume percentual da sua atividade para a CP,
recorrendo para o efeito a criacao de uma unidade empresarial auténoma
integrada no mesmo Grupo societario, dedicada a manutencao e reparacao dos
veiculos integrantes da frota de material circulante do Metro do Porto.

Por outro lado, correspondendo a uma decisao da Medway de internalizar a
atividade de manutencao e reparacao de vagoes (sem o ACE), a EMEF assegurara
esta transicao de forma progressiva e controlada, precavendo a existéncia de
eventuais disrupcoes ou questoes de conflitualidade neste processo.

Importa referir que este ajustamento do modelo empresarial tem subjacente a

imprescindivel salvaguarda da sustentabilidade econdmica e financeira da EMEF e
da nova entidade empresarial.
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RELATORIO DA AUDITORIA
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CERTIFICACAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
OPNIAD

Auditdmos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas de CP - Comaoos of PortuGat, EP.E, (o
Grupo), que compreendem a demonstracio da posigho financeira consolidada em 31 de dezembro de 2018
{que evidencia um total de 589.807.430 euros e um total de capital proprio negativo de 2.271.614.475 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 106.249.189 euros), a demonstragao consolidada dos resultados e
de outro rendimento integral, a demonstragdo consolidada das alteragdes no capital préprio e a demonstragdo
consolidada dos fluxos de caixa relativas ac ano findo naquela data. e as notas anexas as demonstragbes
financelras consolidadas que incluem um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira consolidada do Grupo em 31 de dezembro de
2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europela.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
onentacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estio descritas na seccho “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras consolidadas” abaixo, Somos independentes das entidades que compdem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido,
1ded
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Errase

Chamamas a abengio para o facto dos Relatonios e Contas do Grupo, referentes aos exercicios de 2015, 2014
g 2017 a#nda ndo se encontrarem formalmente aprovados pela Tutela, Salientamos ainda que o Grupo tem
vindo a acumular resultados liquidos negativos consecutivos, de montante slgnificativo, apresentando, e 31
de dezembro de 2018, um total de capital priprio negativo de 2271614475 euros, Apesar de os
financiamentos obfidos terem diminuido em 28442619 eurnt. o seu prav de endwidamento mantém-se
glevado. Tratando-se de um Grupo com relevanies obwigacdes inerentes ao servico piblico gue presta, o
financiamento da atividade encontra-se maioritariamente suportado por capitais do Estado Portugués.

A nossa opinido ndo & modificada em relacdo a esta mabéria,

MATERIAS RELEVAMNTES DE AUDITORIA

As matérias relevantes de auditoria $30 a5 gue, no nosso julgamento profissional, tiveram maios importancia
na auditoria das demonstragoes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas
no contexto da auditoria das demonstracies financeiras consolidadas como um todo, & na formacio da

apinido, & ndo emitimos uma opinilo separada sobre essas matérias.

Batérias refevanies da auditarla

Resposta do Awditor

Imparidade de stivos lixes Langivess

Em 31 de dezembro de 2018, o wvalor contabllistico de ativos
fizns tangivels ascendia a 4731069536 euwros Conforme
divulgado na nota 3 0 Grupo reconhece perdas por mparidade
quando o valor recuperavel de wn detenminado ativo se revela
inferiar a0 seu valor contabilistica,

05 testes de imparidade realizados pelo Grupo assentam, para
o material crculante, em vabdaches preparadas  polos
responsavels operacionais, gque tém  por base diversos
pressupastos e criténos definidos pela Grupo, nomeadamente a
rotacio do material & expectativa de vida alil remanescents
amaiada 3 operacio e, para o% imoveis, em avaliagies por
peritos independentes, o que nos bva 4 considerar este lema
uma matéria relevante na nossa auditoria,

Decorrente do wou proceyso de andlise, o Grupo apresenta, nas
was demomstragbes financeiras consobidadas em 31 de
dezembro de 3018, perdas por imparidade acumuladas de
4,990 99 suros em relagho sos ativos fixos tangivets (Nota 7).

04 nosans procedimentos relativos & ests matéria
inc lsem, entre outros:

I} andlise dos eritérios definidos pelo Grupo para
identificacho de material circulante com rotagha
reduzida ou obsoleto, bem como o8 critérios de
austamento definldos pawa reduzie o valor dos
Athvas a0 seu valor de realizagho;

i) obtengdo do suporte a0 clloule da imparidade
efetuade pela gestdo, svalando se o Seu valor
recuperavel se mostra superior B0 Seu  vakor
contabalistico;

il revisio dos movimentos oCoaridos o aN0 Na
rubrica de perdas por imparidade de athvos fmos
tanpiveis;

Iv) inclmgagho junio da gestin; &

vl verificagio da adeguabilidade das divulgagbes
apresentadas nas NOoEs aneEs.
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Matérias relevantes de auditorls

Resposta do Auditor

Reconhecimento do Rédito

O redito resultante dos servigos prestados pelo Grupo ¢
proveniente, essenciaimente, da venda dos bilhetes de
passageiros o, em 31 de dezembro de 2018, ascenda a
298.053.160 euros. As divulgacdes refacionadas com esta
matérla sdo apresentadas na nota 28 das notas anexas.

A materislidade do valor e o elevado ndmero de registos do
sistema da bilhética e a sua Integracio na contabilidade,
levam-nos a considerar este toma uma matéria relevante na
nossa auditoria.

Os nossos procedimentos relativos 2 esta matérla
Incluem, entre outros:

i) levantamento ¢ andlise do desenho e implementacao
dO processo € controlos relevantes no ciclo da receits;

H reslizacio de diversos procedimentos anakticos,
Incluindo a andlise de evolugdes mensass por tipologia de
SErvicos & a comparacho com 05 valores de exercicios
anteriores; e,

W) execugao de procedimentos especificos de validagao
do correlo corte de operagdes, nomeada ¢
da andlise As contas correntes onde ¢ efetwada a
passagem das receitas faturadas e cobradas.

Matérias relevantes de auditoria

Resposta do Auditor

Valorizacio das provisdes

Em 31 de dezembro de 2018, a rubrica de provisdes Os nossos procedimentos relativos a esta matéria
apresenta um saldo de 14286 998 euros, correspondendo  Incluem, entre outros:

4,064,885 euros a processos judiciais em curso e acidentes i) decomposic3o do saldo apresentado na rubrica de
ferrovidrios, e 10.222.113 ewros a xidentes de trabalho, provisdes.

doengas profissionas ¢ outras. As divulgagdes refacionadas i) obtengdo e analise das listagens de processos
com esta matéria s50 apresontadas na nota 23 das notas judiciais em curso em que o Grupo se encontra

envolvido através de procedimentos de confirmagio
externa junto dos advogados que prestam servicos 20

A responsabilidade relacionada com acidentes de trabalho ¢ Grupo;
doengas profissionais é suportada por um estudo atuarial i) indagacdo junto da drea juridica do Grupo quanto A
preparado por peritos atuarlals independentes contratados adequabiidade dos julgamentos efetuados sobre

pelo Grupo.

processos judiciais em curso;
Iv}) indagacio junto da gestio;

A materalidade do valor e a complexidade de julgamento v) obtergdo e leitura do estudo preparado pelos
Quanto a0s pPressupostos utilizados na avallacdo do montante peritos independentes para mensurar o valor
das responsabilidades ¢ do desfecho provével dos processos presente das responsabilidades com acidentes de
Judicials em curso, assim como, na determinacio das trabalho e doengas profissionais;

responsabilidades relacionadas com acidentes de trabatho e vi) avaliagio da razoabiidade dos pressupostos
doengas profissionais (estudo atuarial preparado por peritos atuadals utilizados para menswrar o valor presente
independentes). levam-nos a considerar este tema uma das responsabiidades com acidentes de trabalho: e,

matéria relevante na nossa auditorla,

vil) verificacho da adequabilidade das divuigacdes
apresentadas nas notas anexas.
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7

Matérias relevantes de auditoria

Resposta do Auditor

Jmparidade de inventérios

Os inventarios, que em 31 de dezembro do 2018 ascendem a
26801955 euros, sdo registados nas demonstragbes
financeiras consolidadas pelo menor valor entre o custo e o
valor realizavel liguido {nota 3 das notas anexas)

No dmbito da atividade desenvolvida, o Grupo esta obrigado a
deter inventirios por longos periodos, com o propOsito de
suprir necessidades que emengem das responsabilidades.

Assim, face 20 montante dos inventarios e 30 elevado nivel de
Jigamento por parte da Administracio na estimativa das
perdas por imparidade (conforme referido na nota 12)
consideramos ser uma matéria relevante para efeitos da nossa
auditoria.

Os nossos procedimentos relativos a esta matéria
incluem, entre outros:

i) Andlise das politicas contabilisticas associadas a
esta matéria;

il) Assisténcia as contagens fisicas de Inventirios
efetuadas pelo Grupo;

il) Teste a0s pressupostos subjacentes 3
estimativa das  perdas por imparidade em
inventarios, Indexada & perspetiva de
consumo/rotacdo dos materiais,

V) Analise dos principals movimentos ocorridas no
ano;

v) Alerico da consisténcia dos critérios com os
utilizados no ano anterior; e,

vi) Verificagio da adequabilidade das divulgacbes
da impatidade nags notas anexas.

RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO E DO ORGAO DE FISCALIZAGAD PELAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

CONSOLIDADAS

O érgdo de gestdo é responsivel pela:

- preparagdo de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de acordo

com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europela;

- elaboracdo do relatdrio de gestdo, incluindo o refaténio de governo societirio, nos termos legais e

regulamentares apliciveis;

- criagdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitic a preparagdo de

demonstragdes financeiras isentas de distorgido matenial devido a fravde ou erro;

- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; e

- avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divuigando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar dovidas significativas sobre a continuldade das atividades,

O drgdo de fiscalizacso é responsdvel pela supervisdo do processo de preparagio e divulgacio da informagdo

financeira do Grupo.
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RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

A nossa responsabllidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estio isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um
relatério onde conste a nossa opinido. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguranca mas nao € uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorgso materiyl
quando exista, As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e s3o consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoaveimente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores
tomadas com base nessas demonstragbes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

- ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstragdes financeiras consolidadas,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos. € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distorgdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distorgio material devido a erro, dado que a fraude pode envolver
conluio, falsificacdo, omissdes intencionals, falsas declaragdes ou sobreposigio ao controlo interno;

- obtemos uma compreensio do controlo interno refevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo parz
expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno do Grupo:

- avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabllidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagGes feitas pelo érgio de gestio;

- concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo drgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza materlal relacionada com
acontecimentos ou condigbes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade 3s suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar 3 atengdo no nosso relatério para as divulgagoes relacionadas incluidas nas demonstragdes
financeiras ou, caso essas divulgagdes nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
concluses s3o baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério, Porém,
acontecimentos ou condigdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades:
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- avaliamas a apresentacio, sstrutura e conteldo glabal das demonatracoes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgactes, e se essas demonstragies financeiras representam as transaches e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

- ohtemos prova de auditora suficiente e apropriada relativa @ informagao financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinifo sobre as demonstragbes financeiras
comsalidadas, Somos responsdveis pela orientagio, supervisio e desempenho da auditoria do Grupo e
SOMOS 0% responsaves finais pela nossa opinido de auditoria;

- COMUNICAMas com 05 encamegados da govemagio, incluindo o orgao de fiscalizagao,, entre outros

assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria
Incluindo qualguer deficiéncia significativa de controlo Interno identificads durante a auditoria;

- das matérias que comunicamos aos encarregados da povernacdo, incluindo o drgdo de fiscalizacdo,
determinamos a5 que foram as mais importantes na auditora das demonstraghes financeiras
consolidadas do ano corrente & que sdo as matérias relevantes de auditora. Descrevemos essas
matérias no nosso relatdrio, exceto guando a ke ou regulamento proibir a sua divulgacdo piblica;

- declaramos 30 drgdo de flscalizacio gue cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 3
independéncia e comunicamos todos os relaclonamentos e oulras matérlas que possam ser
percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, qguando aplicivel, as respetivas sabvaguardas,

A nossa responsabilidade inchui ainda a verificagio da concorddncia da informaclio constante do relatdrio de

gestio com as demonstragdes financeiras consolidadas, e a5 verificagdes previstas nos nimeros 4 ¢ 5 do
artigo 451.° do Codipo das Sociedades Comerciais,

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
SOBRE O RELATORO DE GESTAD

Dando cumprimento aos artiges 451° n® 3, ol &) & S08.% D, n* 3, ambos do Codigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer gue o relatério de gestdo fol preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicavels em wvigor, 2 Informacio nele constante & concordante com as demonstraghes
financeiras consolidadas suditadas e, tendo em conta o conhecimento ¢ apreciaciko sobwe o Grupo, ndo
icdentificimos incorrecdes materiais.
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SOARE A INFORMACAD MAQ FINANCEIRA CONSOLIDADA PREVISTA NO ARTIGO 508.°-G DO COMIGO DAS SOCIEDADES
COMERCIAIS

Dando cumprimenta ao artigo 451.°, n.* &, do Cédigo das Socdades Comerciais, informamos que a CP -
Componos DE PorTuGal, EP.E. referiu mo seu relatdrio de gestdo gue ird preparar um relatdrio separado do
relatdno de gestdo que incluird 2 informacao nao financeira consolidada, conforme previsto no artigo 508.°-G
do Chdigo das Sociedades Comerciais, o qual devera ser publicado no seu sitio na Internet no prazo legal

SOBRE O RELATORIO DO GOVERMNO SOCIETARIO

Dando cumprimento ao artigo 451.%, n.* 4, do Codigo das Sociedades Comerciais, somos de parecer que o
relatdrio do governo societdrio, apresentado quando do processo de prestacio de contas indmaduais, inclui os
elementos exgiveis 3 CP - Compoios bE PoRTUGAL E.P.E nos termos do artigo 245.°-A do Codigo dos
Valores Mobilidrios, ndo tendo sido identificadas incorregdes materiads na informagio divulgada no mesma,
cumprindo o disposto nas alineas c), d), f), h), il e m) do referido artigo,

SOSRE 05 ELEMENTOS ADICIOMAIS PREVISTOS NO ARTIGO 107 DO REGULAMENTO (UE) M- 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Paramento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das maténas relevantes de auditoria acima indicadas, relatarmos
ainda o seguinte:

- Fomos nomeados auditores da CP - ComMBO0S DE PorTucal, E.P.E. pela primeira ver por despacho 2
16/05/2014 para completar o mandato compreendido entre 2013 & 2015, mantendo-nos em fungtes
para os exercicios de 2016, 2017 e 2018, na auséncia da ocorréncia de nova designagdo.

- O drgdo de gestdo confirmou-nos gue ndo tem conhecmento da ocorréncia de quabquer fravde ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstragdes financeiras consolidadas. Mo planeamentso
e execugdo da nossa auditoria de acordo com as [SA mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder & possibilidade de distorcio matenial das
demonstragdes financeiras consolidadas devido a frawde, Em resultado do nosso trabalho nao
identificamos gualguer distorcdo material nas demonstragbes financeiras consolidadas devido a
fraude.
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- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos € consistente com o relatério adicional que
prepardmos e entregamos a0 érgao de fiscalizacdo do Grupo em 9 de maio de 2019;

- Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termes do artigo 77.°, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face
20 Grupo durante a realizagao da auditoria.

- Informamos que, para além da auditoria, ndo prestamos outros servigos ao Grupo.

Lisboa, 9 de maio de 2019
OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC. Loa.

por
Joaguim Olives Jesus, ROC n* 1056

8ded
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RELATORIO E PARECER DO CONSELHO FISCAL
CONTAS CONSOLIDADAS 2018 DA CP - COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E.

i. INTRODUCAO

No dmbito das disposigSes legais e estatutdrias, designadamente, a alinea d) do n.? 2 do artigo
15.9 dos Estatutos’ da empresa e os artigos 420.%, 452.9 do Cddigo das Sociedades Comercials®
(CSC), cabe ao Conselho Fiscal (CF) apresentar o relatério da sua agdo fiscalizadora e emitic
parecer sobre o relatdrio de gestdo, as demonstragdes financeiras consolidadas da CP -
Comboios de Portugal, E.P.E., doravante designada abreviadamente como CP ou Grupo CP,
documentos referentes a prestacdo de contas do exercicio terminado em 31 de dezembro de
2018.

0 presente Relatdrio e Parecer tém em consideragio a certificagio legal emitida pelo Revisor
Oficial de Contas (ROC) e as informagBes constantes no Relatério Adicional de Auditoria’, e,
ainda, as conclusdes contidas no Relatdrio de Auditoria dos Auditores Externos, sobre as
demonstragBes financeiras consolidadas da CP do exercicio de 2018, as quais s3o consistentes
com as conclusdes da revisdo legal efetuada as contas do Grupo CP.

A titulo enquadrador e informativo, é de assinalar que:

« A CP, enquanto empresa piblica, e #s suas participadas, € aplicavel o disposto no
Decreto-Lei n.? 133/2013, de 3 de outubro, diploma que aprovou o Regime Juridico do
Sector Publico Empresarial, doravante designado abreviadamente como RISPE;

* ACP, n2 qualidade de empresa-mae, detinha, em 31 de dezembro de 2018, valores
mobilidrios admitidos & negociagio em mercado regulamentado, pelo que as suas
contas consolidadas devem ser apresentadas de acordo com as normas internacionais
de relato financeiro nos termos da legislagdo em vigor;

e Assim, as demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo CP, aprovadas pelo
Conselho de Administragdo da empresa!, foram preparadas a partir de registos
contabilisticos das empresas incluidas no perimetro de consolidagdo de acordo com as
Normas Internacionais de Relata Financeiro {IFRS), conforme adotadas pela Unido
Europeia e em vigor em 31 de dezembro de 2018;

! Aprovados pelo Decrato-Lei n ¥ 137-A/2009, de 12 de Junho, alterados e republicados pelo Decreto. Led n.? 55/2012,
de 14 de margo,

2pg acordo com o .8 2 do artigo 60.¢ do Decreta-Led n.t 133/2013, de 3 de outubro, os érgios de administraglio e
fiscalizacdo 18m as competénclas genéricas previstas na lel comercial, sem prejulzo do previsto em especial no
referido regime juridico

? Apresentado a0 CF nos termos previstos do actigo 11 ® do Regulamente (EU) n.2 537/2014, do Parlamento Eutopew
e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e do artigo 24 8, .t 1 e n 8 2, do Regime Juridico de Supervisio de Auditoria,
aprovado pela Lei n.¥ 148/2015, de 9 de satembro,

4 Em reunida de 10 de abril de 2019, tendo o Conselho da Administracio deliberado submetd-las 3 aprovaglo da
tutela financeirs e setorial,

Calpada do Duque, n.2 20~ 1249-103 Lisboa
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« Nos termos dos Regulamentos da UniSo Europeia, no dmbito da segunda® notificagio
de 2014 relativa ao Procedimento dos Défices Excessivos e da revisio do Sistema
Europeu de Contas e Regionais® foram Introduzidas alteragdes de relevo nos critérios
sujeitos a verificagBo aquando da classificagdo de unidades institucionals piblicas.

Em consequéncia, varias unidades institucionais, anteriormente classificadas fora deste
universo, passaram a estar incluidas no sector das AdministragGes Piblicas para efeitos
de Contas Nacionais. Tal sucedeu com a CP, a empresa-mie do Grupo CP, cuja incluslo
no perimetro das Administragdes Publicas resultou da alteragSo” no designado racio dos
S0%, ou "rdcio de mercontilidode”;

» 0O diferendo existente entre a CP e o Instituto de Gestdo Financeira da Seguranga Social,
relacionado com a propriedade do edificio sede da CP;

» Encontra-se ainda por cumprir a recomendagio do Tribunal de Contas relativa &
implementac¢do do novo modelo empresarial da EMEF;

» (Cabe ainda referir que os Relatdrios e Contas do Grupo CP referentes aos anos de 2015,
2016 e 2017, sinda ndo foram aprovados até & presente data, situagdo esta que foi
evidenciada como uma énfase tanto na certificag3o Jegal das contas como no relatério
de auditoria externa;

E neste contexto que sdo apresentadas as demonstragdes financeiras consolidadas e o
desempenho do grupo, como se uma Unica entidade se tratasse.

2. SINTESE DA ACAO DESENVOLVIDA

O CF durante o exercicio objeto de anilise, efetuou reunites e acompanhou os aspetos que
considerou mais relevantes no dmbito das suas fungdes, tendo, designadamente, procedido a:

i) Reunides com membros do Conselho de Administracdo de forma a seguir o
desempenho da empresa;

il Realizagdo de reunido com o Revisor Oficial de Contas;
ili) Realizagdo de reunido com os Auditores Externos;

v) Reunides com diversos departamentos da CP, sendo mais frequentes com as diregdes
financeira e de planeamento e controlo da atividade da empresa;

v) Emissdo de parecer relativa a reestruturagao e recapitalizagdio da FERNAVE;

% Emitida em setembro de 2014.

# 56C 2010,

7 0 riclo passou a inclulr na d inador, ¢ pond 203 custos operscionals, os encargos liquides com o
pagamento de juros.
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vi) Elaboragdo de relatdrios que incidiram sobre os relatérios de atividades e execugdo
orgamental trimestrais da empresa-mae do Grupo CP, apresentados pelo Conselho de
Administracda nos termos previstos do RISPE;

vii) Elaboragdo do parecer sobre Relatdrio & Contas intercalar Consolldade referente ao
1.2 semestre de 2018;

vili) EmissBo de pareceres sobre os Planos de Atividades e Orgamento (PAQ) para 2018 e
para 2019 da CP, a empresa-mae do Grupo CP.

3. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO GRUPO CP

A CP € uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de direito piblico, dotada de
autonomia administrativa, financeira e patrimonial, estando sujeita, conforme os respetivos
estatutos, ao RISPE, a tutela sectorial e financeira, 3 cargo respetivamente do Ministério das
Infraestruturas e da Habitacio e do Ministério das Finangas, bem como 2o controlo financeiro
do Tribunal de Contas e da Inspecio-Geral de Finangas.

A empresa estd sujeita 2 obrigagdes de servigo publico e tem por finalidade principal a prestagio
de servigos de transporte ferrovidrio de passageiros em linhas férreas, trogos de linha e ramais
que integram, ou venham a integrar, a rede ferrovidria nacional, bem como o transporte
internacional de passagelros.

Considerando que através da celebraglio de contrato devem ser definidas as obrigagGes de
servio piblico e as correspondentes compensagdes financeiras, a CP celebrou com o Estado,
em 24 de margo de 2011, o contrato denominado por «Regime Transitdrio de Financiamento do
Servigo Publico», com prazo de vigéncia até 31 de dezembro de 2019.

No entanto, tendo em consideragdo o Plano Estratégico dos Transportes (PET), que abarca o
horizonte temporal 2011-2015, a CP e o Estado, 3o considerarem o contralo em vigor
inadequado, acordaram a sua revogagao.

Com a publicagdo do Decreto-Lei n.2 124-A/2018, de 31 de dezembro, que aiterou o regime
juridico aplicivel ao contrato de transporte ferrovidrio de passageiros e o regime juridico
aplicdvel 3 CP, foram criadas as condigBes para a celebragiio do contrato de servigo piblico, o
qual deverd ser concretizado no decorrer de 2019, atento 2c pento de situagdo dos trabalhes
em curso,

A CP gere um portefélio de empresas nas dreas da manutengio de equipamentos ferrovidrios,
seguros, salde e formag3o técnica, procurando, desta forma, sinergias @ a maximizacio da
eficiéncia integrada de todo o Grupo CP.

A atividade das empresas do grupo é centrada nas orientagBes estratégicas da CP, as quais sdo
definidas com as orientagdes das tutelas financeiras e setorial e com as do PET em vigor para o
periodo 2014 -2020.

* pprovado pela Resolugdo do Conselho de Ministros n.2 45/2011, de 10 de novembro. "?%
!

9.
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Neste contexto a CP, enquanto empresa-mie do Grupeo CP, detinha, em 31 de dezembro de
2018, direta e maloritariamente empresas designadas pela CP de "subsididrias”, cujas
participagdes encontram-se reconhecidas pelo método da consolidagdo integral e que s3o as
seguintes:

s A EMEF - Empresa de Manutengdo de Equipamento Ferrovidrio, SA. (EMEF), detida pela CP
em 100%, com o capital social de 8 100 000 euros e que tem como atividade o fabrico, bem
como a reabilitagdo, grande reparagdo e manuteng3o de equipamentos, veiculos
ferroviarios, navios e autocarros; engenharia de reabilitagdo, reparagdo e manutengio de
veiculos de transporte; estudo de instalagdes oficinais para manutengdo. Destaca-se que esta
empresa detém uma participagdo de 51% no ACE® SIMEF - Servigos Integrados de
Manutengdo e Engenharia Ferrovidria e 35% na socledade Nomad Tech, Lda, as quais foram
incluidas na consolida¢8o pelo método de equivaléncia patrimonial;

* A SARDS - Sociedade de Mediagdo de Seguros, Lda. (SAROS), detida 100% pela CP, com o
capital social de 5 000 euros e cujo objeto social consiste na atividade de mediacdo de
segures;

* A FERNAVE - Formagdo Técnica, Psicologla Aplicada ¢ Consultoria em Transportes e Portos,
S.A. (FERNAVE), Iguaimente detida pela CP em 100%, com o capital social - 50 000 euros e
que tem por objeto social a formagdo e o desenvolvimento técnico-profissional do pessoal
da empresa aclonista, bem como do pessoal de outras empresas do sector de transportes,
comunicagdes, portudrio e das que se situem na sua envolvente tecnologica. Note-se que a
FERNAVE detém uma participagdo de 19,1% na Transcom, SARL, sediada em Mogambique, e
cuja participag3o estd reconhecida ao custo de aquisigio menos perdas de imparidade®;

e A ECOSAUDE - Educagdo, Investigagao e Consultoria em Trabalho, Saide e Ambiente, S.A.
(ECOSAUDE), capital sodial de 50 000 euros, integralmente detido pela CP, dedica-se 3
prestagdo de cuidados de saide, 2 criagdo e gest3o de unidades de cuidados de saide e
condigdes de trabalho; o ensino, a formagdo e o desenvolvimento técnico/profissional de

nivel superior e médio, designadamente nas dreas das condigbes de trabalho, salde e
ambiente;

A CP detém, direta ou indiretamente através das suas empresas subsididrias conforme supra
referido, outras participagdes financeiras em empresas ou outras entidades, decorrente do
interesse astratégico para as operagdes da empresa’, as quais se encontram reconhecidas pelo
método da equivaléncia patrimonial (MEP) e que sdo as seguintes:

= TIP - Transportes Intermodais do Porto, ACE {33,33%)

- SIMEF - Servigos Integrados de Manutengdo e Engenharia Ferroviaria ACE (51%);
- NOMAD TECH, Lda (35%);

-QTUS - Operadores de Transportes da Regido de Lisboa, ACE (14,28%).

® Agrupamento complementar de empresas
¥ Na rubrica Outros lavestimentos Financelros,
¥ Como & 0 caso da OTUIS, ACE, e do TP, ACE, que 530 entidades que d b ividade no doménio da bilhvética
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dezembro de 2017 e fevereiro de 2018 e, ainds, dos gastos com trabalho extraordindrio
e outros abonos;

Meste ponto, importa referir gue, na sequéncia dos esclarecimantos prestados ae CF, a CP
entendeu que, no Gmbito da preparacio das contas de 2018, a3 diferengas de cimbibo
decorrentes da participagdo ndo realizada na Eurofima, resultam fundamentaiments de
atividades de Investimento, ndo estando, por Isso, assocladas especificamente a contratos de
financiamento da atividade core da empresa, pelo que as mesmas foram refletidas apenas no
Resultado Operacional, e nSo no EBITDA recorrente. Note-se que este entendimento, segundo
a CP, foi secundado pelos auditeres e seguido para efeito de apresentagio das contas de 2018.

Messe contexto, para efeitos ewxclusivamente de comparagio dos indicadores (EBITDA
recorrente, Resultado Operacional e Resultado Financeina) da atividade de exploragdo do Grupo
CP relativa aos exercicios 2017 e 2018, foram efetuadas reclassificacdes aos valores de 2017
constantes da DemonstragSo Consolidada de Resultados da atividade de exploracio™, os quais
resultaram, na pratica, em ajustamentos nas rubricas Outros Rendimentos @ de Juros & Gastos
similares suportados.

Destaca-se, ainda, gue a empresa ndo procedew a reexpressao formal das contas consolidadas
de 2017 por considerar que o impacto liguide no Resultado Financeiro resultante dos referidos
ajustamentos (cerca de 278 milhares de euros) ndo & materialmente relevante, procedendo
apenas & sua mengio numa nota & demonstragio de resultados da atividade de exploregio.

Apesar da reduzida materialidade, acresce referir gque, decorrente da andlise efetuada,
consideramos que teria sido adequado juntar naguele ponto do relatdrio informagdo mais
detalhada sobre os referidos ajustamentos efetuados em cada robrica e respetivas implicagdes
em termaos de resultados.

Em consondncia com abrds referido, o Resultado Operacional do Grupo CP apresentou um
agravamento de 2,9 mithBes de ewros (+9%) ' comparativamente ao ano de 2017, fixando-se no
valor de 36,8 milhdes de euros negativos. Esta variacdo negativa & explicada, para além daos
factos atrds apresentados, pelo seguinte:

# Diminuicdo das Depreciacies em cerca de 3,3 milhGes de euros, pelo facto de mais ativos
terem atingido o fim da sua vida Gtil e terem sido apenas com pensados parcialmente por
novos investimentas;

* Aumento das Provisies em cerca de 1,2 milhdes de eurcs, devido, essencialmente ao
reforgo da provisio constituida para acidentes ferroviarios, em mais de 1,1 milhdes de
suras, decorrente da avaliagdo efetuada pela empresa sos processas &m CUFso pars o
efeito;

* Os montantes referentes ac ana do 2017 coastantes da demonstragio consolidada de resultados e de sutra
rendimento Integral da Grupo CF em andlise, ndo sofreu qualquer alteraglo face a0 apresentado relativamente
bouele exercicio.

by fwrando o5 aj nios efeivados 45 contas de 3017, Excluldo este efefto, o agravamenta serla de 3.2
milhSes de euros (+3,5%] conforme & retira da d o consoldads de resultados & de outro rendimens
imtegral da Grups CP.
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e Aumento das diferengas de cambio negativas, em 4,5 milhGes de euros, relativas, na sua
maioria, & desvalorizag3o cambial registada referente & participagio subscrita e n3o
realizada na Eurofima;

* Aumento de Outros Gastos relativos ao abate de material circulante ndo afeto 3 atividade
de transporte, no montante de 2,2 milhdes de euros.

Relativamente ao Resultado Financeiro do Grupo CP, 0 mesmo apresenta-se melhor em cerca
de 8,1 mithdes de euros {-11%) face ao registado em 20177, contudo, mantém-se ainda
fortemente negativo (- 68,3 milhdes de euros) fruto do seu ainda elevado endividamento. A
melhoria verificada deve-se, quase exclusivamente e conforme referido anteriormente, &
redugdo dos Juros e Gastos similares suportados no exercicio em andlise (- 8 milhBes de euros)
gracas a reducdo da divida remunerada conseguida através dos meios financeiros obtidos
relativos 30s aumentos de capital realizados em numerdrio pelo acionista da empresa-mae CP,

Ja quanto ao ativo do Grupo CP, verifica-se uma diminuig3o de 39,4 milhdes de euros face a
2017, evidenciando, assim, um total de 589,8 milhdes de euros no final do exercicio em andlise.
As variagbes mais significativas que contribuiram para a referida variago sio as seguintes:

* Diminuigdo dos ativos fixos tanglveis em 39,7 milhGes de euros, resultante,
fundamentalmente das depreciagdes ndo terem sido compensadas pela realizacio de
novos investimentos;

* Aumento das Participagdes Financeiras em mais de 0,8 milhGes de euros, decorrente da
aplicacio do MEP &s conlas das empresas participadas do Grupo CP", destacando-se o
contributo da variagio positiva dos resuitados da TIP, ACE (+ 0,6 milhGes de euros);

* Diminuvigdo do saldo de Inventdrios, em cerca de 1,5 milhSes de euros, devido,
essencialmente, por se ter verificado consumos superiores a novas aquisigdes de matérias
primas, subsididrias e de consumo;

* Diminuigdo do saldo de Estado e Outros Entes Publicos, no valor de 7,4 milhGes de euros,
em virtude de ter existido, no final de 2017, um crédito relevante de VA a recuperar
decorrente da rececdo na final daquele ano da faturaglio relativa d utilizagdo da
infraestrutura ferrovidria o que nio sucedeu em 2018;

= Aumento do saldo de Caixa e Depdsites Bancarios, em 7,3 milhdes de euros.;

No exercicio de 2018 foram efetuados quatro aumentos de capital na empresa mie do grupo
CP, no valor total de 80,9 milhGes de euros, todos através de entradas em numerdrio repartidas
20 longo do ano. Neste contexto o Capital Socia! do Grupo CP, ascendeu, no final de 2018, ao
montante de 3.931 milhGes de euros, sendo que o Capital Proprio sofreu um agravamento de

T Corsiderando o ajustamento efetuado &5 contas de 2017, Excluido este elefto, o sumento seria de §,3 milhdes de

euros, conk ape na ¢do lidada de resultados e de outro rendl integral da Grupa
CP.
1 conforme consta na Anexo, a informagdo financelra considerada refi s emp ladas pars o eleito
de MEP, aguarda aprovagdo em bicla geral, podendo, nalguns casos, ndo corresponder aos valores finais, |
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25,3 milhdes de euros, fruto dos sucessivos resultados negativos, situando-se, no final do
exercicio em andlise, nos 2.271,6 milhdes de euros negativos fruto dos sucessivos resultados
liquidos negativos. Esta evidéncia foi objeto de énfase tanto na certificaglo legal de contas como

no relatério de auditoria externa.

Por fim, o passivo do Grupo CP registou uma diminuigdo de 14 milhdes de euros, passando dos
2.875,5 mithdes de euros registados em 2017 para 0s 2.861,4 milhGes de euros em 2018, devido,
essencialmente, 3 redugdo da divida remunerada (- 28,4 milhdes de euros), a0 aumento dos
Qutras Dividas a Pagar (+ 22,1 milhSes de euros) resultante, em particular, da especializagdo dos
gastos com juros e taxa de utitizaclo e, ainda, devido 3 diminuigio dos Diferimentos, em cerca
de 7,9 mithdes de euros, em resultado do reconhecimento como rendimento do exercicio de

parte dos subsldios |3 recebidos para investimento.,

4.1 Empresas do Grupo
No que se refere &s outras empresas do Grupo CP*, destaca-se o seguinte:

* EMEF

O resultado liquido da EMEF foi positivo em 6,4 milhdes de euros, superior em 0,4 milhdes de
euros ao registado em 2017, apresentando um EBITDA positivo de 9,2 milhdes de euros.

O resultado operacional apresentou-se positivo em 8,4 milhdes de euros, 0 que representa um
decréscimo de 0,7% face 2o registado em 2017, justificado pela diminuigdo das vendas e
servicos prestados em 2,8 milhdes de euros {-3,95%).

£ de salientar que a CP, 2 Medway e a Metro do Porto, continuam a ser os clientes mais
importantes da empresa, representando 92% do total das vendas e prestagio de servigos.

No final de 2018 a EMEF contava com 1031 trabalhadores, representando uma redugdo de
0,5% face a 2017 (1036).

Importa ainda assinalar os seguintes factos ocorridos em 2018:

- Alteragio dos estatutos e da composicdo do Consetho de Administragdo, por forma a que
aquelas fungdes sejam exercidas, em acumulagic pelos membros do Conselho de
Administragio da CP;

- Autorizag3o governamental para 102 admissdes;

- Desde abril de 2018, a3 manutengdo da frota do Metro do Porto passou 3 ser prestada ao
cliente Via Porto, subconcessiondria para a manutengio do material circulante da Metro do
Porto, até 2022,

- Foi celebrado um novo contrato de manutengdo das automotoras diesel da RENFE, a operar
em Portugal.

3 gelativamente &s empresas subsididrias da CP.
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+  FERNAVE

A FERMAVE apresentou um resultado liquido positive de 64 milhares de euros, quando em 2017
tinha um resultado liquido negative de 287,3 milhares de ewros.

MNeste contexio, o resultado operacional da FERNAVE foi de 164,5 milhares de euros, e o EBITDA
de 1688 milhares de euros.

A empresa termingu o ano de 2018 com 3 trabalhadores |18 em 2017), dos quais, 2 estlo em
regime de ced&ncia pela CP. Assim os gastos com pessoal tiveram uma redugdo de 17%, apesar
das indemnizaghes pelas rescisdes efetuadas (124,9 milhares de euras).

Em 2018 foi efetuado um processo de reestruturacio da FERNAVE, bem como 2 mudanca de
instalaghes, passando a sede para o edificio da CP,

« ECOSAUDE

Mo ano de 2018 a empresa registou uma recuperacio do volume de negdcios de 3% (+ 54
millares de euros) em relagio ao ano anterior.

0 EDITDA foi positivo em 5,8 milhares de euros, o resultade operacional negativo em 57 milhares
de euros e o resultado liguido negativo de 77 milhares de euros.

Apesar do aumento da prestacio de servigos em 2,6% [+54 milhares de euros), verificou-se um
acréscimo nos gastos com pessoal (10,6%) & em Fornecimentos e Servigos Externos (3,1%), em
virtude das reposicies salariais e progressies e do elevado custo das especialidades meédicas.

Em termas de recursos humanos, 8 empresa contava no final de 2018 com 27 trabalhadores do
quadro, (4 a contrato de trabalho a termo certo e 2 a termo incerto), bem como com &0
prestadores de servigos qualificados.

= SARDS

Em Enha com desempenho: obtides em exercicios anteriores, a SARDS registou wm resultado
liquido positivo de 402 milhares de euros, superior em 1,7% a0 ano anterior (395 milhares de
EUros).

Reglstou em 2018 um acréscimo de Vendas e Servigos Prestados de 1%, situando-se nos 482
milhares de euros, e wm EBITDA pasitive de 495 milhares de euros, superior 3 2017 (486 milhares
de euros).

A nivel de recursos humanos, a empresa desenvolveu a sua atividade com o5 dois gerentes que
possui, sendo um legalmente habilitado como mediador de seguros.

4. PARECER

O CF tomou conhecimento da Certificacdo Legal das Contas decorrente do exame realizado pela
Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda., e do Relatdrio dos Auditores Externos, Ribeiro, Rigueira,
Margues, Rossiro e Associados, SROC, lda., com 08 quais concordamos e que foram
considerados para efeito de preparagio do presente Relatério & Parecer.
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