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Indicadores Operacionais do Grupo A 20-19
Procura
Passageiros (103) 86 910 144 894 -57 984 -40,0%
Passageiros Quilometro (103) 2200817 4 436 079 -2 235 262 -50,4%
Oferta
Comboios (10°) 404 434 -30 -6,9%
CK (10°) 25662 29 094 -3 432 -1.8%
Recursos Humanos
CcP 3736 2646 1090 41,2%
EMEF 0 1009 -1009 -100,0%
Fernave 9 9 0 0.0%
SIMEF 64 60 4 6,7%
Ecosaude 25 26 -1 -3,8%
Saros 1 1 0 0,0%
Frota - Parque Ativo
Automotoras 242 241 1 0.4%
Locomotivas 35 31 4 12,9%
Carruagens 18 108 10 9,3%

Indicadores Financeiros do Grupo

(10°€)

Demonstragao de Resultados
Resultado Operacional -64 421 4513 -68 934 1527%
Resultado Liquido -95 656 -52 502 -43 154 -82%
EBITDA (*) -3 050 58 826 -61876 -105%

Balango
Ativo 545 315 595 928 -50613 -8%
Capital Préprio -1871964 -1776 514 -95 450 -5%
Passivo 2417 279 2372 442 44 837 2%
Financiamentos Obtidos 2132357 2 066 901 65 456 3%

* Antes de indemnizagées por rescisao, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagées, gastos de financiamento e
impostos e outras operagées nao relacionadas com as atividades core do Grupo.
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OQuem Somos

A CP ¢ uma empresa publica de transporte ferroviario detida a 100% pelo Estado. E a Empresa Mae
de um grupo de empresas na esfera dos fornecimentos no sector, designadamente nas areas de
manutengao de material circulante, formagao, cuidados de saude e mediagao de sequros, detendo
ainda participagdes minoritarias casuisticas, numa légica de cooperagao, com outros Operadores
de Transportes.

No dia 1de janeiro de 2020 a CP passou a incorporar a EMEF - Empresa de Manutengao de
Equipamento Ferroviario, S.A., acao que vai permitir reforcar a capacidade operacional e funcional
da principal operadora nacional de transporte ferroviario de passageiros.

Na sequéncia desta fusao, a estrutura da empresa foi reorganizada, para integrar a gestao das
atividades de transporte e manutencao do material circulante, tirando partido das sinergias
geradas pela melhor afetagao de recursos e competéncias.

No final de 2020 o Grupo contava com quase 4000 Colaboradores, uma frota de 242 automotoras,
35 locomotivas e 118 carruagens. Estes meios permitiram fazer circular 404 milhares de comboios
que transportaram, apesar da reducao da mobilidade criada pela Pandemia, cerca de 87 milhdes de
passageiros.

0 Grupo prestou ainda servigos de manutengao de material circulante para outros Operadores de
Transportes, assim como de formagao e de medicina, tanto a Empresas como a Particulares.

Apesar da conjuntura do ano, o Grupo terminou 2020 com um Volume de Negdcios de cerca de 174
milhdes de euros.

0 esquema sequinte apresenta as participacdes da CP e suas empresas participadas em 2020:

13
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CP- Comboios de Portugal E.P.E
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E Grafico 1- Grupo CP.

Cada uma contribui do sequinte modo para a missao do Grupo no sentido de fornecer mobilidade a
sociedade portuguesa:

CP - Comboios de Portugal, E.P.E.

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., tem por objeto principal a prestacao de servigos de
transporte ferroviario de passageiros. Engloba ainda a valéncia de fabrico, reabilitagao, grande
reparacao e manutencgao de equipamentos e veiculos ferroviarios, bem como o estudo de
instalagoes oficinais para manutencgao. Executa as fungdes oficinais, nao sé no seu proprio
material circulante como no de outros Operadores de Transportes.

ECOSAUDE - Educacio, Investigagio e
Consultoria em Trabalho, Saude e
Ambiente, S.A.

A ECOSAUDE presta servigos de cuidados de salde, ensino, formagéao e desenvolvimento técnico /
profissional nas areas das condicdes de trabalho, saide e ambiente. Realiza ainda servigos no
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ambito do recrutamento, selegao e avaliagao de pessoas, assisténcia técnica, consultadoriae
auditoria, designadamente, em matérias de saude, higiene e seguranga no trabalho, ambiente e
gestao ambiental. Executa agdes de controlo de droga e alcool, assegurando o encaminhamento
para tratamento destas dependéncias.

FERNAVE - Formacao Técnica,
Psicologia Aplicada e Consultoria em
Transportes e Portos, S.A.

A FERNAVE realiza formacao e desenvolvimento técnico profissional, elaboracao de estudos e
projetos no ambito da criacdo, organizacao e gestao de empresas, prestagao de servigos no
ambito da psicologia aplicada e de avaliagao médica e psicoldgica, ensino de natureza superior e a
investigacao cientifica no contexto dos transportes, comunicagdes ou em areas tecnoldgicas que
se situem na envolvente tecnologica destas.

SAROS - Sociedade de Mediagao de
Seguros, LDA.

A SAROS presta servigos na area da mediagao com a categoria de agente de seguros nos ramos
VIDA e NAO VIDA. A atividade da SAROS foca-se na gestao da carteira de sequros das empresas do
Grupo CP.

SIMEF, A.C.E

0 SIMEF realiza a manutencao de locomotivas “LE 5600" e “LE 4700".

NOMAD TECH

A NOMAD TECH desenvolve a sua atividade no ambito da engenharia, inovacao e tecnologia
aplicada ao setor dos transportes, fabrico, reparacao e manutencao de componentes eletrénicos e
desenvolvimento de solugdes informaticas.

15
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TIP, A.C.E.

O TIP é responsavel pelaimplantagao e gestao de um sistema de bilhética comum e exclusivo das
Agrupadas(CP, STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem como a definicao da
estrutura de tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios de transporte publico de
passageiros explorados direta ou indiretamente pelas entidades Agrupadas.

OTLIS, A.C.E.

A QTLIS é responsavel pelo desenvolvimento do projeto de telebilhética na area da Grande Lisboa
em associagcao com outros parceiros internacionais de acordo com os compromissos assumidos
pelas empresas que integram o agrupamento no @mbito da proposta global do referido projeto
(OTLIS, A.C.E).

A CP detém ainda algumas participacdes minoritarias numa légica de cooperagcao com outros
Operadores.

16
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Modelo de Governo

0 Conselho de Administragao da CP tem a seguinte constituigao:

Presidente - Eng.2 Nuno Pinho da Cruz Leite de Freitas
Vice-presidente - Eng.2 Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira
Vogal - Dr.2 Ana Maria dos Santos Malho

Vogal - Dr.2 Maria Isabel de Magalhaes Ribeiro

Vogal - Eng.2 Pedro Manuel Franco Ribeiro

Os Membros do Conselho de Administracao da CP exercem ainda os seqguintes cargos de Administracao
nas empresas Participadas:

Acumulacdo de Funcdes - 2020

Membro do Orgio de

Administracao Entldade Funcao ) Reqgl m_e Identificacdo da datade Autorizacao e Forma
(PiblicaiPrivada) (AGIDUEID)
Pedro Miguel Sousa Perelra Gerente
BuedesMorelra NOMAD TECH (desde 30-07-2013) Frivaca A6 de30-07-2018
- Presidente do C.A. .
Marla lsabel de Magalhaes Ribelro SIMEF (desde 30-07-2013) Publica AG de 30-07-2013
Legenda:

Nomad Tech, Lda
SIMEF A.C.E - Servicos Integrados de Manutencio e Engenharia Ferroviaria, A.C.E.
C.A. - Conselho de Administracio

Cadeia de Valor do Grupo

0 quadro sequinte mostra os servicos que as empresas do Grupo prestam entre si:

Recetor

Prestador Servico
Fernave Ecosaude SAROS

Aluguer Edificios M |ZI

Prestagéo Servigos (Contabilidade, Informatica, Etc.) |ZI |ZI |ZI
CP

Refaturacéo (limpeza de instalagées, vigilancia, |ZI IZI |ZI

Servigos de Manutengao e Reparacao de Material Circulante |ZI
Fernave Formagéo ™ ™ |

. Servigos de medicina, higiene e seguranca no trabalho e testes

EcoSaude de alcoolemia e substancias psicotrépicas |ZI M |Zl |ZI
SAROS Mediacao de Seguros |ZI |Zl |ZI |ZI
SIMEF Servigos de Manutencgao e Reparagio de Material Circulante |Z[

17
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Contexto

A CP apresenta as suas demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relato financeiro, tal como previsto no Regulamento n.21606/2002, do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 19 de julho. Estas demonstragdes expressam a posigao
financeira e os resultados das operagdes do grupo como se de uma Unica entidade se tratasse, e
pretendem evidenciar os resultados das operagdes que as empresas do grupo realizaram com
terceiros.

A presente consolidacao nao tera impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere a
Impostos sobre o Rendimento, por se ter considerado que nao existem expectativas de que o
grupo venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao dos prejuizos fiscais
acumulados.

Relato Nao Financeiro

No que diz respeito ao Relato Nao Financeiro do ano 2020, a CP elabora desde 2008 o seu Relatério
de Sustentabilidade e publica-o no seu site em data posterior ao da publicagao do Relatorio &
Contas ou Relatério Anual de Gestao. Para o exercicio em aprego, procedera do mesmo modo, de
acordo com o Art? 32 do Decreto-Lei n289/2017 de 28 de julho.

Enquadramento Macroeconomico’

Contas Nacionais

0 ano de 2020 iniciou-se com expectativas elevadas, apds um crescimento acima de 2% do PIB em
2019. No entanto, no dia 22 de margo?, Portugal entrava em estado de emergéncia devido a
pandemia COVID-19 e com ele, veio aretracao da Economia para niveis impensaveis nos periodos
anteriores, com quase todas as componentes a variarem negativamente.

No 22 trimestre de 2020, o Produto Interno Bruto (PIB) em termos reais registou uma reducao
homologa de 16,3%. A reducao menos intensa do PIB no 32 trimestre ocorreu no contexto de
reabertura progressiva da atividade econdmica.

Variagéo do PIB em Portugal (%)

2018 2019 1T 2020 2T2020 3T2020 4T 2020
2,6 2,2 -2,2 -16,3 -5,7 -6,1
'Fonte: e “Conjuntura Macroecondmica Portuguesa” - Ordem dos Economistas.
2 (retificado pela ).
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Para esta variagao do PIB, contribuiu de forma expressiva a retracao da procura interna devido,
sobretudo, a contragao do consumo privado. A procura externa liquida acentuou essa retragao,
refletindo uma diminuigdo sem precedente das exportagoes de turismo.

Variagdo do Consumo Privado em Portugal (%)

2018 2019 1T 2020 272020 3T2020 4T 2020
2,9 2,3 -0,8 -13,8 -4,1 -4,8
Variacao das Exportagdes em Portugal (%)
2018 2019 1T2020 2T2020 3T2020 4T 2020
4,5 3.7 -4,8 -40,0 -15,9 -14.1

Relativamente ao saldo orgcamental e apds o excedente de 2019, a pandemia provocou uma
degradacéao deste indicador com uma perspetiva de um défice da ordem dos 6% em 2020. A divida
publica sequiu a mesma tendéncia, atingindo novo méximo historico em 2020.

Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego do 4.2 trimestre de 2020 situou-se em 7,1%, 0 que corresponde aum
aumento de 0,4 p.p. em relagao ao 42 trimestre de 2019.

Apesar da avassaladora reducao da atividade econdmica esta variavel nao registou variagoes da
mesma dimensao devido ao regime de Layoff simplificado (Medida Extraordinaria de Apoio a
Manutencéo dos Contratos de Trabalho), destinado a entidades empregadoras que foram sujeitas
ao dever de encerramento de instalagcbes por determinacao legislativa, no @mbito da pandemia
COVID-19.

Por outro lado, uma parte significativa do total da populacdo empregada exerceu a sua profissao
em teletrabalho (13,4% no 32 trimestre de 2020 e 12,3% no 42 trimestre).

Estes factos tiveram um forte impacto tanto na redugao da procura de transporte publico como na
variagao do indice de pregos no consumidor.

Inflagao

A partir de abril de 2020 a variacdo do indice Harmonizado de Pregos no Consumidor (IHPC) situou-
se sempre em valores negativos, com exce¢ao do més de junho. Para o conjunto do ano, o IHPC
registou uma variacdo média anual de -0,01% (tendo registado uma média de 0,34 % em 2019).

A conjuntura nacional e internacional relatada neste capitulo levou os indicadores de gestao do
Grupo CP a apresentar valores muito inferiores aos de anos anteriores.
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CP

Sumario Executivo

O anoiniciou-se de forma auspiciosa com a fusao da CP com a EMEF.
Contudo, a atividade de 2020 fica marcada pelo efeito da pandemia COVID-19.

Apo6s dois meses com um crescimento da procura em linha com o que vinha a ocorrer nos anos
anteriores, induzida ndo s6 pelo crescimento da economia portuguesa como pelo do Turismo, a
partir do més de margo, o cenario alterou-se drasticamente, com fortes restricdes a atividade
economica e a mobilidade.

No terceiro trimestre observou-se alguma recuperac¢éo dos indicadores, com uma retracao do PIB
menos gravosa que no periodo anterior e com alguma retoma da mobilidade, mas no ultimo
trimestre observou-se novo agravamento com o regresso das restricoes a mobilidade devido ao
aumento dos casos de infecdo e de internamentos hospitalares.

Durante este periodo a CP nunca descurou as suas responsabilidades, protegendo e informando os
seus clientes e trabalhadores, assegurando a sua fungéo de prestar mobilidade ininterruptamente
a todos os que ndo puderam parar de se transportar, apesar do confinamento generalizado.

Atividade em 2020

Das agdes realizadas no ambito do combate e mitigagdo dos riscos da pandemia destacam-se:

Informagao a Clientes e Trabalhadores

Acdes de divulgacao, tanto no site da Empresa como nas bilheteiras, no material circulante e
noutros locais de trabalho.

Protecao de Clientes e Trabalhadores

Diversos procedimentos para a identificacao, tratamento e encaminhamento de casos suspeitos,
incluindo a criagédo de Linha de Apoio Médico na Ecosalde (Empresa Participada da CP
vocacionada para a salde e seguranca no trabalho) e a distribuicdo de equipamentos de protecao
aos trabalhadores.

Reducao dos Contactos dos Clientes

Abertura dos canais de controlo de acesso as plataformas de toda a rede da zona Urbana de
Lisboa.

24
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Alteracoes da Oferta Decorrentes da Pandemia

Foram realizados mais de 25 planos de exploragao desde margo, com supressoes ou retoma de
horarios, conforme existiam restrigées a mobilidade ou abrandamentos do confinamento.

Certificacao COVID CLEAN

Em agosto, no sequimento de todas estas medidas, a CP obteve aimportante certificagdo COVID
CLEAN, um selo de garantia do cumprimento das Boas Praticas e das Recomendacgdes da Diregao-
Geral da Saude na Gestao de Riscos Bioldgicos.

Quanto aos principais eventos:

Fusdo por incorporagao da EMEF na CP

No dia 1de janeiro de 2020 a CP passou a incorporar a EMEF - Empresa de Manutencao de
Equipamento Ferroviario, S.A., acdo que vai permitir reforgar a capacidade operacional e funcional
da principal operadora nacional de transporte ferroviario de passageiros.

Na sequéncia desta fusao, a estrutura da empresa foi reorganizada, para integrar a gestao das
atividades de transporte e manutencao do material circulante, tirando partido das sinergias
geradas pela melhor afetagao de recursos e competéncias.

Reabertura da Oficina de Guifoes

A reabertura da Oficina de Guifoes permitiu o aumento da capacidade industrial da empresa. Tera
como principais fungdes, arecuperagao de veiculos até agora imobilizados, as futuras reparacoes
gerais do material afeto ao servigco urbano do Porto, bem como a modernizacao da atual frota de
automotoras Diesel.

Conforme previsto na RCM n.2110/2019, constitui uma das etapas para a criagao de um centro de
formacao profissional, a par de uma incubadora de empresas orientadas para a ferrovia.

Reabertura das Oficinas da Figueira da Foz

Em novembro foi reaberta a Oficina da Figueira da Foz, que se encontrava encerrada desde 2011.
Esta oficina reforgara a capacidade para manutencao de material circulante, centrando neste
momento a sua atividade na manutengao e reparagao das unidades da série UTD 592 que operam
na Linha do Oeste, assim como na pintura de material circulante e na remocao de graffitis.

Reposicao ao Servigo de Material Circulante Imobilizado

Assistiu-se durante 0 ano a uma gradual renovagao da fungao manutencao e ao restauro de varios
veiculos da frota da CP que estavam desativados, o que permitiu reforgar o parque ativo e
minimizar o numero de supressoes.
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Visto do Tribunal de Contas ao Contrato de Obrigagées de Servigo Publico

0 Contrato de Obrigagoes de Servigo Publico entre a CP e o Estado foi assinado em novembro de
2019. Em final de junho de 2020 o Tribunal de Contas concedeu o visto prévio ao mesmo, o0 que
permitiu que se iniciassem as transferéncias das compensacoes financeiras pelo servigo publico
de transporte prestado pela empresa, com efeitos a 1de janeiro de 2020.

Assinatura do contrato para Aquisicao de 22 Automotoras

Foi assinado em outubro o contrato para aquisicdo de 12 Automotoras Bi-Modo (as quais podem
circular tanto em linhas eletrificadas como néo eletrificadas) e de 10 Automotoras Elétricas para o
servigo regional.

O contrato aguarda visto prévio do Tribunal de Contas.

Aquisicao de 51Carruagens a RENFE

A CP adquiriu, no terceiro trimestre de 2020, 51 carruagens a RENFE. Foram de imediato iniciados
os trabalhos de reabilitagao, assim como a adaptacao aimagem CP. As primeiras unidades
deverao entrar ao servigo no primeiro semestre de 2021.

Desgrafitagem de material

Mediante o reforgo e reorganizagao da equipa afeta a atividade de desgrafitagem do material, a
melhoria da utilizagao dos porticos de lavagem e a redugao do tempo médio de intervengao, foi
reduzida drasticamente a percentagem de material a circular grafitado.

Novo sistema de informagao aos passageiros

Foi apresentado o prototipo de sistema de informacgao aos passageiros, apelidado de "NextStop".
Este prototipo, desenvolvido internamente, surgiu da necessidade de instalagao de um sistema de
informacao aos passageiros nas carruagens Arco, recentemente adquiridas a RENFE, mas podera
ser adaptado a todas as automotoras e carruagens ao servi¢o da CP.

Melhorias no acesso aos comboios para os Clientes com Necessidades Especiais

Foi desenvolvido um protétipo de nova rampa de acesso para Clientes com Necessidades
Especiais para as UME 3400 do servigo Urbano do Porto. Destinam-se a facilitar o embarque e
desembarque destes Clientes na quase totalidade das estacdes servidas por aguele material, com
previsao de instalagao na totalidade do parque de 34 automotoras até ao final do primeiro
semestre de 2022.

Loja CP na Estacao de Belém

Na Estacao de Belém, na Linha de Cascais, foi criada uma bilheteira com novo conceito de loja,
marcada por uma imagem uniforme e contemporanea, transmitindo a identidade grafica da Marca
e integrando varios servicos da Empresa num so espago.
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Mais Servicos na Bilheteira Online e na App CP

Desde o inicio de marco, passou a ser possivel comprar na Bilheteira Online e na App CP viagens
para os comboios Regionais, Interregionais e Urbanos de Coimbra. Esta opgao ja se encontrava
disponivel paraa compra de bilhetes para os servigos premium da CP.

Atualizacao Tarifaria

Foiimplementada, a 1de janeiro de 2020 uma atualizacao tarifaria de 1,4% nos servigos Alfa
Pendular e de 0,38% nos restantes servigcos, com excecao dos titulos ocasionais (bilhetes) dos
servigcos Urbanos de Lisboa, que se mantiveram inalterados.

Novos Acordos de Empresa

Culminando um processo negocial iniciado em 2018, foi formalizada a assinatura de trés Acordos
de Empresa(AE), que refletem arevisdo de anteriores AE vigentes na CP e na EMEF. Estes novos
Acordos contiveram clausulas de expressao pecuniaria com aplicagao retroativa a 2019.

Gestao dos Meios

Recursos Humanos

No inicio de 2020, na sequéncia da fusao porincorporagao da EMEF na CP, transitaram para o
quadro da CP os trabalhadores da sua antiga Participada. O efetivo total a cargo no final do ano de
2019 nas duas empresas era assim de 3.655 trabalhadores. No final de 2020 o efetivo total a cargo
situou-se nos 3.736 trabalhadores.

Durante o ano entraram no quadro da empresa 171 colaboradores por contratagao e sairam 92,
maioritariamente por reforma ou rescisao. Verificou-se ainda o regresso de 2 colaboradores apés
impedimento prolongado.

A taxa de absentismo registou um aumento de 1,2 p.p. relativamente ao ano anterior, atingindo o
valor de 8,4%. Os principais motivos foram as auséncias por doenca e por assisténcia a familia no
ambito da pandemia.

A taxa de trabalho suplementar apresentou uma diminuicao de 5,5 p.p. relativamente ao ano
anterior, registando um valor de 8,6%.

Comparativamente ao ano anterior a Empresa regista agora a atividade de manutengao, com o
correspondente acréscimo de pessoal, pelo que é natural que ndo exista comparabilidade nas taxas
de gestao de pessoal.

Em 2020 foram ministradas mais de 75 mil horas de formacgao, a cerca de 4 000 formandos, tendo a
sua maioria sido ministrada através da Fernave, empresa do Grupo CP. A sequranca foi o tema onde
se registaram mais horas de formacao e formandos abrangidos.
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Frota

No final de 2020 a CP dispunha de 395 unidades de material circulante afetas ao parque ativo em
servigo comercial com a seguinte tipologia:

Tipologia do Material 2020 2019 A20-19
Automotoras Elétricas 191 189 2
Automotoras Diesel 51 52 -1
Locomotivas Elétricas 26 24 2
Locomotivas Diesel 9 7 2
Carruagens 18 108 10

Nota: Foi alterado o conceito de “Parque Ativo” face ao ultimo Relatério e Contas.

Na sequéncia daimplementacao da estratégia de reposigao ao servigo de material imobilizado,
para aumento dos indices de reqularidade, durante o ano de 2020 entraram em servico 17
unidades.

Foi, por sua vez, imobilizada uma automotora elétrica da série CPA 4000 afeta ao servico Alfa
Pendular que sofreu um gravissimo acidente na Linha do Norte no final do més de julho de 2020.

No parque acima indicado incluem-se 23 automotoras diesel alugadas a RENFE, afetas ao servigo
Regional e ao “Celta”(ligacdo internacional Porto-Vigo). Durante 2020 foi devolvida uma
automotora a RENFE.

A CP disp6e ainda de 16 unidades afetas aos Comboios Historicos, 10 unidades ao Comboio Socorro
e 7 Locotratores, que prestam servigo interno de apoio as oficinas.

No terceiro trimestre de 2020 foram adquiridas a RENFE 51 carruagens, ainda em reabilitacao.

Procura e Oferta

Apéds quatro anos particularmente positivos para a CP, com um crescimento recorrente da
procura, as restricdes a mobilidade descritas anteriormente trouxeram uma retragao na procura
sem precedentes.

0 ano terminou com cerca de 87 milhdes de passageiros transportados, depois de, em 2019, se ter
aproximado dos 145 milhdes, o que representou uma quebra de 40% relativamente ao ano anterior.
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(I‘::;)sagelros A%

Serv. Urbano Lisboa 65940 103 292 -37 351 -36,2%
Serv. Urbano Porto 11647 23674 -12 027 -50,8%
Serv. Urbano Coimbra 559 890 -331 -37.2%
Serv. Longo Curso 2604 6 468 -3 863 -59,7%
Serv. Regional 6126 10 341 -4 215 -40,8%
Serv. Internacional 33 230 -197 -85,6%

Em termos de oferta, num ano fortemente impactado pelos efeitos da pandemia COVID-19, foram
implementados mais de 25 Planos de Exploragao. Ainda assim, a CP manteve a generalidade da sua
oferta.

A principal alteragao ocorreu entre 18 de margo e 4 de maio com a aplicagao de um plano de
contingéncia com a reducgao de 25% do numero de comboios realizados, passando de cercade 1
400 ligagoes para 1050 ligagdes em dia util. De referir ainda a suspensao prolongada dos servigos
internacionais.

Comboios

Quilémetro A%

(*10°)

Serv. Urbano Lisboa 6 248 6540 -292 -4,5%

Serv. Urbano Porto 4501 4594 -94 -2,0%

Serv. Urbano Coimbra 456 481 -26 -5,3%

Serv. Longo Curso 5861 8 017 -2156 -26,9%

Serv. Regional 8 378 8618 -239 -2,8%

Serv. Internacional 218 843 -625 -74,1%
Proveitos

A evolugao dos proveitos de trafego acompanhou a tendéncia da procura, tendo a sua redugao
sido ainda mais acentuada, na ordem dos 45%.

Os proveitos situaram-se nos 151 milhdes de euros, o que constituiu uma reducao de 123 milhdes de
euros face ao ano anterior. De referir que, este valor inclui comparticipagcdes extraordinarias
atribuidas no ambito do Programa de Apoio a Reducgao Tarifaria (PART).
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::';‘:“” Tréfego 2020 2019 A28 A%

Serv. Urbano Lisboa 72628 95 342 -22 74 -23,8%
Serv. Urbano Porto (*) 18 954 30706 -11752 -38,3%
Serv. Urbano Coimbra 737 1197 -460 -38,5%
Serv. Longo Curso 41448 110 036 -68 588 -62,3%
Serv. Regional 15 461 27917 -12 456 -44,6%
Serv. Internacional 1423 8652 -7229 -83,5%

Nota: ndo incluivalores residuais contabilizados em outros Orgaos.

Atividade de Manutencao

Com a fusao porincorporacao da EMEF na CP, a atividade de manutencao de material circulante
ferroviario foi internalizada.

Esta atividade destina-se principalmente a garantir a fiabilidade e a disponibilidade do material
circulante ao servigco da CP, enquanto operador de transporte, mas também a garantir o
cumprimento dos contratos estabelecidos com clientes, no dominio quer da reparagao das suas
frotas, quer da reparacao de componentes.

A CP asseqgura internamente a manutengao corrente de todas as suas séries de material, com
excecgao das locomotivas 5600. A manutencgao destas locomotivas é efetuada pelo SIMEF,
empresa participada da CP.

Durante o ano de 2020 continuaram a ser realizadas as intervengdes de grande reparacao
programada (do tipo R) em varias séries de material, com o objetivo de repor o nivel de
operacionalidade e seguranga das mesmas. Foi concluido o projeto de intervengdes de meia-vida
nos CPA.

Com o objetivo de reforcgar o parque ativo e na sequéncia do reforgo da capacidade oficinal,
procedeu-se a reposi¢ao ao servigo de diverso material que se encontrava imobilizado,
nomeadamente:

e 3 automotoras da série UQE 2300/2400, com instalagao de novos conversores de tragao
com IGBT, para reforgo do servigo suburbano de Lisboa;

® B carruagens Schindler para o servigo regional da linha do Douro e servigos turisticos;

® 4 carruagens Inox Sorefame para o servico regional na linha do Douro e Minho e servigos
turisticos;

e  2locomotivas elétricas das séries LE 2600/ 2620 para o servigo regional na Linha de Minho
e para criagao de redundancia as LE 5600;

e  2locomotivas Diesel elétricas LD 1400 para reforgo do servico na linha do Douro e servigos
turisticos;

e 1carruagem de via estreita(1629007) para servigo nos comboios histéricos;
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°  llocomotiva Diesel elétrica LD 1550, incluindo a instalacao de sistemas Convel e RSC, para
afetacao ao comboio socorro do Entroncamento;

*  Reabilitagao do locotrator 1156 para manobras dentro do Parque oficinal de Guifoes.

Apés a aquisigao, no terceiro trimestre, de 50 carruagens a RENFE, procedeu-se a remogéao do
amianto e deu-se inicio a sua reabilitacao.

Foirecuperado o CPA 4007, na sequéncia do acidente ocorrido em finais do més de abril de 2020.

Dos servigos prestados a terceiros destacam-se:

e Metro do Porto - manutengao da frota EUROTRAM E TRAMTRAIN e foi concluida a revisao
geral dos 960.000Kms dos veiculos da frota EUROTRAM;

e RENFE - manutencao das automotoras diesel da série 592, alugadas a CP, e realizagao de
uma intervencao tipo R2 neste material;

e  Infraestruturas de Portugal - manutengao do material de via;

e  ADP-manutencao de Locotrator Sentinel e vagdes;

Para o SIMEF, MEDWAY e FERTAGUS foram executadas reparagoes de rotaveis.

Os servigos prestados a clientes externos representaram 15,5 milhdes de euros do volume de
faturagao.

Investimentos

Foram realizados em 2020, cerca de 21 milhdes de euros de investimentos. Destes, cerca de 80%
foram despendidos na modernizagcao do material circulante e 10% em intervencdes em Instalagdes
Fixas.

Investimento Total Valor
. Peso
Realizado
Valores em Euros
Aquisicao de Material Circulante 587523 € 2,8%
Modernizagao de Material Circulante (*) 16 660 424 € 79,6%
Trabalhos para a propria Empresa 14 047 696 € 671%
Outros Material Circulante 2612728 € 12,5%
Instalagées Fixas 2172069 € 10,4%
Equipamentos 820032 € 3,9%
Equipamentos Comerciais 52016 € 0.2%
Informatizagao 636 505 € 3,0%

(*) Inclui Trabalhos para a Propria Empresa
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Com a fusao da EMEF na CP, a atividade de manutencao e reparagao de material circulante foi
internalizada. Desta forma, as grandes intervengoes de reparagao de material circulante,
realizadas internamente, que tém como objetivo a reposigao do nivel de operacionalidade e
seguranga ou a modernizagao / modificagao do material circulante, passaram a ser capitalizadas
como “Trabalhos para a Prépria Empresa”.

Na rubrica de “"Aquisicao de material circulante” inclui-se o primeiro adiantamento pela aquisicao
de 50 carruagens a RENFE e as despesas com a remogao de amianto das mesmas.

Apesar de ter ocorrido a assinatura do contrato de aquisicao de 22 automotoras para o servigo
regional, ndao houve lugar a qualquer realizacao financeira, uma vez que o contrato aguarda visto do
Tribunal de Contas.

Resultados

Notas Introdutorias

Normativo Aplicavel

As demonstragoes financeiras da CP - Comboios de Portugal, EPE, referentes a dezembro de
2020, foram preparadas de acordo com o Sistema de Normalizagao Contabilistica, em
conformidade com o regime de excegao a aplicagdo do SNC-AP, previstono n.22 do artigo 350.2da
Lein.275-B/2020.

Fusao CP e EMEF

Em 1dejaneiro de 2020 foi concretizada a fusao por incorporagao da EMEF - Empresa de
Manutencao de Equipamento Ferroviario, S. A., na CP, tal como definido, no Decreto-Lein.2
174/2019-B, publicado em 26 de dezembro de 2019. Assim, a CP sucedeu em todos os direitos e
obrigacoes, legais e contratuais, da EMEF. Nestas circunstancias, as demonstragdes financeiras
individuais agora apresentadas, integram a atividade anteriormente desenvolvida pela EMEF no
que respeita ao ano 2020, ainda que tal ndo acontega com referéncia ao ano 2019°, usado como
comparativo.

5 As demonstragoes financeiras de 2019, usadas como comparativo no exercicio de 2020, correspondem as demonstragoes
divulgadas e objeto de certificagao com referéncia ao exercicio de 2019, refletindo a participagao da CP na EMEF por via da
aplicacao do método de equivaléncia patrimonial e sua integragao no resultado individual da CP.
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Conta de Exploracao

Resultado Liquido

RENDIMENTOS E GASTOS PERIODOS Variagédo 2020/2019
(valores em miihares de euros)

REAL 31-12-2020 Valor %

REAL 31-12-2019

Vendas e servigos prestados 171333 280720 -109 387 -39%
Vendas e servigos prestados - Passageiros 150 899 274 631 -123732 -45%
Vendas e servigos prestados - Manutencéo e reparagao 15 475 5 15 470 309400%
Vendas e servigos prestados - Outros 4 959 6 084 -1125 -18%

Subsidios a exploragéo 88127 40 004 48123 120%

Variagdo nos inventarios da produgao 3981 0 3981 s/s

Trabalhos para a propria entidade 14 048 0 14 048 s/s

Outros rendimentos 17 269 20502 -3 233 -16%

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -22 696 -6 288 -16 408 -261%

Fornecimentos e servigos externos -131145 -175 203 44 058 25%

Gastos com o pessoal (s/ Indemnizages e acordo de variaveis) -138 706 -107 725 -30981 -29%

Outros gastos -6 332 -3 886 -2 446 -63%

do Op jonal das Atividades de T porte e Manutengio* (EBITDA) =5 121 48124 =52 245 -109%

Gastos/reversées de depreciagao e de amortizagao -59 211 -52 958 -6 253 -12%

Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversdes) 548 814 -266 -33%

Indemnizagées por rescisdo -139 -1290 1151 89%

Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 1187 9153 -7 966 -87%

Imparidade de inventarios (perdas/reversées) -4 919 -123 -4 796 -3899%

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversoes) -3 558 -629 -2929 -466%

Provisées (aumentos/redugoes) -49 1721 -1770 -103%

Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversées) 3486 -465 3951 850%

Diferengas de cambio (aumento/redugdes) -188 -141 1223 87%

Outros rendimentos (néo core) 2539 17m 828 48%

Outros gastos (néo core) -52 -236 184 78%

Resultado Operacional =64 477 &4M -68 888 =1562%

Juros e rendimentos similares obtidos 12 526 -614 -98%

Juros e gastos similares suportados -30622 -55 774 25152 45%

Resultado Financeiro =30 610 -55248 24638 45%

do Antes de Imp -96 087 -60 837 -h4 260 -87%

Imposto sobre o rendimento do periodo -312 -741 429 58%
Resultado Liquido do Periodo -95 399 -51578 =43 821 -85%

* Antes de indemnizagées por rescisao, justo valor, imparidades, provisdes, depreciagdes, gastos de financiamento e impostos e outras operagées nao relacionadas
com as atividades core da empresa.

0 Resultado Liquido de 2020 apresentou um agravamento de 85% face ao ano anterior (43,8
milhdes de euros), passando de -51,6 milhdes de euros, em 2019, para -95,4 milhdes de euros em
2020.

Para esta variacao contribuiu fundamentalmente a quebra registada ao nivel das prestacgdes de
servigos relativas ao transporte de passageiros, no valor de 123,7 milhoes de euros, decorrente da
situacao de pandemia COVID-19, ainda que parcialmente compensada pelo aumento dos subsidios
a exploragdo obtidos, em 48,1 milhdes de euros, na sequéncia do visto do Tribunal de Contas ao
Contrato de Obrigagdes de Servigo Publico.
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De referir também a melhoria do Resultado Financeiro, em 24,6 milhdes de euros, decorrente da
reducao do passivo remunerado da empresa.

Decorrente da fuséo porincorporacao da EMEF na CP e consequente integracao da atividade de
manutencgao e reparacao de material circulante, destacam-se o aumento dos gastos com pessoal
(sem indemnizagdes) e dos custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas e a
reducao dos fornecimentos e servigos externos e dos ganhos imputados de subsidiarias, associadas
e empreendimentos conjuntos.

Do lado dos rendimentos, por via da fusao, houve lugar a integracao das prestacdes de servigos de
manutencgao e reparacao e ao registo de trabalhos para a prépria entidade e de variagdo nos
inventdrios da producdao.

Quanto a variacao dos gastos com pessoal, para além da integracao dos trabalhadores da EMEF no
quadro da CP e da variagao do efetivo, destaca-se aimplementacao dos Acordos de Empresa
assinados com as Organizagdes Representativas dos Trabalhadores.

Para a diminuicdo dos fornecimentos e servicos externos, contribuiu, a incorpora¢ao da atividade
de conservagdo e manutencao de material circulante na CP, motivada pela fusdo com a EMEF*“ e os
ajustamentos realizados aos servigos prestados em virtude da situagao de pandemia COVID-19,
que originaram, entre outros impactos, a diminui¢do dos encargos com a taxa de utiliza¢do da
infraestrutura, em 6,4 milhdes de euros, com eletricidade, em 4 milhdes de euros, com o acordo
CP-RENFE, em 3,5 milhées de euros e com o servigo de restauracao a bordo dos comboios, em 1,3
milhdes de euros.

“ Responsével pela reducéo dos encargos suportados com contratacio externa de servigos de
conservacao e manutencao, ainda que parcialmente compensada pelo surgir de novas rubricas de
gastos decorrentes da atividade de manutengéo, destacando-se a de subcontratos - componente
industrial.
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FERNAVE

Sumario Executivo

Na sequéncia da reestruturagao concluida em 2019, encontravam-se reunidas as condigoes
necessarias para que 2020 fosse um ano de sedimentagao e expansao da atividade da FERNAVE.

Contudo e apesar dos primeiros meses do ano terem decorrido como previsto, com a declaracao
do 12 estado de emergéncia em todo o Pais, devido a pandemia, a FERNAVE suspendeu a atividade
presencial (agdes de formacao, exames de avaliagdo psicoldgica, reunides e visitas), tendo, até ao
final do ano realizado a maioria da sua atividade on-line.

O efeito da pandemia acabaria por influenciar negativamente os proveitos e, consequentemente,
os resultados da empresa.

Atividade em 2020

Nos trés primeiros meses do ano realizaram-se mais de uma centena e meia de agdes de
formacao, nas varias areas de competéncia técnica, nas quais participaram aproximadamente
1.600 formandos, com mais de cinco mil horas de formacao.

A formacao prestada para a CP incidiu, nomeadamente, sobre a formacao inicial, de carater técnico
e comportamental, com incidéncia na condugao, novos equipamentos, regulamentagcao comercial
e de conducao, assim como no @mbito dos acidentes e emergéncia.

Incluiu ainda agdes de gestdo do stress pos-traumatico, inteligéncia emocional, qualificacao e
certificacdo dos colaboradores para as fungdes de segquranca de circulacdo (SGS) e o
desenvolvimento de competéncias ao nivel da produtividade e do bem-estar, nomeadamente em
teletrabalho, bem como o trabalho em equipa.

Para a MEDWAY foi realizado um conjunto de agdes de formag¢ao no ambito da seguranga,
promogao e reconversao profissional e prevencao e controlo de alcoolémia.

Em meados do 32 trimestre, a FERNAVE iniciou a 6.2 edigao do Curso de Formagao Inicial de
Maquinistas, abrangendo cerca de trés dezenas de formandos.

Em termos de atividade de recrutamento e avaliagao psicologica foram realizados cerca de duas
centenas de exames, nomeadamente de selegao e controlo periodico.

Mantiveram-se os exames de controlo periddico a Maquinistas e exames de selegao de
Maquinistas.

Durante a segunda metade do ano foi ainda realizada a Selecao de Técnicos Licenciados
(resultante de concurso interno).

Continuou o apoio a Mystic no ambito do projeto do Sistema de Mobilidade do Tua com vista a
obtencao do pedido de licenga de operador ferroviario e a criagao do sistema de gestao de
seguranga, na vertente de operador ferroviario e gestor de infraestrutura.

Prossequiu o Curso Profissional de Técnico de Gestao de Transportes em parceria com a Camara
Municipal de Cascais(CMC) e com o Agrupamento de Escolas IBN Mucana (Cascais).
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Por ultimo, com vista a criagao do futuro Centro Tecnol6gico para a ferrovia e comboio portugués,
a FERNAVE participou na revisao do perfil de Técnico/a de Manutengao e Operagao Ferroviaria.

Recursos Humanos

A FERNAVE manteve a sua equipa de 9 Colaboradores.

Proveitos

Conforme avangado anteriormente, a atividade da FERNAVE sofreu em 2020, por via da pandemia,
uma reducao significativa, com reflexo nos proveitos, que registaram uma diminuicao de 23% face
ao ano anterior.

Proveitos
(Valores em euros)
Formacéo 987 446,00€ 1252317,00€ -264871,00 € -21,2%
Psicologia 53 013,00 € 97 974,00 € -44 961,00 € -45,9%
Consultadoria 14 403,00 € 17 412,00 € -3 009,00 € -17.3%
TOTAL 1054862,00€ 1367703,00€ -312841,00€ -229%

Resultados

Varlagéo 2020/2019
RENDIMENTOS E GASTOS 2020 2018
(Valores em euros)

Valor %

Vendas e servigos prestados 1054 862 1367702 -312 840 -22,9%
Fornecimentos e servigos externos -374 857 -510 487 135630 26,6%

Gastos com o pessoal -366 291 -361644 -4 647 -1,3%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) 0 3824 -3824 -100,0%
Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversées) -42 904 4140 -47 044 -1136,3%

Outros rendimentos e ganhos 34 997 17 407 17 590 101,1%
Outros gastos e perdas -31154 -26 245 -4 909 -18,7%
Resultado antes de depreclacdes, gastos de financiamento e Impostos 274 653 494 697 =220 044 44,5%

Gastos/reversées de depreciagéo e de amortizagao -4134 -1010 -3124 -3

Resultado operacional (antes de gastos de fi i to e impostos) 27051 493 687 -223188 -45,2%

Juros e gastos similares suportados -258 -94 943 94 685 99,7%
Resultado antes de Impostos 270 261 398 744 =128 483 -32,2%

Imposto sobre o rendimento do periodo -26 017 -33 544 7527 v 22,4%

A FERNAVE concluiu o exercicio de 2020 com um Resultado Liquido de 244 milhares de euros, o
que representou uma diminuicao de 33% face ao ano anterior.
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Esta evolugao é justificada pelo decréscimo significativo das Vendas e Servigos Prestados
decorrente da conjuntura pandémica.

Este impacto acabaria, ainda assim por ser minimizado mediante uma forte reducao dos gastos
com Fornecimentos e Servigos Externos.

De referir ainda a diminuicao dos encargos financeiros apds a reestruturacao de capital realizada
em 2019.
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ECOSAUDE

Sumario Executivo

Sendo uma empresa vocacionada para a area da saude, o ano de 2020 constituiu um importante
desafio devido a pandemia.

Por outro lado, este flagelo acabaria por constituir uma oportunidade para a recuperacao e
estabilizacao do equilibrio operacional e do capital proprio da ECOSAUDE.

Atividade em 2020

Tal como aconteceu com a maioria das empresas, a atividade corrente da ECOSAUDE em 2020
acabaria por ser afetada pela pandemia, registando-se uma diminuicao dos diversos indicadores,
em especial, do numero de atos médicos realizados.

indicadores de atividade Variagéo

(Unidades) %
Medicina do trabalho (atos médicos) 10172 11666 -13%
Seguranga no trabalho (intervengées de condigées de trabalho) 1592 1609 -1%
Prevencao e controlo de dependéncias (testes nos locais de tralho) 1187 10232 9%
Especialidades médicas e de enfermagem 3399 4193 -19%
Gest&o de sinistros (consultas e tratamentos de AT's) 597 647 -8%
Formagao - Volume de horas de formacao 4875 3621 35%
Formacgao - N.2 de agdes formagao 24 34 -29%
Formacgao - N.2 de formandos 216 313 -31%

Neste contexto, assumiu particular relevancia para o equilibrio operacional da empresa, a
contratacao pela CP de servigos extraordinarios relacionados com a pandemia, designadamente, a
criacdo de uma Linha Médica de atendimento permanente (todos os dias da semana entre as 7H00
e 23:00), a testagem de trabalhadores e a realizagdo de higienizagdes urgentes de postos de
trabalho.

A ECOSAUDE prestou ainda apoio e assisténcia em matéria de acidentes ferroviarios,
particularmente na mobilizagao de recursos alocados ao grande acidente de Soure.

0 aumento do efetivo da CP, decorrente da fusdo com a EMEF, originou um acréscimo de 9% nos
testes de alcoolemia, os quais sdo maioritariamente executados ao pessoal operacional e oficinal.
Esta area de negdcio registou também um incremento junto de outros clientes.

A ECOSAUDE aprofundou neste exercicio a sua atividade no sector dos transportes e portos.
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Recursos Humanos

No final do exercicio de 2020 a ECOSAUDE contava com 25 trabalhadores no quadro, menos 1que
no ano anterior.

Proveitos

Os proveitos da ECOSAUDE tém origem em servicos prestados a CP e s empresas do Grupo e a
terceiros, tanto empresariais como particulares. Estes ultimos dirigem-se principalmente as
especialidades médicas e servigos de saude prestados na clinica de Lisboa.

Cerca de 47% da faturacao é proveniente do Grupo CP, tendo registado um acréscimo de cerca de
33% face ao ano anterior.

Com excecao da Medicina Curativa (Especialidades médicas e de enfermagem), onde o volume de
negocios decresceu, todas as outras areas cresceram, com destaque para a Medicina do Trabalho
(por via dos servigos extraordinarios relacionados com a Pandemia).

(sv:gol::llt: :)e Atividade 2020 2010 arlat;ao —

Prevengao e Controlo 107 943 104 459 3484 3.3%
Medicina do Trabalho 1480809 1008 459 472 350 46,8%
Higiene e Segurangano Trabalho 649924 639249 10675 1,7%
Medicina Curativa 280790 330260 -49 470 -15,0%
Medicina Acidentes 177 959 137990 39969 29,0%
Formacao 48 215 31108 17107 55,0%

Resultados

A ECOSAUDE encerrou o exercicio de 2020 com um Resultado Liquido de cerca de 192 milhares de
euros, o que representou uma melhoria de 210 milhares de euros face a 2019.

Esta melhoria foi impulsionada pelo crescimento do volume de negocios, conforme analisado
anteriormente.

Os Fornecimentos e Servigos Externos registaram um crescimento de 9,9%, decorrente
essencialmente do acréscimo de atividade.
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RENDIMENTOS E GASTOS Varlagéo 2020/2019

(Valores em euros)

Valor %
Vendas e Prestagdes de Servigos 2745640 2251525 494 115 21,9%
Fornecimentos e Servigos Externos -1644 247 -1496 252 -147 995 -9,9%
Gastos com o pessoal -724 215 -704 849 -19366 -2,7%
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) -67 001 -2 661 -64 340 -2417,9%
Outros Rendimentos e Ganhos 1807 4128 -2321 -56,2%
Outros Gastos e Perdas -14 854 -22633 7779 34,4%
Resultados Antes de Depreclagdes, Gastos de Financlamento e Impostos 297 B30 29258 267872 915,6%
Gastos/Reversdes de Depreciagao e de Amortizagao -33540 -27 433 -6 107 -22,3%
Resultado Op ional (Antes de Gastos de Financi to e Impostos) 283580 1825 261765 14343,3%
Juros e Gastos Similares Suportados -13 535 -13 151 -384 -2,9%
Resultado Antes de Impostos 250 055 -N326 261381 2307,8%
Imposto sobre o rendimento do exercicio -58 143 -6 932 -5121n -738,8%
Resultado Liquido do Periodo 191912 =18 268 210170 m1,1%

Este resultado permitiu que os Capitais Proprios da empresa passassem a ser positivos, em 6
milhares de euros.
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SAROS

Sumario Executivo

A atividade de 2020 foi marcada pelo efeito da pandemia COVID-19, tendo-se verificado uma
reducao do valor dos servicos prestados de 4,3%.

Apesar de uma redugao na mesma proporgao na maioria das rubricas de gastos, os Resultados
registaram uma diminuicao face ao ano anterior.

Atividade em 2020

No ano de 2020, a empresa continuou a desenvolver a sua atividade centrando-se nos seguintes
pilares:

e Auxilio as empresas do Grupo CP na contratagao de novos seguros, designadamente no que
se refere a elaboracao e revisdo técnica das pecas concursais (cadernos de encargos e
programas de concurso), prestando todos os esclarecimentos que se revelaram
necessarios;

e  Prestacao de apoio técnico permanente para esclarecimento de questdes diversas que se
colocaram no dia a dia;

e Apoionaexecucao e gestao de todos os contratos de sequro dos quais a Saros é mediadora.
Importa referir que a intervengao da Saros nao se esgota com a celebragao dos contratos
de sequro, pois a sua intervencao envolve também a prestacao de assisténcia ao longo do
periodo de vigéncia dos referidos contratos;

e Apoio na analise de risco e procura de solugcoes que melhor se adequem as necessidades
das empresas.

Recursos Humanos

A empresa continuou a desenvolver a sua atividade com o funcionamento corrente assegurado
apenas pela Geréncia. Esta ¢ constituida por dois Gerentes, sendo legalmente obrigatério que um
dos Gerentes se encontre habilitado como mediador de sequros.

Proveitos

Em 2020 o valor de Vendas e Servigos Prestados pela SAROS cifrou-se nos 465 milhares de euros,
0 que representou um decréscimo de 4% face ao registado em 2019.
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Ramos Variagao

(Valores em milhares de 2020 2019

euros) Valor %
Acidentes Trabalho 232,42 € 234,12 € -17€ -0,7%
Saude 166,93 € 158,37 € 8,55€ 5,4%
Responsabilidade Civil 42,20 € 67,13 € -24,93 € -37.1%
Multiriscos empresas 16,92 € 20,23 € -3,32 € -16.4%
Outros 6,29€ 5,64 € 0,65€ 1,5%

TOTAL 464,74 € 485,493 -20,75 € -4,3%

Os Ramos de Saude, Acidentes de Trabalho e Responsabilidade Civil representaram a parcela mais
significativa das comissdes auferidas, reunindo, conjuntamente, 95%.

Resultados

Apesar da reducao da maioria das rubricas de gastos face ao ano anterior, o decréscimo de
proveitos, analisado anteriormente, implicou uma reducao de 4% no Resultado Liquido, situando-
se nos 389 milhares de euros.

RENDIMENTOS E GASTOS Variagdo 2020/2019

(valores em euros)

%
Vendas e Servigos prestados 464 744 485 493 -20749 -4,3%
Fornecimentos e Servigos Externos -9764 -11061 1297 n7%
Gastos com o pessoal -54 352 -51461 -2 891 -5,6%
Outros Rendimentos 86 368 85942 426 0.5%
Outros Gastos -9 951 -10 353 402 3,9%
Resultados Antes de Depreciagdes, Gastos de Financiamento e Impostos 477 045 498 560 -21515 -4,3%
Gastos/Reversoes de Depreciagées e de Amortizagao -433 -965 532 55,1%
Resultado Operacional (Antes de Gastos de Financiamento e Impostos) 476 612 497 595 -20 983 -4,2%
Juros e Rendimentos Similares Obtidos 0 0 0 -
Resultado Antes de Impostos 476 612 497 595 -20983 -4,2%
Imposto sobre o rendimento do exercicio -87724 -92 538 4814 5.2%
Resultado Liquido do Periodo 388888 405 057 -16 169 -4,0%
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SIMEF, A.C.E.

Sumario Executivo

No dia 1de janeiro de 2020, a CP, na sequéncia da fusado das duas empresas, passou a integrar o
Agrupamento por substituicdo da EMEF, o que originou a alteragao da designacdo do mesmo de
EMEF / SIEMENS, ACE para SIMEF, ACE.

Esta alteracao nao teve impacto no cumprimento das obrigagées assumidas perante os Clientes,
continuando o SIMEF vinculado aos mesmos padroes de qualidade, celeridade e fiabilidade que o
caracterizam e que sao reconhecidos pelos Clientes.

Atividade em 2020

0 ano de 2020 foi fortemente marcado pelo contexto pandémico de COVID - 19, obrigando a
empresa a uma constante adaptacdo a uma nova realidade.

Este cenario imp0s a definicao e a adaptacao de procedimentos, fluxos e métodos de trabalho, em
concordancia com as disposi¢des legais e técnicas emitidas pelas Autoridades de Saude,
nacionais e europeias, com o objetivo principal de minimizar os principais riscos decorrentes da
Pandemia, particularmente o risco de transmisséo da doenca.

Perante este contexto, a gestdo de topo centrou-se, em primeira instancia, na implementagao
dum Plano de Contingéncia COVID-19 com as medidas necessérias para assegurar a saude e
seguranca de todos os profissionais do SIMEF, garantindo em simultaneo a eficiéncia e
flexibilidade da actividade operacional para responder as necessidades dos Clientes.

Em resultado das medidas de contingéncia implementadas e do compromisso de toda a Equipa,
pelo seqgundo ano consecutivo o Cliente Medway atribuiu a nota maxima na Satisfacao global no
inquérito de satisfacao realizado.

Do ponto de vista operacional, das atividades desenvolvidas em 2020, destaca-se o inicio dos
trabalhos relativos as intervengdes R2 na série LE4700, o qual, para além de permitir alavancar as
competéncias técnicas, se reveste de grande importancia também do ponto de vista do negécio,
com maior énfase nos proximos 4 anos.

No ambito da Inovacgao e Desenvolvimento merece especial relevancia a aposta na digitalizagao,
transversal a todos os departamentos da Organizagao, que permitiu dar resposta aos desafios
colocados pelo trabalho remoto implementado em determinadas fungoes, possibilitando, também,
uma melhoria significativa na eficiéncia na gestao de diversos processos.

De destacar a continuidade do projeto de implementagao da metodologia RCM integrado com a
instalacao do sistema de Telemanutencgao na totalidade das frotas de locomotivas LE4700 e
LE5600. Trata-se de uma ferramenta tecnoldgica de enorme relevancia no acompanhamento
diario do desempenho operacional das unidades, permitindo deste modo antecipar a tomada de
decisdo com base no conhecimento da condigao dos equipamentos.

Em matéria de Qualidade, Sequranca e Ambiente, prossequiu aimplementagao do Sistema de
Gestao da Seguranca na Manutencéo, ao abrigo dos requisitos definidos no Regulamento (UE) n.2
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445/2011 da Comissao, de 10 de maio de 2011, com as alteragdes introduzidas pelo Regulamento de
Execucdo (UE)2019/779, da Comissdo de 16 de maio de 2019.

Manteve-se a certificacdo do Sistema de Gestdo da Seguranca e Saude nos termos da norma NP
EN IS0 45001:2018 - Sistemas de Gestao da Sequranga e Saude no Trabalho e foi renovada a
certificacao do Sistema de Gestdo da Qualidade, ao abrigo da NP EN IS0 9001:2015 - Sistemas de
Gestao da Qualidade.

No dominio Ambiental, prossequiu a identificagao, monitorizagao, tratamento e comunicacao dos
principais aspetos ambientais decorrentes da atividade do SIMEF.

Recursos Humanos

0 SIMEF reforgou a sua equipa em quatro colaboradores, passando a contar com um efetivo de 64
trabalhadores.

No dmbito da gestao dos Recursos Humanos e tendo em conta a situagao de pandemia, foram
implementadas medidas preventivas, nomeadamente o desfasamento das equipas operacionais e
o teletrabalho, para as fungdes aplicaveis.

No que diz respeito a politica de formacao, com o intuito de melhorar as capacidades, as
competéncias e as qualificacdes dos colaboradores, foram ministradas 2.511 horas de formagao,
que corresponde a cerca de 40 horas de formacao por colaborador.

A taxa de absentismo foi de 3,73%, abaixo do objetivo estabelecido de 4%.

Proveitos

0 volume de negocios apresentou um incremento de 11%, justificado pela realizacao de servigos
adicionais.

Segmento de Atividade 2020 2019 A20-19 A%

(Valores em €)

Manutencgao de locomotivas

LE5600 e LE4700 11702136,45 € 10577 523,56 € 1124 612,89 € 10,6%

TOTAL 11702136,45 € 10577523,56 € 1124 612,89 € 10,6%

Por cliente, a CP e a Medway absorveram a quase totalidade dos servigos prestados pela empresa.
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Clientes SIMEF em
2020

Outros

0

E« Grdfico 2 - Distribui¢do dos Clientes do SIMEF em 2020.

Resultados

RENDIMENTOS E GASTOS Variacéo 2020/2019
2020 2018
(Valores em euros)

Valor %
Vendas e servigos prestados 11702136 10577 524 1124 613 10,6%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -2 084 399 -1264 093 -820 305 -64,9%
Fornecimentos e servigos externos -6 652 458 -6 535 881 -116 577 -1.8%
Gastos com o pessoal -1921953 -1879174 -42780 -2,3%
Provisdes (aumentos/redugédes) -92141 3300 -95 441 2892,2%
Outros gastos -9793 -4167 -5626 -135,0%
Resultado antes de depreclagdes, gastos de financlamento e Impostos 941393 897 509 43 884 4,9%
Gastos/reversoes de depreciagdo e de amortizagao -118 837 -138 460 19623 0
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 822 556 759 049 683507 8.4%
Juros e rendimentos similares obtidos 786 1295 -508 -39,3%
Resultado antes de impostos 823 342 760 343 62999 8,3%
Imposto sobre o rendimento do periodo 0 0 0 0,0%

A situacdo pandémica gue o pais atravessa nao teve impacto financeiro no SIMEF, ndo tendo
havido alteragao, quer do ponto de vista de facturacao, quer do ponto de vista da operagao /
execucao de trabalhos.

De referir a faturagcao de servigos adicionais, que contribuiu para o aumento no valor do resultado
liquido.

O resultado liquido no exercicio de 2020 ascendeu, assim, a 823 milhares de euros, mais 8,3% que
o registado em 2019.
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Resultados

Resultado Liquido do Grupo

RENDIMENTOS E GASTOS Varlagéo 2020/2019
(valores em milhares de euros)

REAL 31-12-2020 REAL 31-12-2019 Valor %
Vendas e servigos prestados 173700 304 384 -130 684 -43%
Vendas e servicos prestados - Passageiros 150 899 273 850 -122 951 -45%
Vendas e servicos prestados - Manutengao e reparagao 15 475 21623 -6 148 -28%
Vendas e servigos prestados - Outros 7326 891 -1585 -18%
Subsidios a exploragao 88127 40008 48119 120%
Variagao nos inventarios da produgao 3981 -104 4 085 3928%
Trabalhos para a propria entidade 14 048 11264 2784 25%
Outros rendimentos 15 476 18 504 -3 028 -16%
295 332 374 056 -78 724 -21%
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas -22 696 -26 426 3730 14%
Fornecimentos e servigos externos -131036 -148 318 17 282 12%
Gastos com o pessoal -138 285 -135572 -273 -2%
Outros gastos -6 365 -4 914 -1451 -30%
-298 382 -315 230 16 848 5%
Resultado operacional das atividades core * (EBITDA) -3 050 58 826 -61876 -105%
Gastos/reversées de depreciagao e de amortizagao -60 935 -55610 -5325 -10%
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversées) 548 814 -266 -33%
Indemnizagées por rescisdao -140 -1290 1150 89%
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 550 1592 -1042 -65%
Imparidade de inventarios (perdas/reversées) -4 919 4201 -9120 -217%
Imparidade de dividas areceber (perdas/reversoes) -3625 -1096 -2529 -231%
Provisées (aumentos/redugées) -235 -2527 2292 91%
Imparidade de investimentos nao depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversées) 3443 -461 3904 847%
Diferengas de cambio (aumento/redugées) -188 =141 1223 87%
Outros rendimentos (ndo core) 4183 17m 2472 144%
Outros gastos (ndo core) -53 -236 183 78%
Resultado operacional -84 421 4513 -68934 -1527%
Juros e rendimentos similares obtidos 6 192 -186 -97%
Juros e gastos similares suportados -30 906 -56 104 25198 45%
Resultado financeiro -30 800 -55912 25012 45%
Resultado antes de impostos -95321 -51399 43922 -85%
Imposto sobre o rendimento do periodo -335 -1103 768 70%
Resultado liquido do periodo -95656 -52502 =43 154 -82%

* Antes de indemnizagdes por rescisao, justo valor, imparidades, provisdes, depreciacées, gastos de financiamento e impostos e outras operagées ndo
relacionadas com as atividades core do Grupo
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0 Resultado Liquido do Grupo CP apresentou um agravamento de 82% face ao ano anterior (43,2
milhdes de euros), passando de -52,5 milhdes de euros, em 2019, para -95,7 milhdes de euros em
2020.

Esta variacao ficou a dever-se, fundamentalmente, a quebra registada ao nivel das prestacées de
servicos, no valor de 130,7 milhdes de euros, decorrente da pandemia COVID-19, ainda que
parcialmente compensada pelo aumento dos subsidios a explora¢do obtidos, em 48,1 milhdes de
euros e pelareducao dos fornecimentos e servicos externos, em 17,3 milhdes de euros. Também de
relevar a melhoria do resultado financeiro, em 25 milhdes de euros.

Resultado Operacional das Atividades Core
(EBITDA)

O EBITDA recorrente das atividades do Grupo, foi, em 2020, de -3,1 milhdes de euros, cerca de 61,9
milhdes de euros inferior ao registado no ano anterior. Contribuiram, essencialmente, para esta
evolucao as sequintes variacoes:

e Diminuicao das prestacées de servicos em 130,7 milhdes de euros, com origem,
fundamentalmente, nas prestacées de servicos de passageiros, que registaram uma quebra
de 123 milhdes de euros, decorrente da situagao de pandemia gerada pelo virus COVID-19.
As prestacoes de servicos de manutencdo e reparagdo apresentaram uma quebra de 6,1
milhdes de euros, decorrente, do impacto da pandemia, mas também de um menor numero
de intervencodes de reparacao realizadas para clientes externos;

e Reducao dos outros rendimentos, em 3 milhdes de euros, devido, nomeadamente, a quebra
de receitas com a venda de cartdes para passes e assinaturas, com a cedéncia de energia
e com concessoes;

e Aumento dos gastos com pessoal (sem indemnizagées por rescisdo), no valor de 2,7 milhdes
de euros, decorrente da variacao do efetivo e da implementagao dos novos Acordos de
Empresa;

e Aumento dos outros gastos, em 1,5 milhdes de euros, destacando-se os decorrentes de
acertos de faturagdo de transporte de trabalhadores IP(fruto da celebragdo de novo acordo
entre a CP e a IP), indemnizagdes por danos materiais (acidente ocorrido em Espanha) e de
penalidades de contratos de prestacao de servigos de manutencgao e reparacao a entidades
terceiras;

e Aumentodos subsidios a exploragdo obtidos, no valor de 48,1 milhGes de euros, nasequéncia
da concessao de visto pelo Tribunal de Contas ao contrato de obrigagdes de servigo publico
firmado entre o Estado e a CP e do recebimento das respetivas compensagoes financeiras;

e Diminuicao dos fornecimentos e servicos externos, em 17,3 milhdes de euros, decorrente,
fundamentalmente, da diminuicao dos encargos com taxa de utilizagao da infraestrutura,
em 6,4 milhdes de euros, eletricidade, em 4 milhdes de euros, acordo CP / RENFE, em 3,5
milhGes de euros, e servigo de restauragao a bordo dos comboios, em 1,3 milhdes de euros,
em resultado dos ajustamentos nos servigos prestados por via da pandemia COVID-19;

e Variagao positiva nos inventdrios da produgdo, no valor de 4 milhdes de euros;

e Reducao dos custos das mercadorias vendidas e das matérias consumidas, em 3,7 milhdes
de euros, diretamente relacionado com a tipologia de intervengdes de reparagao de
material circulante realizadas;

e Aumento dos trabalhos para a prépria entidade, no valor de 2,8 milhdes de euros,
decorrente, nomeadamente, de intervengoes do tipo R em material circulante.
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Resultado Operacional

O Resultado Operacional do Grupo CP, em 2020, foi de -64,4 milhdes de euros, 0 que representou
um agravamento de 68,9 milhdes de euros face ao registado no ano anterior. Contribuiram para
esta evolugao, para além dos motivos ja mencionados para o EBITDA recorrente,
fundamentalmente os seguintes factos:

Aumento das imparidades de inventdrios, em 9,1 milhdes de euros, em resultado do
ajustamento dos respetivos critérios de reconhecimento;

Aumento dos gastos de depreciag¢do e de amortizacdo, em 5,3 milhdes de euros, decorrente
dareclassificacao de algum material circulante de ativo ndo corrente detido para venda para
ativo fixo tangivel, na sequéncia da sua reafectagcao a atividade comercial, com o
consequente reconhecimento das depreciagfes pelo tempo decorrido desde a sua
classificagcado em ativo ndo corrente detido para venda. Este efeito foi parcialmente anulado
pela reversao da imparidade de investimentos ndo deprecidveis / amortizdveis registada no
periodo;

Aumento das imparidades de dividas a receber, em 2,5 milhdes de euros, em virtude dos
ajustamentos considerados pertinentes em fungao da antiguidade das dividas e da
expectativa de recebimento das mesmas;

Reducao das imparidades de investimentos ndo deprecidveis / amortizdveis, em cerca de 3,9
milhdes de euros, em funcao da referida reclassificagcdo de material circulante de ativo ndo
corrente detido para venda para ativo fixo tangivel;

Variagao favoravel da rubrica de provisées, em 2,3 milhdes de euros. Em 2020, registou-se
apenas um ajustamento as provisdes constituidas para efeitos de cobertura das
responsabilidades por processos judiciais em curso e por pensdes de acidentes de trabalho
(de acordo com estudo atuarial efetuado por entidade externa);

Diminuicao dos gastos com difereng¢as de cdmbio, em 1,2 milhdes de euros, que decorrem
essencialmente de participagado subscrita, mas ndo realizada, em francos suicos, na
Eurofima;

Diminuigcao dos gastos com indemnizacgdes por rescis@o, em 1,2 milhdes de euros.

Resultado Financeiro

O Resultado Financeiro do Grupo, em 2020, foi negativo em 30,9 milhdes de euros, verificando-se
uma melhoria face ao registado em 2019 de cerca de 25 milhdes de euros (+45%). Para esta
evolugao contribuiu, fundamentalmente, a redugao do passivo remunerado do Grupo.
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Balanco

RUBRICAS
(valores em milhares de euros) 31-12-2020

PERIODOS Variag¢io 2020/2019

31-12-2019

ATIVO
Ativo Nao Corrente 451810 482 345 -30535 -6%
Ativo Corrente 93 505 13 583 -20 078 -18%
Total do Ativo 545 315 595 928 -50613 -8%

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital Proprio que inclui: -1871964 -1776 514 -95 450 5%
Resultado Liquido do periodo -95 656 -52502 -43 155 -82%
Total do Capital Préprio -1871964 -1776 514 -95 450 -5%
PASSIVO
Passivo Nao Corrente 405 960 812 687 -406 727 -60%
Passivo Corrente 201318 1559754 451564 29%
Total do Passivo 2417279 2372442 44 837 2%

Ativo

Em 2020 o Ativo do Grupo CP diminuiu em cerca de 50,6 milhdes de euros, sendo de realcar os
seqguintes impactos mais significativos:

Diminuigao dos ativos fixos tangiveis, em 28,7 milhdes de euros, em virtude,
fundamentalmente, das depreciagdes dos ativos fixos tangiveis nao terem sido
compensadas pela realizagao de investimentos;

Reducéo dos direitos de uso de ativos (IFRS 16), no valor de 1,4 milhGes de euros, relativos a
contratos de locagao que cumprem os requisitos definidos na norma, em resultado da
depreciacao em fungao da vida util estimada;

Aumento dos inventdrios, em 2,5 milhdes de euros, para fazer face a intervengoes
planeadas;

Diminuicao do saldo de clientes e de outros créditos a receber, no valor de 12,6 milhdes de
euros. De referir que, continuaram a ser efetuadas diversas diligéncias junto das
diferentes entidades no sentido de se assequrar o recebimento dos valores em divida;

Diminuicao do saldo do Estado e outros entes publicos, em 1,6 milhoes de euros,
decorrente dareducao do IVA arecuperar e dos reembolsos pedidos, em virtude da
diminuicao da faturagao recebida de fornecedores;

Diminuicao dos ativos ndo correntes detidos para venda, em 1,7 milh6es de euros,
decorrente da reclassificagao de material circulante de ativo ndo corrente detido para
venda para ativo fixo tangivel, na sequéncia da sua reafectagao a atividade comercial;
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* Reducao do saldo de caixa e depdsitos bancdrios, em 6,3 milhdes de euros.

Capital

Em 2020, néo foram realizadas quaisquer operagdes de aumento ou recomposicao do capital.
As variagoes registadas no capital préprio do Grupo resultaram de:

e transferéncia para Resultados Transitados do Resultado Liquido Consolidado de 2019;
®  Resultado Liquido Consolidado de 2020;

Passivo

0 Passivo do Grupo CP registou, em 2020, um aumento de 44,8 milhdes de euros, sendo de realgar
0s sequintes impactos mais significativos:

e Aumento dos Financiamentos Obtidos, em cerca de 65 milhdes de euros, em resultado da
contratagao de empréstimo junto da DGTF, no valor de 73,1 milhdes de euros, com o
objetivo de mitigar os efeitos da quebra de receita motivada pela pandemia COVID-19 e da
amortizagao parcial de empréstimo BEI, no valor de 8,1 milhdes de euros;

e Diminuicao do saldo de fornecedores e outras dividas a pagar, em 6,1 milhGes de euros;

e  Diminuicao dos passivos de locacdo (IFRS 16), em 1,5 milhdes de euros, equivalente aos
encargos que foram imputados em Resultados com base nas deprecia¢des do direito de
uso do bem locado e pelos gastos de juros implicitos ao longo do contrato de locagao;

e Diminuicao do saldo do Estado e outros entes publicos, em 2,1 milhdes de euros, devido a
uma diminuicdo do valor do imposto sobre o rendimento a pagar pelo grupo (tributagéo
auténoma) e ao decréscimo do valor do IVA a pagar no final do exercicio;

e Diminuicao dos Diferimentos, em 10,6 milhdes de euros, decorrente do reconhecimento,
como rendimento do exercicio, numa base sistematica e racional durante a vida Gtil do
ativo, dos subsidios ao investimento recebidos.

Divida Remunerada

0 valor da divida financeira do Grupo no final de 2020 situava-se em cerca de 2,132 mil milhoes de
euros, com o seguinte detalhe por fontes de financiamento:
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E Grdfico 3 - Fontes de Financiamento do Grupo.

0 valor da divida financeira registou um aumento de cerca de 65 milhdes de euros, face ao final de
2019, em resultado, designadamente, da amortizagao de empréstimo BEI, no valor de 8,1 milhdes
de euros e da contratacao de empréstimo DGTF, no valor de 73,1 milhdes de euros, para mitigagao
da quebra de receita por via do impacto da pandemia.

De referir ainda a contratagao de um novo empréstimo DGTF, no valor de 29,6 milhdes de euros,
que substituiu um empréstimo BEI vencido em 2020.

A divida de curto prazo representa cerca de 82% do total da divida. Esta situagao resulta,
fundamentalmente, da prorrogacao sucessiva do prazo de vencimento dos empréstimos do
Estado.

Principio da Unidade de Tesouraria do
Estado

0 Grupo CP tem desenvolvido todos os esforgos para assegurar o cumprimento do principio da
Unidade de Tesouraria do Estado, centrando o maximo de servigos no IGCP.

No entanto, dadas as especificidades das suas atividades, tem sido necessario manter a
movimentacao de algumas contas bancarias junto da banca nacional, pelaimpossibilidade de
alguns servicos necessarios ao seu funcionamento serem prestados pelo IGCP.

Nesse contexto, dando cumprimento ao estabelecido na legislagcao sobre o principio da Unidade de
Tesouraria do Estado a que as Empresas Publicas estao sujeitas, as empresas do Grupo CP tém
requerido a dispensa do seu cumprimento para alguns servigos, tendo sido obtida a referida
excegao, nomeadamente, para a recolha, transporte e contagem de valores, para o recebimento
de valores de vendas efetuadas por canais Web, empréstimos bancarios, garantias bancarias que
nao possam ser substituidas por depositos caucionados e a guarda de titulos de empresas
participadas, entre outros.

Assim, considera-se que o Grupo CP esta a cumprir a legislagao aplicavel nesta matéria.
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CP

Em cumprimento do disposto na Resolugao do Conselho de Ministros n2110/2019, de 27 de junho,
com vista a recuperacgao dos niveis de servigo do transporte ferroviario no curto prazo, em
conformidade com o previsto no plano estratégico da CP e tendo presente o choque economico
resultante da pandemia COVID-19, prevé-se para 2021:

° Transporte de passageiros - recuperagao gradual da procura, na medida da redugao das
limitagdes impostas a mobilidade e da retoma economica. A procura devera, contudo,
manter-se ainda significativamente abaixo do registado nos anos anteriores a pandemia;

° Rendimentos dos servigos de manutengao prestados a terceiros - perspetiva-se um
decréscimo, uma vez que se conclui um ciclo de intervengdes de revisdo geral a frota do
cliente Metro do Porto;

° Recursos humanos - prevé-se que, em conformidade com a RCM n.2110/2019, se realizem
0s recrutamentos necessarios para assegurar a operacgao de transporte e os trabalhos de
manutencao do material circulante;

° Aquisicao de material circulante - prevé-se dar inicio aos processos de aquisicao de
automotoras para os servigos urbanos e regional e de automotoras elétricas para o
segmento comercial de longo curso;

° Manutencao e reparacao de material circulante - pararesponder a necessidade de melhorar
a frequéncia, fiabilidade e pontualidade, a empresa optou por reabilitar material que se
encontrava imobilizado e por adquirir carruagens usadas a RENFE, as quais iniciaram
intervencdes de reabilitagao ainda em 2020 e que entrarao ao servigo em 2021;

° Libertagao gradual de automotoras diesel da série 592 - tirando beneficio das reposicoes
ao servico e da modernizagao de material, bem como das intervencgdes de eletrificacao de
infraestrutura que se encontram previstas pela IP, permitira reduzir os gastos associados
ao respetivo aluguer a RENFE;

° Continuacao do processo de substituicao dos equipamentos comerciais, atendendo aos
problemas de obsolescéncia operacional.

Em termos financeiros, com a atividade ja devidamente enquadrada pelo Contrato de Obrigacées
de Servigo Publico firmado com o Estado, a sustentabilidade futura da empresa pressupde a
concretizacao do saneamento financeiro da divida historica. Neste contexto, espera-se a
realizacao desta operagao no decurso do ano de 2021.

FERNAVE

Como resultado do plano de recuperagao da Unido Europeia, esperam-se nos proximos anos
grandes investimentos na area da ferrovia e infraestruturas, o que dinamizara o mercado de
emprego no setor dos transportes e envolventes e, consequentemente, a necessidade de habilitar
/ qualificar e certificar os seus profissionais.

Face a estas previsoes sera espectavel a necessidades de recurso a servicos, nomeadamente no
ambito da formagao, do recrutamento e da avaliagao psicoldgica, valéncias detidas pela FERNAVE.

Assim, mantendo um modelo de funcionamento em custos variaveis, sao objetivos do préximo
exercicio:
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e Manutengao da tipologia de servigos disponibilizados pela empresa, mantendo e / ou
aumentando o nivel de atividade;

e Serum parceiro ativo que aporta valor na sua area de negocio e ao setor dos transportes,
nomeadamente colocando ao dispor, 0 seu know-how;

e  Manter a empresa dotada de conhecimento (interno e externo), recursos e competéncias
para garantir uma prestacgao de servigos com qualidade;

e Melhorar as condigcées de prestagao do trabalho, incluindo a valorizagao do estatuto
remuneratério;

e Melhorar os processos de trabalho e investir no desenvolvimento de competéncias do seu
quadro de pessoal.

e Apostar em novas areas do conhecimento, reforgando, nomeadamente:

a vertente formativa da manutencdo de material circulante, acompanhando as
necessidades de qualificacdo e certificacao do seu acionista,

a disponibilizacdo de novos cursos, alargando o leque de atuacao (abrangendo novas
competéncias mais transversais);

e Desenvolver e promover acdes de formagdo com recurso a suportes e formatos, onde o
digital, seja incorporado, e constitua uma mais-valia na aprendizagem;

e Apostar na area da selegao de pessoal e avaliagao psicologica, por via atualizagao dos
equipamentos e software;

e  Fortalecer o foco comercial e a notoriedade da empresa, de modo a ser a primeira opgao
dos clientes;

e Dar continuidade ao processo de modernizagao tecnologica, dotando a empresa dos
recursos pedagdgicos e meios tecnoldgicos, essenciais a atividade.

A FERNAVE espera assim melhorar o desempenho operacional da empresa, garantindo a qualidade
dos servigos e a manutencgao do equilibrio operacional.

ECOSAUDE

A pandemia permitiu a empresa aumentar de forma significativa o nivel de atividade, a faturagao e
arentabilidade da empresa, no entanto, este efeito nao é estrutural nem sustentavel no médio e
longo prazo.

E fundamental, portanto, que a ECOSAUDE continue a ganhar massa critica noutros sectores de
atividade diferentes do sector dos transportes, mantendo, ainda assim, um nivel de servigo
altamente qualificado e a posicao da Empresa como lider neste segmento de mercado de alto
valor.

Paralelamente, a empresa procurara manter a estrutura de custos estavel e equilibrada, com vista
a assegurar a sua autonomia financeira, a remuneracgao do investimento da acionista e o reforgo
do seu Capital Proprio.
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SAROS

Para 2021 nao estao previstas alteragoes no que se refere a atividade da empresa e ao seu
posicionamento estratégico de mediadora cativa das apdlices de seguro das empresas do Grupo
CP.

O objetivo global definido para 2021 sera no sentido da continuidade da rentabilizagao do potencial
que a SAROS podera proporcionar ao Grupo CP, mantendo uma estrutura de custos otimizada e
maximizando os resultados obtidos.

SIMEF

0 ano 2021 surge num contexto particularmente dificil, nomeadamente devido a situacao de
pandemia.

O SIMEF perspetiva manter o enfoque na satisfacao dos clientes e trabalhadores, no cumprimento
dos niveis de servico contratualizados e na consolidacao da cultura corporativa de reducao da
sinistralidade.

Ao nivel operacional o0 ano 2021 sera caracterizado por uma atividade operacional bastante mais
intensa no que diz respeito a manutencgao pesada, em virtude da continuidade das intervengdes
tipo R2 na série LE4700, iniciadas em 2020, ao que se adicionam as grandes intervencgoes tipo R a
realizar na série LE5600 do Cliente CP.

No que se refere a manutencao ligeira estard em linha com o realizado em 2020, uma vez que nao
se espera variagao significativa da utilizagao das frotas.

Em 2021 prosseqguirao as atividades relacionadas com a Inovacéo e Desenvolvimento do
Agrupamento, nomeadamente e entre outros através da continuidade do projeto de Digitalizagao
gue se encontra em curso, permitindo por esta via aumentar a eficiéncia dos processos e
qualidade do servigo de manutencgao realizado.

Também ao nivel da &rea da Pessoal se preconiza a transigao Digital iniciada em 2020,
possibilitando uma melhoria significativa da eficiéncia na gestao dos diversos processos.

Na componente de Desenvolvimento e no que respeita designadamente a implementagao do
Sistema de Gestao de Seguranga da Manutengao em curso, de acordo com o Regulamento EU
2019/779, sera dada continuidade a adequacao transversal de diversos procedimentos do Sistema
de Gestao.
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Relatorio e Contas Consolidadas 2020 Recomendacdes do Acionista

Recomendacoes do Acionista Emitidas
Aquando da Aprovacao das Contas de
2019

As Contas de 2016, 2017, 2018 e 2019 aguardam aprovacao pela Tutela.
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* Nestadatanao sao ainda possiveis de quantificar a totalidade dos impactos adicionais que
a pandemia provocada pelo virus COVID-19 pode vir a provocar no Grupo CP, decorrente da
imprevisibilidade da manutencao desta situacgao. De salientar, no entanto, amanutencao da
forte quebra na utilizacao do transporte ferroviario, no 12 trimestre do ano, com impacto
direto nos réditos do Grupo.

e Nao temos conhecimento de qualquer situacao que em resultado do cenario pandémico
devesse ser refletida nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2020, ndo se
colocando em causa o pressuposto da continuidade das operacgoes.

e 0O Decreto-Lei n.2121/2019, de 22 de agosto, estabelece no seu artigo 122, a dissolucéo e
liguidacao da OTLIS - Operadores de Transportes da Regiao de Lisboa, A. C. E., com a
constituicao das empresas previstas no referido decreto-lei e respetivo registo comercial.
Tendo, em 23 de dezembro de 2020, o Tribunal de Contas emitido visto prévio favoravel a
constituicdo da TML - Transportes Metropolitanos de Lisboa, E.M.T., S.A., a Area
Metropolitana de Lisboa (AML) outorgou a escritura publica de constituicdo da TML, com
producédo de efeitos em 17 de fevereiro de 2021(data da transmissao). Assim, por forga do
artigo 12.2 do Decreto-lei referido, teve lugar na data da transmissao a transmissao global
do patrimonio da OTLIS para a TML, devendo a AML ou a TML acordar com os Membros da
OTLIS ou com os seus liquidatarios a contrapartida pela referida transmissao.

Lisboa, 15 de junho de 2021

0 Conselho de Administracao

Presidente: Nuno Pinho da Cruz Leite de Freitas

Vice-presidente: Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Vogal: Ana Maria dos Santos Malho

Vogal: Maria Isabel de Magalhaes Ribeiro

Vogal: Pedro Manuel Franco Ribeiro
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D tracdo da Posigao Fii iraC lidada em 31 de dezembro de 2020 (valores em euros)
PERIODOS
RUBRICAS NoTAs 31-dez-20 3l-dez-18 |
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 6 408 137 096 437 881 515
Ativos intangiveis 7 141 573 224 044
Direitos de uso de ativos (IFRS 16) 8 11 211 735 12 642 325
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 9 3190 703 3 479 232
O utros investimentos financeiros 10 28 128 745 28 117 549
451 809 852 482 344 665
Ativo corrente
Inventarios 12 36 631 813 34136 869
Clientes 13 4315 929 12 818 431
Estado e outros entes publicos 14 7 547 026 9174533
Outros créditos a receber 15 7 056 440 11 104 702
Diferimentos 16 1114752 1 448 315
Ativos ndo correntes detidos para venda 17 2 702 526 4 445 005
Caixa e depositos bancarios 4 34136 296 40 454 689
93 504 782 113 582 544
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital proprio
Capital subscrito 18 3 959 489 351 3 959 489 351
Reservas legais 19 24703 24703
Outras reservas 20 1 306 650 1 306 650
Resultados transitados 21 (5828 618 157) (5 776 323 289)
Ajustamentos/outras variagdes no capital proprio 22 91 490 008 91 490 008
Resultado liquido do periodo ( 95 656 465) ( 52 501 954)
Passivo
Passivo ndo corrente
Provisdes 23 15 646 965 16 068 245
Financiamentos obtidos 24 380 550 150 785 416 398
Passivos de locagao (IFRS 16) 8 9 763 374 11 202 675
405 960 489 812 687 318
Passivo corrente
Fornecedores 26 7 440 574 10 358 441
Adiantamentos de clientes 27 374 000 374 000
Estado e outros entes publicos 14 488 091 2 576 024
Financiamentos obtidos 24 1 751 806 817 1 281 484 985
Passivos de locagéo (IFRS 16) 8 1 560 332 1 571 557
Outras dividas a pagar 25 155 867 489 159 017 606
Diferimentos 16 93 780 752 104 371 809
2011 318 055 1 559 754 422
Para serlido em conjunto com as notas anexas as demonstracdes financeiras.
Contabilista Certificado - Dr2 Ana Coelho Presidente - Eng.2 Nuno Pinho da Cruz de Freitas

Vice-Presidente - Eng.2 Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira
Administradora - Dr.2 Ana Maria dos Santos Malh¢
Administradora - Dr.2 Maria Isabel de Magalhaes Ribeiro

Administrador - Eng.2 Pedro Manuel Franco Ribeiro
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D ¢a i dos e de outro rendimento integral
Periodo findo em 31 de de 2020 (valores em euros)
PERIODOS
RENDIMENTOS E GASTOS Notas
2020 2019 |

Vendas e senvigos prestados 28 173 700 483 304 383 282
Subsidios a exploragao 29 88127 384 40 008 015
Ganhos/perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendi s conjuntos 30 548 170 1591 428
Variagdo nos inventarios da produgao 31 3980 568 (103 741)
Trabalhos para a prépria entidade 32 14 047 696 11 263 629
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas 33 (22 695 541) ( 26 425 843)
Fornecimentos e senigos externos 34 (131 035790) (148318210)
Gastos com o pessoal 35 (138 424 966) (136 861 597)
Imparidade de inventarios (perdas/reversées) 12 ( 4919 449) 4 201 490
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversées) 13,15 (3 624691) (1 095 590)
Provisées (aumentos/redugées) 23 ( 235158) (2 526 524)
Imparidade de investimentos ndo depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversées) 36 3 443 087 ( 461 249)
O utros rendimentos 37 21 315 481 22 060 954
Outros gastos 38 ( 8 261 922) ( 8 405 596)
[ Resultado antes de depreciagées, gastos de fi i e imp ( 4 034 648) 59 310 448 |
Gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo 39 (60935101) ( 55 610 009)
Imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis (perdas/reversées) 40 548 477 814 416
\ Resultado op | (antes de gastos de fi i e imp (64 421 272) 4514855 |
Juros e rendimentos similares obtidos 41 6216 192 287
Juros e gastos similares suportados 42 (30 906 166) ( 56 106 580)

Resultado antes de imp (95321 222) (51 399 438) |
Imposto sobre o rendimento do periodo 11 ( 335 243) (11025186)

Para serlido em conjunto com as notas anexas as demonstragoes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr? Ana Coelho

Presidente - Eng.2 Nuno Pinho da Cruz de Freitas

Vice-Presidente - Eng.2 Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Moreira

Administradora - Dr.2 Ana Maria dos Santos Malhé

Administradora - Dr.2 Maria Isabel de Magalhaes Ribeiro

Administrador - Eng.2 Pedro Manuel Franco Ribeiro
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Demonstragio consolidada de fluxos de caia em 31 de dezembro de 2020
Periodo findo em 31 de dezembro de 2020

Demonstracdes Financeiras

(valores em euros)

| DEHONSTRA‘;ED DE FLUXOS DE CAIXA 31-dez-20 3l-dez-19 |
Fluxos de caixa das atividades operacionais - método direto
Recebimentos de clientes 283 018 224 371 105184

Pagamentos a fornecedores

(205 621 434)

(188 545 762)

Pagamentos ao pessoal

(133 933 047)

( 140 424 048)

Caixa gerada pelas operagées (56 536 258) 42135 374
Pagamento/recebimento do imposto sobre o rendimento ( 27 203) ( 791 078)
O utros recebimentos/pagamentos 8 656 032 (12011 028)
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1) ( 47 907 429) 29 333 268
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Pagamentos respeitantes a:
Ativos fixos tangiveis (7 641 386) ( 6 367 955)
Ativos intangiveis - (127 387)
Investimentos financeiros - -
0 utros ativos - (13 000 000)
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis 565 1 282 539
Ativos intangiveis - -
Investimentos financeiros - -
Outros ativos - 13 000 000
Subsidios ao investimento - 6 554 917
Juros e rendimentos similares - -
Dividendos 836 572 648 710
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2) ( 6 804 250) 1 990 824
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimentos provenientes de:
Financiamentos obtidos 136 700 000 -
Realizagbes de capital e de outros instrumentos de capital proprio - 28 489 351
Cobertura de prejuizos - 518 616 538
Doagdes - -
Outras operagdes de financiamento 48 038 -

Pagamentos respeitantes a:

Financiamentos obtidos

(71 693 333)

(521 122 500)

Juros e gastos similares

(16 662 661)

(38637 131)

Dividendos

Redugdes de capital e de outros instrumentos de capital proprio

Outras operagdes de financiamento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)

48 392 043

(12 653 742)

Efeito das diferencas de cambio

78

( 265)

Para ser lido em conjunto com as notas anexas as demonstragoes financeiras.

Contabilista Certificado - Dr2 Ana Coelho

Presidente - Eng.2 Nuno Pinho da Cruz de Freitas

Vice-Presidente - Eng.2 Pedro Miguel Sousa Pereira Guedes Mor

Administradora - Dr.2 Ana Maria dos Santos Malho

Administradora - Dr.2 Maria Isabel de Magalhdes Ribeiro

Administrador - Eng.2 Pedro Manuel Franco Ribeiro
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Identificacao da entidade e notas de
operacionalidade (nota 1)

Identificacao

A CP - Comboios de Portugal, E.P.E., € uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de
direito publico, dotada de autonomia administrativa, financeira e patrimonial, com sede social na
Calgada do Duque, n? 20, 1249-109 Lisboa, cujo atual regime juridico e estatutos foram aprovados
pelo Decreto-Lein.2137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo Decreto-lei n259/2012, de 14 de
margo, pelo Decreto-lei n2124-A/2018, de 31de dezembro e pelo Decreto-lei n.2174-B/2019, de 26
de dezembro®, embora este diploma s6 tenha produzido efeitos no dia 1de janeiro de 2020.

Os objetos principais da atividade da CP sao:

e aprestacao de servigos de transporte ferroviario de passageiros em linhas férreas, trogos
de linha e ramais que integram ou venham a integrar a rede ferroviaria nacional, bem como
o transporte internacional de passageiros;

e o fabrico e reabilitagdo, grande reparagdao e manutencdo de equipamentos e veiculos
ferroviarios, bem como o estudo de instalagdes oficinais para manutencao.

A'integracado no seu objeto da atividade de fabrico, reabilitacédo, grande reparacado e manutencéo
resultou da fusado porincorporacao da EMEF - Empresa de Manutencao de Equipamento
Ferroviario, S. A., na CP, com referéncia a 1de janeiro de 2020.

0 transporte de mercadorias foi objeto de cisao, em 2009, tendo passado a ser realizado pela CP
Carga - Logistica e Transporte Ferroviario de Mercadorias, S.A., com capital social detido
integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, a Mediterranean Shipping Company Rail
(Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A.

Através das suas subsidiarias e associadas, o Grupo CP desenvolveu, em 2020, as seguintes
atividades:

®  Mediacao de sequros(Saros, Lda.);

e Sinergia e otimizacao das atividades no que respeita a manutengao de locomotivas “LE
5600” e “LE 4700"(SIMEF, A.C.E.);

e Formacao e desenvolvimento de competéncias, recrutamento e avaliacao psicoldgica,
consultoria empresarial e recursos humanos dos sistemas de transportes (Fernave, S.A.);

®  Prestacgado de servicos de medicina e de seqguranca e higiene no trabalho (Ecosalde, S.A.);

* Implantagdo e gestdo de um sistema de bilhética comum e exclusivo das Agrupadas (CP,
STCP e Metro do Porto) na area do grande Porto, bem como a definigdo da estrutura de
tarifario intermodal comum e exclusiva, para os meios de transporte publico de passageiros
explorados direta ou indiretamente pelas entidades Agrupadas (TIP, A.C.E.);

5 A que acresce a Declaragdo de Retificagao 10/2020, de 21de fevereiro.
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e  Garantir odesenvolvimento do projeto de telebilhética em associagao com outros parceiros
internacionais, de acordo com os compromissos assumidos pelas empresas que integram

0 agrupamento, no dmbito da proposta global do referido projeto (OTLIS, A.C.E);

e  Desenvolvimento de engenharia, inovacao e tecnologia aplicada ao setor dos transportes,
fabrico, reparacao e manutencdo de componentes eletronicos e desenvolvimento de
solugdes informaticas (NOMAD TECH, Lda);

De referir ainda a participagao de 6,92% da Fernave na TRANSCOM - Sociedade de Formacao,
Consultoria e Auditoria em Transportes e Comunicacdes, S.A.R.L. (Mocambicana).

A CP como entidade publica empresarial esta sujeita as orientagoes de gestao definidas pela
Tutela Econdmica e Financeira, exercida pelos membros do Governo responsaveis pela area de
Financas e dos Transportes, bem como a jurisdigao do Tribunal de Contas e a fiscalizacao da
Inspecgao Geral de Financas.

Para além deste controlo, esta previsto nos estatutos da empresa uma estrutura dualista de
fiscalizagao composta por Conselho Fiscal e Revisor Oficial de Contas.

A CP é aempresa mae de um grupo de empresas subsidiarias e associadas, atuando em diferentes
segmentos de atividade, cuja caracterizacao se apresenta, de forma mais detalhada, na nota3 e
estas sao as suas demonstracoes financeiras consolidadas.

Referencial Contabilistico de
Preparacao das Demonstracoes
Financeiras (nota 2)

Referencial contabilistico

As demonstracodes financeiras consolidadas do Grupo CP foram preparadas no pressuposto da
continuidade das operacgdes, a partir dos registos contabilisticos das empresas incluidas no
perimetro de consolidagao, de acordo com as normas internacionais de relato financeiro,
conforme adotadas pela Unido Europeia (EU) emitidas e em vigor a data de 31de dezembro de
2020.

Devem entender-se como fazendo parte daquelas normas, quer as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), quer as
Normas Internacionais de Contabilidade (IAS) emitidas pelo International Accounting Standards
Committee (IASC) e respetivas interpretacoes (IFRIC e SIC), emitidas pelo International Financial
Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e Standing Interpretation Committee (SIC). De oraem
diante, o conjunto daquelas normas e interpretagdes serao designadas genericamente por IFRS.

Estas demonstragoes financeiras, expressas em euros, foram apreciadas pelo Conselho de
Administragao, em reuniao realizada em 07 de junho de 2021, que deliberou submeté-las a
aprovagao da Tutela.

As politicas contabilisticas apresentadas na nota 3, foram utilizadas nas demonstragdes
financeiras consolidadas para o periodo findo a 31 de dezembro de 2020 e na informagao
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financeira comparativa apresentada nestas demonstragdes financeiras para o periodo findo a 31
de dezembro de 2019.

Derrogacoes as IFRS

Nao foram feitas derrogagoes as disposi¢oes das IFRS.

Valores comparativos

Nao foram efetuadas alteragdes de politicas contabilisticas ou detetados erros que afetem de
forma material a comparagao de valores entre os exercicios.

Principais Politicas Contabilisticas
(nota 3)

As principais politicas contabilisticas aplicadas na elaboracao destas demonstragoes financeiras
consolidadas estao descritas abaixo e foram aplicadas de forma consistente para os periodos

apresentados.

Bases de mensurac¢ao

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com o principio do custo
histérico, modificado pela aplicacao do justo valor para os instrumentos financeiros derivados,
ativos e passivos financeiros detidos para negociagao, exceto aqueles para 0s quais o justo valor
nao esta disponivel. Ativos nao correntes detidos para venda e os grupos de ativos detidos para
venda sao registados ao menor entre o seu valor contabilistico ou justo valor, deduzido dos

respetivos custos de venda.

A preparacao das demonstragoes financeiras, de acordo com as IFRS, requer a formulagao de
julgamentos, estimativas e pressupostos que afetam a aplicacao das politicas contabilisticas e o
valor dos ativos, passivos, rendimentos e gastos. As estimativas e pressupostos associados sao
baseados na experiéncia histérica e noutros fatores considerados razoaveis de acordo com as

circunstancias e formam a base para os julgamentos sobre os valores dos ativos e passivos cuja
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valorizagao nao é evidente através de outras fontes. Os resultados reais podem diferir das

estimativas.

As questdes que requerem um maior indice de julgamento ou complexidade, ou para as quais 0s
pressupostos e estimativas sao considerados significativos, sdo apresentados nos pontos de
Juizos de valor, Principais pressupostos relativos ao futuro, e Principais fontes de incerteza das

estimativas, constantes desta nota.

Consolidacao
Introducao

A CP apresenta as suas demonstragoes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relato financeiro, tal como previsto o Regulamento n.21606/2002, do Parlamento
Europeu e do Conselho, de 19 de julho. Estas demonstragdes expressam a posicao financeira e 0s
resultados das operacdes do grupo como se de uma unica entidade se tratasse, e pretendem

evidenciar os resultados das operagdes que as empresas do grupo realizaram com terceiros.

A presente consolidagao nao tera impacto em termos fiscais, nomeadamente no que se refere a
Impostos sobre o Rendimento, por se ter considerado que nao existem expectativas de que o grupo

venhaa obterlucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao dos prejuizos fiscais acumulados.

O Grupo e aempresa
Consideracoes gerais

Ao longo do ano 2020 a CP manteve como objetivo o desenvolvimento de uma estratégia de Grupo
sustentavel, estruturando as participacdes sociais existentes e desenvolvendo uma cultura de

eficiéncia e valor acrescentado focada no respetivo core business.

A CP tem autonomizado em empresas, segmentos de atividade, que procuram criar sinergias

positivas a sua atividade.
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ACP

A CP-Comboios de Portugal E.P.E. é, desde julho de 2009, uma entidade publica empresarial, detida
a100% pelo Estado Portugués. E responsavel pela prestacao de servigos de transporte ferroviario

nacional e internacional de passageiros.

Operaem todo o territorio nacional oferecendo servigos essenciais para o desenvolvimento do Pais

e para a sua coesao social e territorial.

Empresas participadas

As participacdes financeiras da CP em 31de dezembro de 2020 caracterizam-se como segue:
Subsidiarias

SAROS - Sociedade de Mediacao de Seguros, Lda.
®  Participagao CP-100%
e  (Capital Subscrito - 5.000 euros

A sociedade tem por objeto a atividade de mediagao de sequros.

FERNAVE - Formacao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em
Transportes e Portos, S.A.

e  Participacao CP-100%

e  (Capital Subscrito - 50.000 euros
Tendo iniciado a sua atividade em 1992, tem por objeto a prestagdo de servigos nos dominios da
formagcao e desenvolvimento de competéncias, do recrutamento e avaliagao psicoldgica, da

consultoria empresarial e recursos humanos dos sistemas de transportes.

ECOSAUDE - Educacio, Investigagao e Consultoria em Trabalho, Saude e
Ambiente, S.A.

e  Participagao CP-100%
e  (Capital Subscrito -50.000 euros
Sociedade constituida em 18995, tem como principal atividade a prestacao de servicos de medicina

e de higiene e seguranga no trabalho.
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Entidades conjuntamente controladas

SIMEF, A.C.E.

e  Participagao CP-51%

e  (Capital-naotem
Agrupamento complementar de empresas constituido em 2009, tem por objeto social a sinergia e
otimizacao das atividades das entidades agrupadas no que respeita a manutengao de locomotivas
“LE 5600" e “LE 4700" ao abrigo do contrato entre o Agrupamento e a CP - Comboios de Portugal,
E.P.E.

TIP, A.C.E - Transportes Intermodais do Porto

e  Participagao CP-33,33%

e  Capital Subscrito - 30.000 euros
Agrupamento complementar de empresas constituido em 2002, tem por objeto a implantagao e
gestao de um sistema de bilhética comum e exclusivo das agrupadas (CP, STCP e Metro do Porto) na
areado grande Porto, bem como a definicao da estrutura de tarifario intermodal comum e exclusiva,
para os meios de transporte publico de passageiros explorado direta ou indiretamente pelas

entidades agrupadas.

OTLIS, A.C.E. - Operadores de Transportes da Regido de Lisboa

e  Participacao CP-14,29%

e  (Capital Subscrito - 392.832,02 euros
Agrupamento complementar de empresas constituido em 1996, tem por objetivo garantir o
desenvolvimento do projeto de telebilhética em associagao com outros parceiros internacionais de
acordo com 0s compromissos assumidos pelas empresas que integram o agrupamento no ambito

da proposta global do referido projeto.

Informacao adicional na nota 45.

Associadas

TRANSCOM - Sociedade de Formagao, Consultoria e Auditoria em Transportes
e Comunicagobes, S.A.R.L. (Mocambicana)

e  Participacao via Fernave - 6,92%

e  (Capital Social - 74.025.000 meticais
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A sociedade foi constituida em 1998 e tem por objeto o ensino superior universitario, a formacao

técnica, a investigagao cientifica e consultoria, particularmente no @mbito tecnoldgico, da gestao,
da logistica, da distribuicao, dos transportes, das comunicacdes e da informatica, em empresas e

outras organizagoes, especialmente ligadas aos transportes, comunicagdes e informatica.

NOMAD TECH, Lda.

e  Participagao CP-35%

e  Capital Subscrito -160.000 euros
A sociedade foi constituida em 2013 desenvolvendo a sua atividade no ambito da engenharia,
inovacao e tecnologia aplicada ao setor dos transportes, fabrico, reparacdo e manutencao de

componentes eletronicos e desenvolvimento de solugdes informaticas.

Outras participacoes

A CP detém ainda um conjunto de pequenas participagdes em empresas com atividades

relacionadas com as desenvolvidas pelas empresas do Grupo.

Estas participagées encontram-se reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o
valor destas participagoes nao ser publicamente negociado e nao ser possivel obter de forma fiavel

0 seu justo valor.

Medway - Operador Ferroviario e Logistico de Mercadorias, S.A. (ex-CP Carga)
*  Participagao CP-5%
e  Capital Subscrito -121.312.810 euros

Tem por objeto social o transporte ferroviario de mercadorias, atividades logisticas e operagdes

conexas.

A sociedade foi constituida por cisao simples, dando cumprimento ao compromisso de liberalizagao

para o setor assumido por Portugal junto da Unido Europeia.

O capital social foi detido integralmente pela CP até 2015, e alienado em 2016, & Mediterranean
Shipping Company Rail (Portugal) — Operadores Ferroviarios, S.A. Em 31 dezembro de 2020, a CP
ainda detém uma participagao de 5%, que é temporaria, e aguarda a conclusao de alguns

procedimentos previstos no acordo de venda de referéncia.
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Metro do Porto, S.A.

e  Participacao CP-3,33%

e  Capital Social - 7.500.000 euros

Constituida em 1993, tem por objeto a exploragdo, em regime de concessao atribuida pelo Estado,
de um sistema de metro ligeiro na area metropolitana do Porto.

Metropolitano Ligeiro de Mirandela, S.A.
e  Participagao CP-10%
e  Capital Social - 125.000 euros

Sociedade constituida em 1995, tem por objeto a exploragao em regime de exclusivo, do transporte
de metropolitano de superficie no Municipio de Mirandela, no trogo Carvalhais-Cachao.

Metro Mondego, S.A.

e  Participagao CP-2,5%

e  Capital Social - 1.075.000 euros
Esta sociedade, constituida em 2002, tem por objeto principal a exploragao, em regime de
exclusivo, de uma rede de metropolitano ligeiro de superficie da area dos Municipios de Coimbra,

Lousa e Miranda do Corvo.

ICF - Intercontainer - Interfrigo, S.A. (Belga)

e  Participagdo CP-2,09%
e  Capital Social - 18.300.000 euros

A sociedade tem por objeto a organizacao e o desenvolvimento de transportes combinados e de
transportes frigorificos a temperatura adequada, compreendendo todas as operagoes destinadas
aobtencao e manutencgao da temperatura conveniente as varias mercadorias, bem como a
disponibilidade de servigos auxiliares relativos a estes transportes.

Entidade em processo de liquidagao.

EUROFIMA - Société Européenne pour le Financement de Matériel Ferroviaire

(Suica)

e  Participacao CP-2%
e  Capital Social -2.600.000.000 CHF

Tem como objeto social o financiamento necessario aos investimentos na renovacéao e
modernizagao do material circulante, com vista a garantir uma integragao progressiva dos
caminhos de ferro no plano europeu, desempenhando um papel muito competitivo na concessao
de fundos aos acionistas.
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BCC - Bureau Central de Clearing (Belga)

e  Participacao CP-154%

e  Capital Social - 110.250 euros
A sociedade tem objeto prestar servigos aos associados na area financeira bem como todas as
operagcdes comerciais necessarias a esse fim e em particular de reduzir o nimero e o montante dos
pagamentos entre as suas associadas através da centralizacdo e compensacao dos seus débitos e

créditos reciprocos.

Método de consolidacao

A obrigatoriedade de elaboragao de contas consolidadas ocorre para a empresa mae que detenha
o0 controlo sobre uma ou mais subsidiarias. De acordo com o previsto nas IFRS, foram incluidas na
consolidagao e utilizado o método de consolidagao integral em todas as empresas do Grupo sobre
as quais a empresa exerce controlo.

Assim, tendo por base o definido na IFRS 10, as demonstracdes financeiras foram elaboradas
agrupando, numa base de linha a linha, elementos idénticos de ativos, de passivos, de capitais
préprios, de rendimentos e de gastos.

Os procedimentos de consolidagao envolveram ainda a eliminagao do investimento da empresa
mae em cada subsidiaria por contrapartida do capital préprio e a eliminacao dos saldos,
transagoes, rendimentos e ganhos e gastos e perdas intragrupo.

No que respeita aos empreendimentos conjuntos, passou a ser aplicado o método de equivaléncia
patrimonial, em substituicdo da consolidagao proporcional, a partir de janeiro de 2013, de acordo
com o previsto na IFRS 11.

Sequindo o previsto nanorma no que respeita a aplicagao do método de equivaléncia patrimonial,
o investimento foi inicialmente reconhecido pelo custo e a quantia escriturada é aumentada ou
diminuida para reconhecer a parte do investidor nos resultados da investida depois da data da
constituicao/aquisicao do empreendimento conjunto. As distribui¢coes recebidas reduzem a
quantia escriturada do investimento, podendo igualmente ser efetuados ajustamentos na quantia
escriturada para alteragdes no interesse proporcional do investidor no empreendimento conjunto
resultantes de alteracdes no capital préprio que nao tenham sido reconhecidas nos resultados do
empreendimento conjunto.
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Perimetro de consolidacao

CP- Comboios de Portugal E.P.E

FERNAVE

nacag Técnica, 3 OUTRAS _
PARTICIPAGOES

SIMEF ACE

TRANSCOM, NOMAD TECH,
SARL Ld
(Mogambique)

OTLIS ACE
14,29%

TIP ACE

33.33%

Metro Ligelro de
Mirandela SA

Metro do
Mondego SA
2,5

ICF SA
(Bélgica)

EUROFIMA

(Sui

0 capital social da CP Carga- Logistica e Transportes Ferroviarios de Mercadorias, S.A, foi alienado
em 2016 a Mediterranean Shipping Company Rail (Portugal)- Operadores Ferroviarios, S.A. Em 31
dezembro de 2020 a CP detém ainda uma participacao residual de 5%, meramente temporéaria(e
ajustada com imparidade), visto aguardar a conclusdo de alguns procedimentos previstos no
acordo para a alienagao total da participagao (100%). Por este motivo ndo esta representada no
respetivo organograma do perimetro de consolidagao.
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Empresas incluidas na consolidacao pelo método de
consolidagao integral

As empresas incluidas na consolidagao pelo método de consolidagao integral, suas sedes e
proporcao do capital detido, direta e indiretamente pelo Grupo, em 31de dezembro de 2020, séo as

sequintes:

| Empresa Sede Social Detentores de Capital % do capital detido
SAROS, LDA. Lisboa CP, E.P.E. 100%
FERNAVE, S.A. Lisboa CP, E.P.E. 100%
ECOSAUDE, S.A. Lisboa CP, E.P.E. 100%

Empresas associadas contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial

As empresas incluidas na consolidacdo pelo método da equivaléncia patrimonial, suas sedes e
proporgao do capital detido, em 31 de dezembro de 2020, sao as seqguintes:

| Empresa Sede Social Detentores de Capital % do capital
TIP, ACE Porto CP,E.P.E. 33%
SIMEF, ACE E ntroncamento EMEF, S.A. 51%
OTLIS, ACE Lisboa CP, E.P.E. 14%
NOMAD TECH, LDA. Porto EMEF, S.A. 35%

Outras participacoes

Os investimentos financeiros em que nao seja possivel identificar com fiabilidade os seus justos
valores sao mensurados pelo seu custo de aquisicao deduzido de quaisquer perdas por imparidade

acumuladas.
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Politicas contabilisticas relevantes

Ativos fixos tangiveis

Reconhecimento e valorizagao

Os ativos fixos tangiveis relacionados com o segmento de transporte de passageiros sao detidos
pela empresa mae e encontram-se registados ao custo de aquisigao deduzido das respetivas
depreciagoes acumuladas e perdas por imparidade.

Na data da transigao para as IFRS a CP decidiu considerar como custo dos ativos fixos tangiveis o
seu valor reavaliado determinado em conformidade com as anteriores politicas contabilisticas, o
qual era equiparavel em termos gerais ao custo mensurado, de acordo com as IFRS.

Os custos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econédmicos futuros para a entidade. Todas as despesas com a
manutencao e reparacao corrente que nao aumentem a vida util do bem ou que ndo correspondam
a substituicdes a intervalos requlares (grandes intervencdes realizadas com intervalos que variam
entre os 2 e os 15 anos) de itens do ativo sdo reconhecidas como gasto, de acordo com o principio
da especializagao dos exercicios.

Os ativos fixos tangiveis da CP incluem ativos propriedade do Estado (ativos constantes do
despacho conjunto n? 261/99, de 24 de margo) e que se encontram alocados a exploragéo
operacional da empresa. Estes ativos sao registados nas demonstracdes financeiras de forma a
permitir uma apreciagao da performance econdmica da empresa.

Esta politica foi também adotada no reconhecimento e mensuracao dos ativos fixos tangiveis
utilizados pelas restantes subsidiarias no desenvolvimento da respetiva atividade, nomeadamente
no fabrico e manutencao de equipamentos e veiculos ferroviarios, na formacao técnicae
psicologia aplicada e na prestagao de servigos de medicina e de higiene e seguranca no trabalho.

0 custo de todos os ativos fixos tangiveis inclui o prego de compra, os direitos de importacao, os
impostos nao reembolsaveis e 0os custos necessarios para colocar o ativo nalocalizagao e
condicao de funcionamento, nomeadamente as despesas de transporte e montagem e exclui os
descontos comerciais e abatimentos.

Os gastos subsequentes sao reconhecidos como ativos fixos tangiveis apenas se for provavel que
deles resultarao beneficios econémicos futuros. Todas as despesas com a manutengao e
reparagao que nao aumentem a vida util do bem sao reconhecidos como gastos, de acordo com o
principio da especializagao dos exercicios.

Despesas de manutencao e reparacgao

Material circulante afeto ao transporte de passageiros:

e As despesas com a manutencao corrente incorridas durante a vida util do material
circulante sdo reconhecidas como gastos operacionais;

e Asdespesasincorridas em grandes reparacoes plurianuais imprescindiveis para que o bem
continue a operar sao reconhecidas em ativos fixos tangiveis como componentes
especificas do material circulante e depreciadas pela sua vida util estimada,

82



Relatorio e Contas Consolidadas 2020 Anexos as Demonstracoes Financeiras

separadamente da componente principal. Quando cada grande reparacgao é efetuada, o seu
custo é reconhecido na quantia escriturada do item do ativo fixo tangivel como
substituicao, se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Qualquer quantia
escriturada remanescente do custo da grande reparagao anterior é desreconhecida; e

As despesas incorridas no final da vida util da componente principal, que incluam a
transformagao e modernizagao desta, sao reconhecidas em ativos fixos tangiveis e
depreciados pela extensao da vida util esperada.

Edificio e instalagoes fixas:

As despesas de manutencgdo corrente e de reparacao(contratos de manutencao, inspecdes
técnicas, etc.)sdo reconhecidos como gastos operacionais;

As despesas incorridas com planos de manutencao plurianual programados sao
reconhecidas em ativos fixos tangiveis, através da substituicdo parcial ou total da
componente substituida; e

Os custos de manutencgao e reparagao sao registados nos resultados do periodo em que sao
incorridos, em conformidade com o principio da especializagao dos exercicios.

Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao dos demais ativos fixos tangiveis é calculada pelo
método das quotas constantes, de acordo com os seguintes periodos de vida util esperada dos

bens.
Descritivo do bem Anos
Edificios e outras construcoes -Estado 3ab5k0
Edificios e outras construcoes -CP 3a50
Material circulante:
Locomotivas a diesel e elétricas:
- Componente Principal 17a35
- Componente Secundaria 5al5
Automotoras a diesel e elétricas:
- Componente Principal 14a30
- Componente Secundaria 2al5s
Carruagens de passageiros:
- Componente Principal 15a30
- Componente Secundaria 2al2
Eaquipamento de trans porte 4al2
Equipamento adminis trativo e utensilios 3al8
Outros ativos fixos tangiveis 5a20

Os ativos fixos tangiveis que sao propriedade do Estado (ativos constantes do despacho conjunto
n?261/99, de 24 de margo) encontram-se a ser depreciados, desde 1999, a taxa de 2%, conforme o
decreto requlamentar 25/2009, de 14 de setembro.

Na determinagao das quantias depreciaveis nao foram considerados valores residuais.
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Subsidios governamentais

Os subsidios governamentais relacionados com ativos fixos tangiveis e intangiveis sao
reconhecidos inicialmente como rendimento diferido, quando existe seguranga que o subsidio
serarecebido e que serdo cumpridas as condigdes associadas a sua atribuigao. Posteriormente
sao reconhecidos na demonstracao dos resultados, numa base sistematica, de acordo com avida
util do ativo.

Os subsidios que compensam gastos e perdas incorridos sao reconhecidos como rendimento na
demonstragao dos resultados numa base sistematica, no mesmo periodo em que as despesas sao
reconhecidas.

Capitalizacao de custos com empréstimos e outros
custos diretamente atribuiveis

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicao ou construcao de ativos sao
capitalizados como parte do custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizagao é um ativo
que necessita de um periodo de tempo substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O
montante de juros a capitalizar € determinado através da aplicagao de uma taxa de capitalizagao
sobre o valor dos investimentos efetuados. A capitalizagao de custos com empréstimos inicia-se
quando tem inicio o investimento, ja foram incorridos juros com empréstimos e ja se encontram
em curso as atividades necessarias para preparar o ativo para estar disponivel para uso ou para
venda. A capitalizagao é terminada quando todas as atividades necessarias para colocar o ativo
como disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente concluidas.

Imparidade de material circulante afeto ao transporte de
passageiros

Atendendo a natureza do material circulante afeto ao transporte de passageiros e, em particular, a
auséncia de interoperabilidade com a rede europeia, torna-se inviavel o apuramento de um valor
de mercado apropriado para estes ativos, pela auséncia de um mercado ativo onde os mesmos
sejam transacionados. Assim, este valor apenas € determinado quando existem propostas de
compra para material especifico.

No que respeita a determinagao do valor de uso, este deve refletir os fluxos de caixa esperados,
atualizados a uma taxa de desconto apropriada para o negécio. Considera-se que, para o calculo
dos fluxos de caixa esperados, deve ter-se em conta as caracteristicas do servigo publico
prestado bem como as especificidades da estrutura de financiamento que tem vindo a ser
sequida.

Tendo em consideragao a natureza do servigo publico, entende-se que nado € possivel a
determinacgao do valor de uso conforme definido na IAS 36, dado que nao se encontram definidas
regras especificas para empresas prestadoras de servigo publico.

N&o obstante, quando se verificam situacoes especificas que evidenciam que um ativo possa estar
em imparidade, nomeadamente quando o material circulante deixou de prestar servigo, &
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determinado o valor recuperavel, e reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. Desta forma, as perdas por imparidade sao
reconhecidas em resultados.

Reconhecimento de imparidade nos restantes ativos do
Grupo

Quando existe indicagao de que um ativo possa estar em imparidade, de acordo com o definido na
IAS 36, é estimado o seu valor recuperavel, sendo reconhecida uma perda por imparidade sempre
que o valor liquido contabilistico de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas por
imparidade sao reconhecidas em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais
elevado entre o seu prego de venda (valor realizavel liguido) e o seu valor de uso, sendo este
calculado com base no valor atual dos fluxos de caixa estimados que se esperam vir a obter do uso
continuado do ativo e da sua alienagao no fim da sua vida util.

Locacgoes

Até 31de dezembro de 2018, as empresas do Grupo classificavam as operagoes de locagao como
locagoes financeiras ou locag6es operacionais em fungao da sua substancia e nao da sua forma
legal. Eram classificadas como locagdes financeiras as operacdes em que 0s riscos e vantagens
inerentes a posse de um ativo eram substancialmente transferidos para o locatario. Todas as
restantes operacdes de locacao eram classificadas como locagdes operacionais.

No caso das locagdes operacionais, 0s pagamentos eram reconhecidos como um gasto numa base
linear durante o prazo de locagao.

No caso das locagoes financeiras eram registadas na data do seu inicio, no ativo e no passivo, pelo
menor entre o justo valor da propriedade locada ou o valor atual das rendas de locagao vincendas.
As rendas eram debitadas em resultados pela redugao do passivo pendente. Os encargos
financeiros eram reconhecidos como gastos ao longo do periodo da locacao, a fim de produzirem
uma taxa de juro periodica constante sobre o saldo remanescente do passivo em cada periodo. Os
ativos adquiridos em locagao financeira eram depreciados de acordo com a politica estabelecida
para os ativos fixos tangiveis.

Com a entrada em vigor em 1de janeiro de 2019 da IFRS 16 -Locagdes, o Grupo reviu os critérios de
reconhecimento e contabilizacdo das locagdes, passando a proceder do seguinte modo:
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Identificacao de locagoes

Na data de inicio de cada contrato, o Grupo avalia se 0 &mbito do mesmo corresponde a um
contrato de locacao ou se contém uma locagdo. Uma locacao é definida como um contrato, ou
parte de um contrato, através do qual se atribui o direito de controlar o uso de um ativo
identificavel por um determinado periodo de tempo em troca de uma retribuicdo. Para se aferir se
um contrato atribui o direito de controlar o uso de um ativo identificavel por um determinado
periodo de tempo, o Grupo avalia, se, durante o periodo de utilizacao do ativo, possui
cumulativamente:

O direito de obter substancialmente todos os beneficios econdmicos derivados do uso do
ativo identificavel; e

O direito de direcionar o uso do ativo identificavel.

Reconhecimento

O Grupo reconhece um direito de uso de um ativo e um passivo de locagao na data de entrada em
vigor do contrato. O direito de uso de um ativo € inicialmente mensurado ao custo, o qual
compreende o valorinicial da responsabilidade de locac¢ao ajustado por quaisquer pagamentos de
locacao realizados em ou antes da data de inicio, quaisquer custos diretos iniciais incorridos,
assim como uma estimativa dos custos de desmantelamento e remogao do ativo subjacente(caso
aplicével), deduzido de qualquer incentivo concedido.

O direito de uso de um ativo é depreciado por duodécimos utilizando o método das quotas
contantes durante a sua vida Util estimada ou durante o periodo do contrato de locagao, dos dois o
mais baixo.

O direito de uso de um ativo é periodicamente sujeito a testes de imparidade, sendo que eventuais
perdas detetadas sao registadas de imediato na demonstracao consolidada dos resultados do
exercicio.

O passivo de locacao € inicialmente reconhecido pelo valor presente das rendas ainda nao pagas a
data de entrada em vigor do contrato, descontadas a taxa de juro implicita na locagao, ou, no caso
em que nao seja possivel determinar essa taxa, a taxa de juro incremental da respetiva empresa.

Os pagamentos de locagao incluidos na mensuragao do passivo de locacao incluem as seguintes
componentes:

pagamentos fixos, deduzidos de quaisquer incentivos ja recebidos;
pagamentos variaveis, dependentes somente de uma determinada taxa ou indice;
montantes que sejam devidos ao abrigo de uma garantia sobre o valor residual do ativo;

preco de exercicio de opgdes de compra, se for razoavelmente certo que o locatario ira
exercer as mesmas; e

pagamentos de penalidades pelo término do contrato, se for razoavelmente certo que o
locatario ira cancelar o mesmo.

O passivo de locagao € mensurado subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método
da taxa de juro efetiva, sendo remensurado quando se verificarem:

alteracoes nos pagamentos futuros derivados de uma alteragao de uma taxa ou de um
indice especificados no contrato;
alteragoes na estimativa do Grupo sobre o montante que devera ser pago a titulo de

garantia sobre o valor residual de um ativo, ou
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(iii) caso o grupo altere a sua avaliagao acerca do exercicio de uma opgao de compra, ou

sobre a sua extensao ou rescisao.

Quando o passivo de locagao é remensurado, o direito de uso de um ativo é ajustado em igual
montante, exceto se a quantia ja escriturada do direito de uso se encontrar reduzida a zero,
situacao em que é registado um ganho na demonstracao consolidada dos resultados do exercicio.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis das empresas do Grupo encontram-se registados ao custo de aquisi¢cao
deduzido das respetivas amortizagées acumuladas e das perdas por imparidade.

As empresas do Grupo procedem a testes de imparidade sempre que eventos ou circunstancias
indiciam que o valor contabilistico excede o valor recuperavel, sendo a diferenca, caso exista,
reconhecida em resultados. O valor recuperavel é determinado como o mais elevado entre o seu
preco de venda liquido e o seu valor de uso, sendo este calculado com base no valor atual dos
fluxos de caixa futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do ativo e da sua
alienacao no fim da sua vida util.

As amortizagOes sao calculadas pelo método das quotas constantes pelo periodo de 3 anos.

Outros Ativos/Passivos Financeiros

As empresas do Grupo CP apenas reconhecem um ativo financeiro, um passivo financeiro ou um
instrumento de capital préprio quando se tornam parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento.

0 Grupo CP classifica os seus investimentos, na data da sua negociacao (“trade date”), de acordo
com o objetivo que despoletou a sua aquisicao, nas sequintes categorias:

e  ativos financeiros ao justo valor através de resultados (detidos para negociacdo e opgao
justo valor);

®*  empréstimos e contas a receber;
e  ativos detidos até a maturidade; e

e  ativosfinanceiros disponiveis para venda, em conformidade com o preconizado pela IAS 39
- Instrumentos financeiros.

Ativos financeiros ao justo valor através de resultados

Esta categoria inclui:

(i) os ativos financeiros de negociagao, que sdo adquiridos com o objetivo principal de
serem transacionados no curto prazo, e
(ii) os ativos financeiros designados no momento do seu reconhecimento inicial ao justo

valor com variagdes reconhecidas em resultados.
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Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados séao
valorizados ao justo valor, sendo as suas variagoes reconhecidas em resultados.

Nesta categoria integram-se os derivados que nao qualifiquem para efeitos de contabilidade de
cobertura. As alteragdes ao seu justo valor sao reconhecidas diretamente em resultados do
exercicio.

Ativos financeiros detidos até a maturidade

Estes investimentos sao ativos financeiros nao derivados com pagamentos fixos ou determinaveis
e maturidades definidas, para os quais existe aintencao e capacidade de deter até a maturidade.

Estes investimentos sdo mensurados ao custo amortizado, com base no método da taxa de juro
efetiva e sdo deduzidos de perdas de imparidade. As perdas por imparidade sdo registadas com
base na estimativa e avaliagao das perdas, associadas aos créditos de cobranga duvidosa na data
das demonstracades financeiras.

As perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativo e o valor
atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacéo) descontados
ataxa dejuro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sao apresentados na demonstragao da posicao financeira, liquidos da imparidade
reconhecida.

Empréstimos e contas areceber

Correspondem a ativos financeiros nao derivados, com pagamentos fixos ou determinados, para
0S quais nao existe um mercado de cotagdes ativo. Sao originados pelo decurso normal das
atividades operacionais, no fornecimento de mercadorias ou servi¢os, e sobre 0s quais nao existe
aintencao de negociar.

Os empréstimos e contas a receber sdo inicialmente reconhecidos ao seu justo valor, sendo
subsequentemente valorizados ao custo amortizado, com base no método de taxa de juro efetiva.

Sao registadas perdas por imparidade quando existem indicadores de que a empresa do Grupo CP
nao irad receber todos os montantes a que tinha direito de acordo com os termos originais dos
contratos estabelecidos. Na identificacao de situagcdes de imparidade sao utilizados diversos
indicadores, tais como:

(i) Analise de incumprimento;

(i) Incumprimento ha mais de 6 meses;
(iii) Dificuldades financeiras do devedor;
(iv) Probabilidade de faléncia do devedor.

As perdas por imparidade correspondem a diferenca entre o valor contabilistico do ativo e o valor
atual dos fluxos de caixa futuros estimados (considerando o periodo de recuperacédo) descontados
ataxa dejuro efetiva original do ativo financeiro.

Estes ativos sao apresentados na demonstragao da posicao financeira, liquidos da imparidade
reconhecida.
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Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivados que o Grupo CP
tem intenga@o de manter por tempo indeterminado, sdo designados como disponiveis para venda
no momento do seu reconhecimento inicial ou nao se enquadram nas categorias acima referidas.

Os ativos financeiros disponiveis para venda sao registados ao justo valor sendo, as respetivas
variagoes de justo valor, reconhecidas diretamente nos capitais proprios na rubrica reservas de
justo valor, até que os investimentos sejam desreconhecidos ou seja identificada uma perda por
imparidade, momento em que o valor acumulado dos ganhos e perdas potenciais registados em
reservas é transferido para resultados. Caso nao exista um valor de mercado, os ativos sao
mantidos ao custo de aquisigao, sendo, contudo, efetuados testes de imparidade.

Osjuros corridos de instrumentos de rendimento fixo, quando classificados como ativos
disponiveis para venda e as diferencas entre o custo de aquisicdo e o valor nominal (prémio ou
desconto) sdo registados em resultados de acordo com o método da taxa de juro efetiva.

Mensuracao subsequente dos ativos/passivos
financeiros

Os ativos/passivos financeiros sdo mensurados ao custo ou custo amortizado menos qualquer
perda por imparidade ou ao justo valor com as alteracdes de justo valor a ser reconhecidas na
demonstracao de resultados, de acordo com o preconizado na IAS 39.

Apo6s o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura os ativos financeiros, incluindo os derivados
que sejam ativos, pelos seus justos valores sem qualquer deducéao para os custos de transagcao em
que possa incorrer na venda ou outra alienacao, exceto quanto aos seguintes ativos financeiros:

a) Empréstimos concedidos e contas a receber, os quais sdo mensurados pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo;

b) Investimentos detidos até a maturidade, os quais sdo mensurados pelo custo amortizado
usando o método do juro efetivo; e

c) Investimentos em instrumentos de capital préprio que ndo tenham um preco de mercado
cotado num mercado ativo e cujo justo valor ndo possa ser fiavelmente mensurado, bem
como contratos ligados a tais instrumentos que, se executados, resultem na entrega de tais
instrumentos, os quais sdo mensurados pelo custo menos perdas de imparidade.

Os ativos financeiros que sejam designados como itens cobertos estao sujeitos a mensuragao
segundo os requisitos da contabilidade de cobertura contidos na IAS 39.

Todos os ativos financeiros, exceto aqueles mensurados pelo justo valor por via dos resultados,
estao sujeitos a revisao quanto a imparidade, de acordo com a IAS 39.

Apos o reconhecimento inicial, o Grupo CP mensura todos os passivos financeiros pelo custo
amortizado usando o método do juro efetivo, exceto passivos financeiros pelo justo valor por via
dos resultados. Tais passivos, incluindo derivados que sejam elementos do passivo, sao
mensurados pelo justo valor, exceto no caso de um passivo derivado que esteja ligado a e deva ser
liquidado pela entrega de um instrumento de capital proprio ndo cotado, cujo justo valor ndo possa
ser fiavelmente mensurado, o qual devera mensurado pelo custo.

Os passivos financeiros designados como itens cobertos estao sujeitos aos requisitos da
contabilidade de cobertura contidos na IAS 39.
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Na determinagao do justo valor de um ativo ou passivo financeiro, se existir um mercado ativo, o
preco de mercado € aplicado. Este constitui o nivel 1 da hierarquia do justo valor conforme definido
nalFRS 7.

No caso de nao existir um mercado ativo, 0 que é o caso para alguns ativos e passivos financeiros,
sao utilizadas técnicas de valorizagao geralmente aceites no mercado, baseadas em pressupostos
de mercado. Este constitui o nivel 2 da hierarquia do justo valor conforme definidonaIFRS 7, e
utilizado pelo Grupo CP.

Neste nivel 2 da hierarquia do justo valor, o Grupo CP inclui instrumentos financeiros nao cotados,
tais como, derivados. Os modelos de valorizagao que sao utilizados mais frequentemente sao
modelos de fluxos de caixa descontados e modelos de avaliagao de opgdes que incorporam, por
exemplo, as curvas de taxa de juro e volatilidade de mercado.

Para alguns tipos de derivados mais complexos, sao utilizados modelos de valorizacao mais
avancados contendo pressupostos e dados que nao sao diretamente observaveis em mercado.
Este constitui o nivel 3 da hierarquia do justo valor conforme definido na IFRS 7.

De acordo com a IAS 36 - Imparidade de ativos, sempre que o valor contabilistico de um ativo
excede a sua quantia recuperavel, o seu valor é reduzido ao montante recuperavel sendo a perda
por imparidade reconhecida nos resultados do exercicio.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada aimparidade dos ativos, e caso exista
evidéncia objetiva de imparidade, é reconhecida uma perda por imparidade nas demonstracdes de
resultados.

Para os ativos financeiros que apresentam indicadores de imparidade, € determinado o respetivo
valor recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Nas componentes de transporte ferroviario, os inventarios de mercadorias e de matérias-primas,
subsidiarias e de consumo sao registados ao custo de aquisi¢ao, adotando-se como método de
custeio das saidas o custo médio ponderado. Quando necessario, € reconhecida a imparidade para
inventarios obsoletos, de lenta rotagao e defeituosos, sendo apresentado como dedugao ao ativo.

Na manutencgao de material ferroviario, os inventarios (matérias-primas e subsidiarias, produtos
acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) encontram-se registados ao custo de
aquisicao (no caso das matérias-primas e subsidiarias) ou ao custo de produgéo (no caso dos
produtos acabados e intermédios e produtos e trabalhos em curso) ou ao valor realizavel liquido,
dos dois 0 mais baixo.

O custo de aquisicao ou de producao inclui todos os custos de compra, custos de conversao e
outros custos incorridos para colocar os inventarios no seu local e na sua condicao de utilizagao ou
venda. O valor realizavel liquido é o preco de venda estimado no decurso normal da atividade
deduzido dos respetivos custos de venda, conforme previsto pela IAS 2 - Inventarios.

O valor dos inventarios é reduzido para o seu valor realizavel liquido, sempre que esses ativos estao
escriturados por quantias superiores aquelas que previsivelmente resultariam da sua venda ou
uso.
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No reconhecimento e mensuragao dos inventarios relativos a produtos e trabalhos em curso e
produto acabados, o Grupo CP tem adicionalmente em consideragao o definido nalAS 11 -
Contratos de construgao, no que respeita aos custos associados a contratos de construgao.

Matérias-primas, subsidiarias e de consumo

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo encontram-se mensuradas ao menor entre o seu
custo de aquisicao e o seu valor realizavel liquido. Sdo considerados como custo os valores
inerentes a compra, conversao e outros incorridos para colocar os inventarios no seu local e na
sua condicao de utilizagao ou venda.

As matérias-primas, subsidiarias e de consumo sao ajustadas com base na rotagao,
obsolescéncia, natureza e vida util dos bens. A quantia de qualquer ajustamento dos inventarios
para o valor realizavel liqguido é reconhecida como gasto do periodo em que a perda ocorra. Quando
as circunstancias que anteriormente resultavam em ajustamento ao valor dos inventarios
deixarem de existir, ou quando houver um aumento no valor realizavel liquido devido a alteragao
nas circunstancias economicas, a quantia dos ajustamentos é revertida, sendo a reversao limitada
a quantia do ajustamento original.

0 método adotado para o custeio das saidas é o custo médio ponderado.

Produtos e trabalhos em curso

Os inventarios de produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao mais baixo de entre
o custo de producao (que inclui o custo das matérias incorporadas e da subcontratagdo de
servigos, mao-de-obra direta e gastos gerais de fabrico) e o valor realizavel liquido.

E considerado, como valor realizavel liquido, o preco de venda estimado no decurso ordinario da
atividade empresarial, subtraido dos custos estimados de acabamento e dos custos estimados
necessarios para efetuar a venda.

Produtos acabados

Esta rubricaregista os produtos transferidos de produtos e trabalhos em curso, apds a sua
conclusao e encontram-se valorizados ao custo de produgao ou ao valor realizavel liquido, caso
este seja mais baixo.

Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubricainclui a caixa, depositos bancérios, outros investimentos de curto prazo de elevada
liquidez e descobertos bancarios. Os descobertos bancarios sao apresentados na demonstragao
da posicao financeira, no passivo corrente, na rubrica de financiamentos obtidos.
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Empréstimos e descobertos bancarios

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de
despesas com a emissao, o qual corresponde ao respetivo justo valor nessa data.
Subsequentemente, os empréstimos sao mensurados pelo método do custo amortizado. Qualquer
diferenca entre a componente de passivo e a quantia nominal a pagar, a data de maturidade, &
reconhecida como gastos de juro utilizando o método da taxa de juro efetiva.

Sao classificados em passivo corrente os montantes em divida dos contratos de financiamento
que satisfagam qualquer um dos seguintes critérios:

e  Seespere que sejam liquidados durante o ciclo operacional normal da entidade;
e  Estejam detidos essencialmente para a finalidade de ser negociado;

e  Devamserliquidados num periodo até doze meses ap6s a data da demonstracao da posigao
financeira;

e Aentidade naotenhaumdireitoincondicional de diferir aliquidacao do passivo durante pelo
menos doze meses apos a data da demonstracao da posicao financeira.

Todos os outros empréstimos séo classificados como passivo ndo corrente.

Desta forma, é classificado em passivo nao corrente o montante em divida dos contratos de
financiamento cuja exigibilidade estabelecida contratualmente é superior a um ano.

Ativos nao correntes detidos para venda e operagoes em
descontinuacgao

Os ativos ndo correntes ou grupos de ativos ndo correntes detidos para venda(grupos de ativos
em conjunto com os respetivos passivos, que incluem pelo menos um ativo ndo corrente), sdo
classificados como detidos para venda quando o seu custo for recuperado principalmente através
de venda, os ativos ou grupos de ativos estao disponiveis para venda imediata e a sua venda é
muito provavel, de acordo com o preconizado na IFRS 5.

As empresas do Grupo CP também classificam como ativos nao correntes detidos para venda os
ativos nao correntes ou grupos de ativos adquiridos apenas com o objetivo de venda posterior, que
estao disponiveis para venda imediata e cuja venda € muito provavel.

Imediatamente antes da sua classificagdo como detidos para venda, a mensuracgao de todos os
ativos ndo correntes e todos os ativos e passivos incluidos num grupo de ativos para venda, é
efetuada de acordo com as normas aplicaveis. Apos a sua classificacao, estes ativos ou grupos de
ativos sdo mensurados ao menor entre a sua quantia escriturada e o seu justo valor deduzido dos
custos de venda.
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Transagoes em moeda estrangeira

Moeda Funcional e de apresentacao

Os elementos incluidos nas demonstragoes financeiras das empresas do Grupo CP sao
mensurados utilizando a moeda do ambiente econdmico em que a entidade opera(“a moeda
funcional”). As Demonstragdes financeiras sdo apresentadas em euros, sendo esta a moeda
funcional e de apresentacao da CP.

Transacgoes e saldos

As transagdes em outras divisas, que nao o euro, so convertidas em moeda funcional utilizando
as taxas de cAmbio em vigor na data da transacgao.

Em cada data da na demonstracao da posicao financeira, os ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira sao convertidos para euros utilizando as taxas de cambio
vigentes naquela data.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transacdes e as vigentes na data das cobrancas/pagamentos ou a
data da demonstracao da posicao financeira, sao registadas como rendimentos e gastos na
demonstracgao dos resultados do periodo.

Ativos e passivos nao monetarios registados de acordo com o seu justo valor denominado em
moeda estrangeira sdo transpostos para euros utilizando para o efeito a taxa de cambio em vigor
na data em que o justo valor foi determinado.

Reconhecimento do rédito

Transporte de passageiros

As receitas geradas neste segmento de atividade referem-se a prestagao de servigos de
transporte de passageiros, a venda de bens e outros servigos relacionados com o transporte
ferroviario, deduzidos de descontos e deducdes ao preco. As receitas sao reconhecidas ao seu
justo valor.

Os servicos prestados sao normalmente concluidos dentro de cada periodo de relato. Os
rendimentos decorrentes da atividade sao reconhecidos na demonstracao dos resultados, no
momento em que o servigo seja prestado o qual se refere a data do inicio da viagem, e que seja
provavel que a quantia das receitas e das despesas seja fiavelmente mensuravel e que os
beneficios econémicos associados reverterao para a entidade.
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Manutencao de material circulante

No reconhecimento do rédito deste segmento de atividade é sequido o preconizado naIAS 11 -
Contratos de construcao, sendo aferido se se encontram satisfeitas as condigdes necessarias
para a consideracao de um desfecho de transacao fiavelmente estimado, o que permitira aplicar o
método de percentagem de acabamento.

0 método de percentagem de acabamento aplicado a prestagao de servigos tem em consideragao
os custos totais estimados, montante que é apurado pela parte operacional, tendo em
consideracgao o trabalho a desenvolver e a experiéncia passada em trabalhos similares.

Quando as condigoes necessarias para a consideragao de um desfecho de transacgao fiavelmente
estimado nao se encontram satisfeitas, € aferido em que medida serao recuperaveis 0s gastos
reconhecidos. Caso nao exista indicadores que evidenciem que sera provavel que os custos
incorridos serao recuperados, o rédito nao é reconhecido e os custos incorridos sao reconhecidos
como um gasto.

Restantes areas de atividade

O rédito € mensurado pelo justo valor da retribuicao recebida ou a receber. O rédito associado com
uma prestacao de servigos é reconhecido com referéncia a fase de acabamento da transacgéo a
data da demonstracao da posicao financeira quando o desfecho de uma transacao possa ser
fiavelmente estimado. O desfecho de uma transacgao pode ser fiavelmente estimado quando todas
as condicoes sequintes forem satisfeitas:

®  Quantia de rédito possa ser fiavelmente mensurada;
e  Sejaprovavel que os beneficios econdmicos associados a transagao fluam para a entidade;

e Afase de acabamento da transacgao a data da demonstragao da posicao financeira possa
ser fiavelmente mensurada;

e  Os custos incorridos com a transagao e os custos para concluir a transagdo possam ser
fiavelmente mensurados.

O rédito compreende os montantes faturados na venda de produtos ou prestagoes de servigos
liquidos de impostos sobre o valor acrescentado, abatimentos e descontos. Quando o influxo de
dinheiro ou equivalentes de dinheiro for diferido, o justo valor da retribuicao pode ser menor que a
quantia nominal. Esta diferencga é reconhecida como rédito de juros.

Reconhecimento de Gastos e Rendimentos

Os gastos e rendimentos sao registados no periodo a que se referem independentemente do seu
pagamento ou recebimento, de acordo com o pressuposto subjacente do regime de acréscimo
(periodizacdo econémica).

As demonstragoes financeiras preparadas informam nao somente das transagdes passadas
envolvendo o pagamento e o recebimento de caixa mas também das obrigagdes de pagamento de
futuro e de recursos que representem caixa a ser recebida no futuro.

A especializagao dos exercicios é efetuada através da utilizagao da rubrica de outras contas a
receber e a pagar e da rubrica de diferimentos.
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Provisoes

As provisdes sao reconhecidas quando

(i) existe obrigagao presente, legal ou construtiva, proveniente de um acontecimento
passado,

(ii) seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacao e (iii) possa ser feita uma
estimativa fiavel do valor dessa obrigagao.

O valor provisionado é o valor considerado necessario para fazer face a perdas econémicas
estimadas. Quando o efeito temporal do dinheiro for material, a quantia de provisao é apresentada
pelo valor presente dos dispéndios que se espera que sejam necessarios para liquidar a obrigagao.

Juros e Rendimentos similares obtidos e Juros e Gastos
similares suportados

Os juros sao reconhecidos de acordo com o principio da especializagao dos exercicios. Os
dividendos a receber sdo reconhecidos na data em que se estabelece o direito ao seu
recebimento.

Sendo reconhecidos em gastos e perdas do periodo, 0 seu reconhecimento é efetuado de acordo
com o regime de acréscimo e de acordo com a taxa de juro efetiva aplicavel.

Imposto sobre lucros

A CP é asociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o Regime
Especial de Tributacao dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 692 do Codigo do IRC, que
integra, para além da propria CP, as filiais SAROS-Sociedade de Mediagao de Seqguros, Lda. e,
desde o exercicio de 2014, a Fernave - Formagao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em
Transportes e Portos, S.A. e a Ecosaude - Educagao, Investigagao e Consultoria em Trabalho,
Saude e Ambiente, S.A

0 Grupo CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados com o reporte de prejuizos
fiscais e imparidades e provisdes temporarias nao aceites fiscalmente, por considerar que nao
existem expectativas de que o referido grupo de sociedades, abrangido pelo regime especial de
tributacao, venha a obter lucros tributaveis futuros que permitam a utilizagao dos prejuizos fiscais
acumulados da CP.

Da mesma forma, nao foram contabilizados passivos por impostos diferidos relacionados com
ativos fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em periodos anteriores, por se entender nao
ser expectavel que a forma de financiamento do servigo publico de transporte e as condigdes
econdmicas venham a alterar-se significativamente de forma que origine matéria coletavel
suficiente para gerar coleta e consequentemente dé lugar a pagamento de impostos sobre o
rendimento.

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado a pagar referente a
tributagdo autonoma, derrama estadual e derrama municipal.
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Ativos e passivos contingentes

Ativos contingentes

Um ativo contingente € um possivel ativo proveniente de acontecimentos passados e cuja
existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia, ou ndo ocorréncia, de um ou mais eventos
futuros incertos ndo totalmente sob o controlo da entidade.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstracgdes financeiras, mas divulgados nas
notas anexas as demonstragdes financeiras quando é provavel um influxo de beneficios
econdmicos.

Passivos contingentes

Um passivo contingente surge quando exista:

e Uma possivel obrigagdo proveniente de acontecimentos passados e cuja existéncia
somente sera confirmada pela ocorréncia, ou nao ocorréncia, de um ou mais
acontecimentos futuros incertos nao totalmente sob o controlo da entidade; ou

e Umaobrigacéao presente de acontecimentos passados, mas que nao é reconhecida porque:

(i) nao é provavel que um exfluxo de recursos, que incorporem beneficios economicos,
sera necessario para liquidar a obrigacao; ou
(ii) aquantia daobrigacdo ndo pode ser mensurada com suficiente fiabilidade.

Os passivos contingentes nao sao reconhecidos nas demonstragdes financeiras, sendo os
mesmos divulgados nas notas anexas as respetivas demonstragdes, a menos que a possibilidade
de um exfluxo de recursos que incorporem beneficios econdmicos futuros seja remota.

Acontecimentos Subsequentes

As demonstracodes financeiras apresentadas refletem os eventos subsequentes ocorridos até 07
de junho de 2021, data em que foram aprovadas pelo Orgao de Gestao, conforme referido na nota
2.

Os eventos ocorridos apds a data da demonstragao da posicao financeira sobre condi¢cdes que
existiam a data da demonstracao da posicao financeira sao considerados na preparagao das
demonstracgdes financeiras. Os acontecimentos materiais apds a data da demonstragao da
posicao financeira que nao dao lugar a ajustamentos sao divulgados na nota 45.

Juizos de Valor

A preparagao das demonstracdes financeiras em conformidade com as IFRS requer que os
gestores exergam o seu julgamento no processo de aplicagao das politicas contabilisticas.

0 juizo de valor que foi efetuado no processo de aplicagao das politicas contabilisticas e que
possam ter maior impacto nas quantias reconhecidas nas demonstragoes financeiras sao os
seqguintes:
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Provisdes - as provisdes constituidas sao registadas pela melhor estimativa do dispéndio
exigido para liquidar a obrigagao presente a data da demonstragao da posigao financeira;

Recuperabilidade de saldos devedores de clientes e outros devedores - as perdas por
imparidade relativas a saldos devedores de clientes e outros devedores, sao baseadas na
avaliagao da probabilidade de recuperagao dos saldos das contas areceber, antiguidade de
saldos, anulacdao de dividas e outros fatores considerados relevantes. Existem
determinadas circunstancias e factos que podem alterar a estimativa das perdas por
imparidade dos saldos das contas a receber face aos pressupostos considerados. Estas
alteragoes podem resultar da conjuntura econdmica, das tendéncias setoriais, da
deterioragdo da situagao crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliagdo esta sujeito a diversas estimativas e
julgamentos. As alteragOes destas estimativas podem implicar a determinagao de
diferentes niveis de imparidade e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados;

Reconhecimento do rédito - no reconhecimento do rédito afere-se se se encontram
satisfeitas as condigOes necessarias para a consideragao de um desfecho de transagao
fiavelmente estimado, que permita aplicar o método de percentagem de acabamento. O
meétodo de percentagem de acabamento aplicado a prestagao de servigos tem em
consideracgao os custos totais estimados, montante que é apurado pela parte operacional,
tendo em consideragao o trabalho a desenvolver e a experiéncia passada em trabalhos
similares. Quando as condigées necessarias para a consideragcao de um desfecho de
transacao fiavelmente estimado ndo se encontram satisfeitas, afere-se em que medida
serao recuperaveis os gastos reconhecidos. Caso nao existam indicadores que evidenciem
que sera provavel que os custos incorridos serao recuperados, o rédito ndo é reconhecido
e os custos incorridos sdo reconhecidos como um gasto;

Perdas por imparidade - na determinacao das perdas por imparidade de ativos, aplicam-se
diferentes critérios dependendo do estado, antiguidade e natureza/objetivo dos mesmos,
considerando que tais critérios refletem a perda de valor;

Impostos sobre os lucros - existem diversas transagoes e calculos para os quais a
determinagao do valor final do imposto a pagar € incerto durante o ciclo normal dos
negocios. Outras interpretagoes e estimativas poderiam resultar num nivel diferente dos
impostos sobre os lucros, correntes e diferidos, reconhecidos no periodo. Em Portugal, as
Autoridades Fiscais tém a atribuicao de rever o calculo da matéria coletavel efetuado,
durante um periodo de quatro anos, no caso de haver prejuizos fiscais reportaveis. Desta
forma, é possivel que ocorram corregoes a matéria coletavel, resultantes principalmente
de diferengas na interpretacao da legislagao fiscal. No entanto, € convicgao, de que nao
havera corregdoes significativas aos impostos sobre os lucros registados nas
demonstracgdes financeiras.

As demonstragoes financeiras foram preparadas com base no principio da continuidade das
operacoes.

0 Conselho de Administragao entende adequado a preparacgao das demonstragoes financeiras

numa base de continuidade considerando os fatores adiante descritos:

A situacao operacional da CP e das empresas do Grupo apresenta sustentabilidade, o que
indicia que existem fatores que asseguram a sua continuidade;

A assinatura do contrato de servigo publico de transporte ferroviario de passageiros,
celebrado com o Estado Portugués, em 28 de novembro de 2019;

O Estado tem garantido todo o seu apoio, nomeadamente no que respeita ao suporte
necessario ao financiamento da CP, com vista a assegurar o servico da divida e
necessidades de exploracao e investimento;
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e Acresce ainda mencionar a importéancia do servigo que hoje o Grupo CP presta a economia
portuguesa, nomeadamente no que respeita ao transporte de passageiros, como fator de
importancia vital para o funcionamento da atividade econdmica, reforgando a necessidade
de o Estado assegurar, em eventuais situagoes adversas, 0 apoio necessario a continuidade

do Grupo CP.

Principais fontes de incerteza das estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras em conformidade com as IFRS requer o uso de
algumas estimativas contabilisticas importantes.

As estimativas sao baseadas no melhor conhecimento existente em cada momento e nas agoes
que se planeiam realizar, sendo permanentemente revistas com base na informacao disponivel.
Alteracdes nos factos e circunstancias podem conduzir a revisao das estimativas, pelo que os
resultados reais futuros poderao diferir daquelas estimativas.

As principais fontes de incerteza das estimativas a data da demonstragao da posicao financeira,
que tém um risco significativo de provocar um ajustamento material nas quantias escrituradas de
ativos e passivos durante o periodo contabilistico sequinte sao:

Vida util de ativos fixos tangiveis

Avida util de um ativo € definida em termos da utilidade esperada do ativo para a entidade. A
politica de gestao de ativos pode envolver a alienagao de ativos apos um periodo especificado ou
apos consumo de uma proporcao especificada dos futuros beneficios econdmicos incorporados
no ativo. Por isso, a vida util de um ativo pode ser mais curta do que a sua vida economica. A
estimativa da vida util do ativo € uma questao de juizo de valor baseado na experiéncia da entidade
com ativos semelhantes.

Cobrancas duvidosas

As perdas por imparidade relativas a créditos de cobranc¢a duvidosa sao baseadas na avaliagao
efetuada da probabilidade de recuperacao dos saldos das contas a receber, antiguidade de saldos,
anulacao de dividas e outros fatores. Existem determinadas circunstéancias e factos que podem
alterar a estimativa das perdas por imparidade dos saldos das contas areceber face aos
pressupostos considerados, incluindo alteragdes da conjuntura econdmica, das tendéncias
setoriais, da deterioracao da situacao crediticia dos principais clientes e de incumprimentos
significativos. Este processo de avaliagao esta sujeito a diversas estimativas e julgamentos. As
alteragoes destas estimativas podem implicar a determinagao de diferentes niveis de imparidade
e, consequentemente, diferentes impactos nos resultados.
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Provisées

As provisOes correspondem a passivos de montante ou de ocorréncia temporal incerta. As
empresas do Grupo CP, tendo em consideracao o principio da prudéncia, tém constituido
provisdes sempre que existe uma obrigagdo presente (legal ou construtiva), proveniente de um
acontecimento passado, em que seja provavel uma saida de recursos para liquidar a obrigacao e se
possa efetuar uma estimativa fiavel da mesma. No que respeita nomeadamente a constituigcao de
provisdes para processos judiciais, estas requerem o uso de julgamento, tendo por base as ultimas
informacodes conhecidas na data de elaboracao das demonstragées financeiras, nomeadamente
no que respeita a probabilidade de perda do processo judicial e do valor estimado dessa perda. As
alteragoes destas estimativas podem implicar impactos nos resultados.

Imparidades

A definicao e aplicacao de critérios para determinagao das imparidades de ativos procura garantir
a proximidade do valor do ativo ao seu valor realizavel. Sem prejuizo, as imparidades determinadas
pela aplicagao destes critérios podem vir a divergir das que venham a ser efetivamente apuradas
no fim da vida util do ativo. De salientar, em especial, a complexidade dos critérios de
determinacgao das imparidades de inventarios, tendo em consideragao a sua diversidade, e o longo
periodo durante o qual os mesmos podem ser usados, especificamente no caso dos inventarios
detidos pelo Grupo para aplicagao no material circulante no &mbito da sua manutengao/reparacgao.

Ativos nao correntes detidos para venda

Os ativos nao correntes detidos para venda devem ser reconhecidos pelo menor valor entre o seu
valor contabilistico liquido e o seu justo valor, deduzido dos custos para vender, de acordo com a
IFRS Na determinacgao do justo valor, nomeadamente no que respeita a material circulante, e
tendo em consideragao a auséncia de mercado ativo, é considerado pelo Grupo CP, como
referéncia, o valor de transagdes recentes com material semelhante, ajustando esse valor as
caracteristicas técnicas do material e a procura existente. Com base no valor estimado de venda é
determinada a existéncia e montante da imparidade a reconhecer, sendo que o verdadeiro
impacto so6 sera conhecido no momento da venda efetiva dos ativos, o que pode implicar variagdes
com algum significado nos resultados.

Alteracoes as normas que se tornaram efetivas
em 1de janeiro de 2020

De sequidaidentificam-se as alteragdes as normas que se tornaram efetivas em 1de janeiro de
2020 avaliando-se a existéncia de possivel impacto no Grupo CP:

IAS 1e |IAS 8 - ‘Definicao de material’

As alteragdes introduzidas clarificam que a mengao a informagdes pouco claras tem efeitos
similares a omitir ou distorcer tais informacgoes, devendo a entidade avaliar a materialidade
considerando as demonstragoes financeiras como um todo. Sao ainda efetuadas clarificacdes
guanto ao significado de “principais utilizadores das demonstragoes financeiras”, sendo estes
definidos como “atuais e futuros investidores, financiadores e credores” que dependem das
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demonstracgdes financeiras para obterem uma parte significativa da informacgao de que
necessitam.

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteragao no Grupo CP.

Estrutura concetual - ‘Alteracoes na referéncia a outras
IFRS'

Como resultado da publicacao da nova Estrutura Concetual, o IASB introduziu alteragdes no texto
de varias normas e interpretagdes, como: IFRS 2, IFRS 3, IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS
37, 1AS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22, SIC 32, de forma a clarificar a aplicacao das novas
definicdes de ativo/passivo e de gasto/rendimento, além de algumas das caracteristicas da
informacao financeira. As alteragoes sao de aplicacao retrospetiva, exceto se impraticavel.

Nao se registaram impactos decorrentes desta altera¢do no Grupo CP.

IFRS3 - Definicao de negécio

Esta alteragao constitui uma revisao da definicao de negdcio para efeitos de contabilizagao de
concentragoes de atividades empresariais. A nova definicao exige que uma aquisi¢ao incluaum
input e um processo substancial que conjuntamente gerem outputs. Os outputs passam a ser
definidos como bens e servigos que sejam prestados a clientes, que gerem rendimentos de
investimentos financeiros e outros rendimentos, excluindo os retornos sob a forma de reducdes
de custos e outros beneficios econémicos para os acionistas. Passam a ser ainda permitidos
‘testes de concentragao’, os quais avaliam se parte significativa do justo valor da transacgao
corresponde a um unico ativo. Quando positivos, os ativos adquiridos ndo constituem um negocio
e a entidade fica isenta de efetuar qualquer avaliacao adicional para determinar se se tratade uma
concentragao de atividades empresariais. A adogao desta alteragao é prospetiva.

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteragao no Grupo CP.

IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7 - ‘Reforma das taxas de juro de
referéncia - fase 1’

Esta alteracao corresponde a primeira fase do projeto de “Reforma das taxas de juro de referéncia”
(exemplos: Euribor e Libor) que surgiu no seguimento da crise financeira. Esta alteracao
proporciona certas isengdes temporarias e restritas relacionadas com a contabilidade de
cobertura no ambito da IAS 39/IFRS 9 - Instrumentos financeiros, sendo o seu efeito pratico a nao
descontinuagao da contabilidade de cobertura, nos casos em que a Unica alteragao se referir a
alteracao da taxa de juro de referéncia. No entanto, qualquer ineficacia da relagao de cobertura em
vigor deve continuar a ser registada na demonstracao dos resultados.

Esta alteracao obriga a divulgacdes especificas para os instrumentos financeiros derivados,
relativamente aos quais foram aplicadas estas isengdes, em termos de valor nominal,
pressupostos significativos e julgamentos aplicados, assim como a divulgacao qualitativa do
impacto da alteragao das taxas de referéncia e a forma como a entidade esta a gerir esse
processo. A adogao destas alteragoes é efetuada de forma retrospetiva. A entidade deve aplicar
estas alteragoes retrospetivamente as relagdes de cobertura existentes no inicio do periodo de
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relato em que a entidade aplica pela primeira vez estas alteragdes ou que foram posteriormente
designados como de cobertura, e ao ganho e perda reconhecido em outro rendimento integral
existente noinicio do periodo de relato em que uma entidade aplica pela primeira vez estas
alteracoes.

Nao se registaram impactos decorrentes desta alteragao no Grupo CP.

Fluxo de Caixa(nota 4)

A demonstracao dos fluxos de caixa é preparada sequndo o método direto, através do qual sdo
divulgados os recebimentos e pagamentos de caixa em atividades operacionais, de investimento e
de financiamento.

0 Grupo classifica os juros e dividendos pagos como atividades de financiamento e os juros e 0s
dividendos recebidos como atividades de investimento.

A 31de dezembro de 2020 todos os saldos de caixa e seus equivalentes encontram-se disponiveis
para uso.

Rubrica de Caixa e depoésitos bancarios

Arubrica de caixa e depdsitos bancarios é constituida pelos seguintes saldos:

(walores em euros)

Descricdo 31 -dez-20 31-dez-19

Caixa 372 555 491 320
Depositos bancarios 33 763 741 39 963 369
Sub total 34136 296 40 454 689
Descobertos bancarios (a) (250817) ( 249 652)

(a) o valor dos descobertos bancarios encontra-se registado em financiamentos obtidos

Politicas Contabilisticas, Alteracoes
nas Estimativas Contabilisticas e Erros
(notab)

Nao existem alteragdes a reportar de politicas contabilisticas e estimativas ou erros com impactos
materiais nas demonstragdes financeiras do Grupo.
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Ativos Fixos Tangiveis (nota 6)

No final do ano 2020 o Grupo CP apresentava um ativo fixo tangivel organizado por classes de

imobilizado, conforme quadro sequinte:

(valores em euros)

Descrigido 31-dez-20 31-dez-19
Valor Bruto:
Terrenos e recursos naturais 20617 518 20617518
Edificios e outras construgdes 97 217 752 95 295 840
E quipamento basico 1480 998 491 1426 711 289
E quipamento de transporte 3 079 461 3 018 420
E quipamento administrativo 27 749 059 26 547 252
O utros ativos fixos tangiveis 63 258 794 63 837 393
Investimentos em curso 7 696 160 1 476 695
Adiantamentos por conta de investimentos 313 973 196 138
Sub-total 1 700 931 208 1 637 700 545
Depreciagao acumulada e imparidade:
Depreciagao do periodo 59 164 535 53 835 105
Depreciagao acumulada de periodos anteriores 1 195 639 445 1148 713 693
Ajustar.nerltos realizados por contrapartida de 33 359 025 (6 909 352)
depreciagdes acumuladas
Perdas por imparidade do periodo ( 548 477) ( 814 416)
Perdas por imparidade de periodos anteriores 4179 584 4994 000

Sub-total

1291 794112

1199 819 030

Os movimentos na rubrica de ativos fixos tangiveis durante o ano 2020 sao resumidos no quadro

sequinte:
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Os ativos fixos tangiveis do Grupo CP sao mensurados ao custo, sendo depreciados linearmente,
de acordo com vidas uteis especificadas na nota 3.

Os investimentos mais significativos, realizados no exercicio de 2020, respeitam essencialmente a
reparagoes periddicas do tipo R1e R2.

As depreciagoes acumuladas referidas na coluna adigdes respeitam a depreciacao dos ativos, de
acordo com a sua vida util, destacando-se pelo seu contributo, as depreciacdes do material
circulante.

A 31de dezembro de 2020 os seguintes ativos fixos tangiveis estavam dados como garantia de
empréstimos obtidos pela CP junto da Eurofima:

(wlores em euros)

Descricio V.contablilistico
Automotoras 169 906 559

Ativos intangiveis (nota 7)

Os ativos intangiveis do Grupo CP respeitam essencialmente a implementagao de sistemas
informaticos nao havendo nenhuma situagao em que o ativo tenha sido desenvolvido
internamente, conforme quadro seqguinte:

(walores em euros)

Descricdo 31-dez-20 31-dez-19
Valor Bruto:
Despesas de investigagao e desenvolvimento 42 723 42 672
Programas de computador 517 792 517 792
Ativos intangiveis em curso 2 436 -
Sub-total 562 951 560 464
Amortizagdo acumulada e imparidade:
Amortizagao do periodo 84 960 104170
Amortizagdao acumulada de periodos anteriores 336 418
Perdas por imparidade do periodo - (1 152 686)
Perdas por imparidade de periodos anteriores - 1 384 936
Sub-total 421 378 336 420

Para efeitos de amortizacdo é considerada, por norma, uma vida Util de 3 anos para estes ativos.
Esta estimativa é, no entanto, revista anualmente em fungao da utilizagao esperada do ativo. Os
ativos intangiveis sdo mensurados ao custo e amortizados pelo método das quotas constantes
num regime de duodécimos a partir da data de entrada em produgao do ativo.

A variacao darubrica de ativos intangiveis durante 0 ano 2020 é analisada como seque:
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( em euros)
Ativos
Descrigéo Saldo Inicial Adigées Reval / Allenacées detidos Abates Transfarencia Saldo final
Imparidades s
para venda
Valor bruto:
Despesas de investigagdo e desenvolvimento 42 672 - 51 - - - 42723
Programas de computador 517 792 - - - - - 517 792
Ativos intangiveis em curso - 2 436 - - - - 2 436
560 464 2 436 51 - - - 562 951
Amortizagao acumulada e imparidade:
Amortizagédo do periodo - 84 960 - - - - 84 960
Amortizagdo acumulada de periodos anteriores 336 418 - - - - 336 418
336 420 84 960 - - - - 421 378

As adigcoes verificadas no periodo resultam da aquisigao de software informatico.

Direitos de Uso de Ativos (nota 8)

No final do ano 2020 o Grupo CP apresentava os sequintes direitos de uso que cumpriram todos os

requisitos enumerados na IFRS 16:

(walores em euros)

Descricdo 31-dez-20 31-dez-19
Valor Bruto:
Direito de Uso (Locagdes Financeiras - IFRS16) 14 568 074 14 313 059
Sub-total 14568 074 14 313 059
Amortizacdo acumulada e imparidade:
Amortizagao do periodo 1 685 605 1 670 734
Amortizacdao acumulada de periodos anteriores 1670734 -
Sub-total 3 356 339 1 670 734

Assim como as respetivas responsabilidades que resultam das locagdes financeiras:

(wlores em euros)

Descricido 31-dez-20 31-dez-19
Nao corrente
Responsabilidades por locagoes financeiras 9 763 374 11 202 675
Corrente
Responsabilidades por locagoes financeiras 1 560 332 1 571 557

Estes direitos de uso respeitam fundamentalmente a edificios e material circulante.
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Participacoes Financeiras - Método de
Equivaléncia Patrimonial (nota 9)

0 detalhe das participagoes financeiras em que se aplica o método da equivaléncia patrimonial é

apresentado no quadro sequinte:

(walores em euros)

31 -dez-20 31-dez-19
Descricdo Tipo . -
| Valor bruto Imparidade Valor liquido | Valor bruto Imparidade  Valor liquido |
SIMEF A.C.E. Investimento 419 904 - 419 904 387 775 - 387 775
NOMAD TECH, LDA. Investimento 1 068 952 - 1 068 952 855 147 - 855 147
OTLIS, ACE Investimento 342 236 - 342 236 529 613 - 529 613
TIP, ACE Investimento 1 359 611 - 1 359 611 1 706 697 - 1 706 697

Em 2020 foram realizados os seguintes movimentos nestas participagdes financeiras, conforme

quadro seguinte:

(walores em euros)

Saldo iniclal Adicoes Alienacdes MEP Outras alteragdes Saldo final
Valor bruto
SIMEF A.C.E. 387 775 - - 419 904 (387 775) 419 904
NOMAD TECH, LDA. 855 147 - - 213 805 - 1 068 952
OTLIS A.C.E. 529 613 - - 69 968 ( 257 345) 342 236
TIP, ACE 1 706 697 - - ( 347 086) - 1 359 611
Sub-total 3 479 232 - - 356 591 ( 645120) 3190 703
Imparidade - - - - -
Sub-total - - - - - -

Durante o ano de 2020, a reducgao do valor das participagdes financeiras resulta essencialmente da
diminuicao dos resultados das empresas associadas Otlis e TIP.

Ainformacéao financeira resumida referente as empresas associadas (valores a aguardar
aprovacao em assembleia e que poderdo nao corresponder aos valores finais) apresenta-se como

segue:
(wlores em euros)
Nome da % de Datade
- Ativos Passivos Capital Proprio Rendimentos Resultado liquido
assoclada participacdo referéncla P P q
SIMEF A.C.E. 51 31-dez-20 9 736 028 8 912 686 823 342 11 702 922 823 342
Nomad Tech Lda 35 31-dez-20 5139 416 2 085 269 3054 148 431 368 ( 440 796)
TIP, ACE 33 31-dez-20 17 408118 12 745 214 4 662 904 4 407 429 (193 486)
OTLIS, ACE 14 31-dez-20 3989 890 1 594 236 2 395 655 3842 340 510 430

* Este montante refere-se ao Resultado Licuido do periodo conpreendido entre 01 /07/2020 e 31 /1 2/2020.
Conforrre ja referido anteriormente, a Nonmad Tech encerra o seu exercicio a 30 de junho de cada ano.
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Outros Investimentos Financeiros
(nota 10)

0 Grupo CP detém pequenas participagdes em diferentes empresas que se encontram
reconhecidas ao custo menos perdas de imparidade, dado o valor destas participacdes nao ser
publicamente negociado e nao ser possivel obter de forma fiavel o seu justo valor.

A data de cada periodo de relato financeiro, é avaliada a possibilidade de existéncia de imparidade
destes ativos financeiros, reconhecendo-se uma perda por imparidade na demonstracao dos
resultados se existir uma evidéncia objetiva dessa imparidade.

0 detalhe desta rubrica é apresentado no quadro sequinte:

(valores em euros)

Descrigio Método 31-dez-20 ; 31-dez-19 i
| Valor bruto  Imparidade  Valor liquido | Valor bruto Imparidade  Valor liquido |

CP Carga, SA Custo de aquisicado 80 000 ( 80 000) - 80 000 ( 80 000) -
MLM, SA Custo de aquisicao 12721 (12721) - 12721 (12721) -
METRO DO PORTO, SA Custo de aquisicao 249 399 ( 249 399) - 249 399 ( 249 399) -
METRO-MONDEGO, SA Custo de aquisicdo 3 595 - 3 595 3 595 - 3 595
ICF Custo de aquisicao 382 269 ( 382 269) - 382 269 ( 382 269) -
EUROFIMA Custo de aquisicao 27 760 679 - 27 760 679 27 760 679 - 27 760 679
BCC Custo de aquisicdo 1 460 - 1 460 1 460 - 1 460
FUNDACAO MUSEU NAC. FERROVIAR Custo de aquisicao 31 944 ( 31 944) - 31 944 ( 31 944) -
INEGI Custo de aquisicao 2 500 (2500) - 2 500 (2500) -
TRANSCOM, S.A. Custo de aquisicdo 388 280 (163 083) 225197 388 280 (120179) 268 101
Fundo Comp. Trabalho 137 814 - 137 814 83 714 - 83 714

A Eurofima é uma organizagao supranacional, sob a forma societaria, que é constituida pelas
empresas publicas de transporte ferroviario. A Eurofima foi constituida em 20 de novembro de
1956, em resultado de um tratado ("“Convengéo”) entre os véarios estados-membros Europeus
signatarios. Os estatutos da Eurofima determinavam que a “Convengao” teria uma duragao de 50
anos apos a constituicdo. Contudo, na assembleia geral extraordinaria, de 1de fevereiro de 1984,
foi aprovado por todos os Estados membros a extensao do periodo da Convencao por mais 50
anos, isto é, até 2056.

0 valor registado na participagao da Eurofima corresponde a subscrigcao de 52 mil Francos Suigos
a data da subscrigao inicial do capital e dos aumentos de capital subsequentes. A CP, bem como os
demais acionistas da Eurofima, apenas realizou 20% daquele valor, encontrando-se os restantes
41,6 mil Francos Suigos por realizar. Os acionistas podem ser chamados a realizar a qualquer
momento e incondicionalmente o valor que se encontra por realizar.

0 movimento destas participagdes financeiras em 2020 é analisado no quadro seguinte:
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(valores em euros)

Saldo inicial Adicées Allenacbes Justo valor Outras Saldo final
alteragées
Valor bruto

CP Carga, SA 80 000 - - - - 80 000
MLM, SA 12721 - - - - 12721
METRO DO PORTO, SA 249 399 - - - - 249 399
METRO-MONDEGO, SA 3 595 - - - - 3 595
ICF 382 269 - - - - 382 269
EUROFIMA 27 760 679 - - - - 27 760 679
BCC 1 460 - - - - 1 460
FUNDAGAO MUSEU NAC. FERROVIARIO 31 944 - - - (31 944) -
INEG| 2500 - - - - 2500
TRANSCOM, S.A. 388 280 - - - - 388 280
Fundo Comp. Trabalho 83 714 54100 - - - 137 814

28 996 561 54100 - - ( 31 944) 29 018 717

Imparidade

CP Carga, SA ( 80 000) - - - - ( 80 000)
MLM, SA (12721) - - - - (12721)
METRO DO PORTO, SA ( 249 399) - - - - ( 249 399)
ICF (382 269) - - - - ( 382 269)
FUNDAGCAO MUSEU NAC. FERROVIARIO (31 944) - - - 31 944 -
INEGI (2 500) - - - - (2500)
TRANSCOM, S.A. (120179) - - - ( 42 904) (163 083)

( 879 012) - - - ( 10960) ( 889 972)

A principal alteragado nesta rubrica, no decorrer do periodo de 2020, diz respeito aos descontos

impostos por lei para o fundo de compensacao do trabalho, por via dos novos contratos de

trabalho celebrados pela empresa.

Impostos Sobre o Rendimento (nota 11)

A CP é asociedade dominante de um grupo de empresas, tributado de acordo com o Regime
Especial de Tributacao dos Grupos de Sociedades, previsto no artigo 692 do Codigo do IRC, que
integra, para além da propria CP, as filiais SAROS-Sociedade de Mediagao de Seqguros, Lda., a

Fernave - Formagao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultadoria em Transportes e Portos, S.A. e
a Ecosaude - Educacéao Investigacao e Consultoria em Trabalho, Saude e Ambiente, S.A.

Apesar de em 2019 ter sido celebrado o contrato de servigo publico, ndo se vislumbra que num

futuro proximo o Grupo CP venha a obter lucros tributaveis que permitam a utilizagdo dos prejuizos
fiscais acumulados. Por esta razao a CP nao contabiliza ativos por impostos diferidos relacionados
com o reporte de prejuizos fiscais e imparidades e provisoes temporarias nao aceites fiscalmente.

No final de 2020, o total dos prejuizos fiscais dedutiveis do Grupo CP ascendem aproximadamente
a 252,6 milhdes de euros, os quais podem ser utilizados entre 2020 e 2030.

Da mesma forma, nao foram contabilizados passivos por impostos diferidos relacionados com
ativos fixos tangiveis reavaliados (material circulante) em periodos anteriores.

O resultado contabilistico foi ajustado de modo a refletir o IRC estimado a pagar com a tributacao
auténoma, conforme detalhe apresentado no quadro abaixo:
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(wlores em euros)

Empresa 31-dez-20 Sl-dez-19
CP (312115) ( 740 864)
Fernave ( 6 548) (7 943)
Ecosalde (10732) (6932)
Emef - ( 340 608)
Saros (5 848) (6169)

Inventarios (nota 12)

Em 31de dezembro de 2020 o Grupo CP apresentou os seguintes valores de inventarios,
detalhados por classificagao:

(walores em euros)

Descricdo 31-dez-20 31-dez-19
Valor Bruto:
M ercadorias 188 242 -
M atérias-primas, subsidiarias e de consumo 47 996 886 44 154 805
Produtos acabados e intermedios* 3 935 107 748 036
Produtos e trabalhos em curso 793 346
Adiantamentos por conta de compras - 596 347
52 913 581 45 499 188
Imparidades acumuladas
Imparidades do periodo (4 919 449) 4201 490
Imparidades de periodos anteriores (11 362 319) (15 563 809)

(16 281 768) (11 362 319)

*fabricos internos e rotaveis

Ardbrica de matérias-primas, subsidiarias e de consumo sofreu um acréscimo face ao ano
anterior. Este acréscimo é o resultado de um aumento do volume de compras face ao periodo

homdlogo.

Igualmente de salientar o aumento registado na rubrica de produtos acabados e intermédios, em
parte como resultado da integragao dos “rotaveis”, materiais que respeitam a pecas retiradas do
material circulante parareparacao e posterior aplicacao em séries ativas.

0 reconhecimento de imparidades de inventarios registou as sequintes variagoes:

(valores em euros)

Descricdo Saldo inicial Utllizacées Perdas Reversdo Saldo final |
Imparidades de inventarios
M atérias-primas, subsidiarias e de consumo (11 150 561) - (4614101) - (15 764 662)
Produtos acabados e intermédios (211 758) - ( 305 348) - (517 106)
Fabricos 211 761 - ( 88 955) - 122 806
Rotaveis - - (216 393) - (216 393)
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As perdas por imparidades de inventarios relativos a matérias-primas, subsidiarias e de consumo e
as relativas a produtos acabados e intermédios tém origem essencialmente na area de transporte
de passageiros e na manutencgao e reparagao de material circulante.

Para o calculo da imparidade dos inventarios, o Grupo avalia semestralmente a necessidade de
reconhecimento de imparidades no que respeita aos seus inventarios.

Até 2011, o critério base para avaliar aimparidade destes materiais foi a ndo rotatividade ha mais
de 5 anos, aplicando-se a todos os inventarios em armazém.

Desde o exercicio de 2012, e atendendo a durabilidade da maior parte das pegas utilizadas em
reparagoes de material circulante, foi entendido pelo Grupo avaliar com maior rigor a imparidade
deste universo de bens. Nesse contexto, a imparidade das pegas de armazém com aplicagao em
material circulante passou a ser determinada em funcao da vida util comercial residual estimada
das séries de material a que estavam associadas, o que permitiu a identificagcdo dos materiais
efetivamente obsoletos e sem aplicacao.

Sumarizam-se, de sequida, os critérios aplicados para determinagao das imparidades de
inventarios:

Materiais com aplicacao em material circulante

Para as pegas utilizadas em reparagdes de material circulante da CP, e atendendo a durabilidade
das mesmas, aimparidade é calculada em fungao da vida Util comercial residual estimada das
séries de material a que estao associadas, o que permite a identificacao dos materiais
efetivamente obsoletos e sem aplicagao.

Materiais com aplicacao em material circulante
de clientes externos

0 célculo daimparidade destas pecas de armazém €, de um modo geral, fungao do niumero de anos
remanescentes até ao término dos respetivos contratos. No caso de os inventarios serem também
utilizaveis em séries de material circulante CP aplicam-se-lhe os critérios de determinagao de
imparidade aplicados a estas.

Pecas reparaveis “rotaveis”

Estes materiais respeitam a pecas retiradas do material circulante para reparacao e posterior
aplicagcao em séries ativas. Nestas circunstéancias, a imparidade é determinada em fungao da vida
util comercial residual estimada mais longa entre as diversas séries de material circulante onde as
mesmas podem ser aplicadas e/ou da série onde as pecas poderao ter maior aplicagao.
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Restantes materiais

Para efeitos de determinacao da imparidade, para os restantes materiais diversos, aplica-se o
critério da ndo rotatividade ha mais de 5 anos, paraidentificagdo dos materiais obsoletos e sem
aplicagao.

No que respeita aimparidades de inventarios com aplicagdo em material circulante (séries CP ou
dos seus clientes), para além da imparidade imputada em fungao da vida util residual
remanescente, considera-se uma imparidade adicional de 25% para os inventarios que nao
tiverem movimento ha mais de 10 anos, com um crescimento adicional de 5% por cada ano sem
movimento, e atingindo o valor maximo de 75%, no caso de nao terem movimento ha mais de 20
anos. A definicao do periodo de 10 anos para inicio da imputagao desta imparidade adicional
resulta do facto de ser expectavel que, em 10 anos, o material tenha um ciclo completo de
intervengdes, sendo expectavel que ocorram consumos dos diferentes materiais nesse periodo de
tempo.

Tendo em consideragao a aplicagao destes critérios, foi reconhecida, em 2020, uma perda por
imparidade de cerca de 4,9 milhdes de euros tal como identificado no quadro anterior.

Clientes (nota 13)

Em 31de dezembro de 2020 a rubrica de clientes apresenta os sequintes valores:

(valores em euros)

Descricdo 31-dez-20 J1-dez-19
Valor Bruto:
Clientes c/c
G erais 3 895 479 12 682 509
Empresas associadas 235 046 -
Empreendimentos conjuntos 183 932 -
Outras partes relacionadas 1472 -
Clientes - cobrancga duvidosa 6 529 660 3105 689
S ub-total 10 845 589 15788 198
Imparidade acumulada
Perdas por imparidade do periodo (3 559 893) ( 664 681)
Perdas por imparidade de periodos anteriores (2 969 767) (2 305 086)
S ub-total (6 529 660) (2969 767)

Em 2020, a rubrica de clientes apresenta uma diminuicao face ao periodo homologo na ordem dos
8,5 milhdes de euros, em resultado do esforgo de cobranga desenvolvido. Sem prejuizo disso,
verificou-se a necessidade de constituicao de imparidade para o valor em divida relativo a
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comparticipacdo de passes sociais (4-18, sub-23 e social +) respeitante aos exercicios de 2018 e
2019.

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como seque:

(valores em euros)

Descricio Saldo inicial Perdas Utilizacoes Reversdes Saldo final |
Perdas por imparidade
Clientes gerais (2 969 767) (3 562 387) 203 2 291 (6 529 660)

Estado e Outros Entes Publicos (nota
14)

Arubrica de Estado e outros entes publicos é analisada como segue:

(walores em euros)

| Descricio 31-dez-20 31-dez-19
Ativo
Imposto sobre o rendimento 238 963 ’ 754 358
Pagamento especial por conta 167 451 551 717
Imposto retido na fonte 59 275 116 033
Imposto retido na fonte-Dependente 12 237 86 608
IVA 7134218 8 377 280
IVA a recuperar 7134218 7 191 038
IVA reembolsos pedidos - 1186 242
O utros Impostos 173 845 42 895
Contribuicées Seg Social CNP 173 799 42 841
DGIFCT 46 54
Passivo
Imposto sobre o rendimento 379 757 1 386 700
Imposto sobre o rendimento 335 243 1102516
Retengoes de imposto sobre o rendimento 44 514 284184
IVA 82 337 626 953
IVA a pagar 82 337 626 953
O utros Impostos 25 997 562 371
Contribuicdo para a Segurancga Social 19 838 562 371
O utras tributacoes 6159 -

Em 2020 houve um decréscimo do IVA-reembolsos pedidos face a 2019 motivado essencialmente

pelareducao de atividade da empresa face a pandemia do COVID 19, mas também pelo aumento do
imposto liquidado decorrente da faturacao mensal da prestagao de servico no ambito do contrato

de servigo publico.
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A estimativa de imposto apurada para 2020 sofreu uma redugao significativa por via das
tributacdes autonomas.

Outros créditos areceber (nota 15)

Arubrica de outros créditos a receber é analisada como seque:

(wlores em euros)

Descricdo 31-dez-20 31-dez-19
Valor Bruto:
Adiantamentos a fornecedores 678 939 1652132
Fornecedores c/c - saldos devedores 43 793
O utros 105139 501 830
Outros Devedores - pessoal 98 447 111 636
D.Diversos -c/c 9 032 976 9167 905
Devedores por acréscimos de receitas 1 682 324 4191 781
Sub-total 11 641 617 15 625 284
Imparidade acumulada
Imparidade do periodo - O utras dividas terceiros ( 64 595) ( 352 964)
Imparidade de periodos anteriores-0. Div. terceiros (4 520 582) (4167 618)
Sub-total (4585177) ( 4520 582)

Os movimentos das perdas por imparidade sao analisados como seqgue:

(valores em euros)

Descricio Saldo inicial Perdas Utilizacdo Reversdes Saldo final
Perdas por imparidade
Outras dividas de terceiros (4 520 582) ( 354 346) - 289 751 (4585177)

Diferimentos (nota 16)

Arubrica de diferimentos apresenta os valores registados no quadro sequinte:
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(walores em euros)

Descri¢ao 31-dez-20 31 dez-19
Ativo
G astos a reconhecer
Diferim. - gast. reconh. - outros - diversos 1091 217 938 644
Diferim. - gast. reconh. - seguros 13 996 498177
Diferim. - gast. reconh. -rendas 9 539 11 494
Passivo

Rendimentos a reconhecer

Difer. -rend. a reconh. - subsidios ao investimento 93 141 300 103 745 416
Difer. -rend. a reconh. - fact.p/conta - trab.a real. 614772 589 823
Diferim. - rend. reconh. - outros dif - rendim reconh. 24 680 36 570

No que diz respeito ao ativo, esta rubrica releva os diversos prémios de seguro suportados pela
empresa no final do ano, antes de decorrer o periodo de incidéncia dos mesmos, 0s quais reportam
ao 12 trimestre do ano sequinte. Os principais seqguros que contribuem para a constituicao do saldo
destarubrica, respeitam aos sequros de acidentes de trabalho, de saude, multirriscos e de
responsabilidade civil.

Relativamente ao passivo, o valor apresentado reflete os rendimentos a reconhecer derivados da
atividade de manutencao e reparacgao de material circulante, concretamente a faturagao por conta
de trabalhos arealizar emitida de acordo com as condigoes contratuais estabelecidas.

0 valor da rubrica de subsidios ao investimento respeita essencialmente a subsidios recebidos
para material circulante, resultando as diminui¢cdes registadas nesta componente do capital, da
imputacao, como rendimento do exercicio, numa base sistematica e racional durante a vida util do
ativo, duma parte desse subsidio, na mesma proporgao em que sao reconhecidas as depreciagoes.

No quadro sequinte apresenta-se o detalhe da rubrica de subsidios:

(walores em euros)

31-dez-20 Jl-dez-19

Fundo Ambiental _ Aqui. 12 Auto. BiModo e 10 Elec (4 565 785) (4 565 785)

Invest transf -CPA 4005 e CPA 4007

(1 832 212)

Subvengées PIDDAC

(36 597 995)

(40 786 212)

Subvengées FEDER

(49 883 677)

(56 176 912)

Subvengées IGCP

(1 708 548)

Subvengées Qutros (inclui CEF)

( 384 295)

( 384 295)
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Ativos Nao Correntes Detidos para
Venda (nota 17)

Um dos objetivos do Grupo é proceder a alienagao de bens nao necessarios a sua atividade. Esses
bens respeitam essencialmente a edificios e material circulante. Nesse sentido, a gestao de topo
encontra-se comprometida no desenvolvimento de agdes que possibilitem a concretizagao dessas
alienagodes, através da prospecgao de eventuais interessados quer no mercado interno quer no
mercado externo.

Apesar de alguns destes ativos se encontrarem classificados como ativos nao correntes detidos
para venda ha mais de um ano, entende-se que os mesmos se devem manter classificados nesta
rubrica do ativo, por o seu valor vir a ser recuperado ndo pelo uso, mas sim pela venda, e, a gestao
de topo estar fortemente comprometida no desenvolvimento de esfor¢os nesse sentido.

0 quadro seguinte resume, por classe de imobilizado e pelo seu valor liquido contabilistico, os
ativos nao correntes detidos para venda:

(wlores em euros)

Descricido 31 -dez-20 J1-dez-19
Ativos
Terrenos e recursos naturais 84 031 84 031
Edificios e outras construgoes 175 369 175 369
E quipamento basico 2 443126 4185 605

Os ativos classificados como detidos para venda estao valorizados pelo menor entre o valor
contabilistico e o valor realizavel liquido.

Semestralmente é avaliada a existéncia de imparidades nestes ativos e, sempre que necessario,
procede-se a ajustamentos aos valores ja reconhecidos.

Apos a constituicao destas imparidades, o universo do material circulante classificado na classe
de ativos nao correntes detidos para venda ficou com o valor nas contas do Grupo ajustado a zero,
se se considerar o valor dos subsidios a reconhecer e o valor de sucata, conforme detalhe abaixo
com reporte a 31 de dezembro de 2020:

(valores em euros)

. Valor Subsidio a Valor de
Descricdo contabilistico (1)  reconhecer (2) sucata (3) imparidade (4) (1)e(2)e(3)e(4)
Varias séries 6 631 765 (1 741 854) (701 272) (4188 639) -

Em 2020, o Grupo CP procedeu a reabilitagao de material circulante que se encontrava
classificado como ativo nao corrente detido para venda para sua reafectacao a operagao, o que
originou uma reclassificagao em ativo fixo tangivel, num montante de cerca de 5 milhdes de euros,
e uma reversao de imparidade, no montante aproximado de 3,3 milhdes de euros. Foram
igualmente reconhecidas as depreciagdes correspondentes ao periodo em que as mesmas
estiveram suspensas decorrentes da classificagdo como ativo ndo corrente detido para venda.

115




Relatorio e Contas Consolidadas 2020 Anexos as Demonstracdes Financeiras

Capital Subscrito (nota 18)

De acordo com alegislacao que define os Estatutos da CP, o capital da empresa é detido
integralmente pelo Estado portugués e destina-se a responder as necessidades permanentes da
empresa.

Entre 2015 e 2019 foi determinado por despachos conjuntos das Tutelas financeira e setorial
aumentar em cerca de 2.000 milhdes de euros o capital da CP tendo o mesmo sido realizado ao
longo dos respetivos anos.

Estes valores destinaram-se a suprir as necessidades decorrentes do servigo da divida
(amortizagoes, juros e outros encargos), investimento e despesas com pessoal, relacionadas com
o acordo histérico de variaveis.

No decorrer do exercicio de 2020 nao existiram operacdes de aumento de capital, apresentando a
empresa com referéncia a 31 de dezembro de 2020 um capital de 3.959.489.351 euros, que se
encontra integralmente realizado pelo Estado Portugués.

Reservas Legais (nota 19)

Em conformidade com o art.2295 do Cddigo das Sociedades Comerciais e de acordo com o artigo
302do decreto-lei n.2137-A/2009, de 12 de junho, alterado pelo do decreto-lei n.259/2012, de 14 de
margo, e pelo decreto-lei 124-A/2018 de 31de dezembro, que define os estatutos da CP, aempresa
deve constituir reservas e fundos julgados necessarios, sendo obrigatoria a constituicao de
reservalegal no valor de 5% dos lucros de cada exercicio. A reserva legal pode ser utilizada na
cobertura de prejuizos de exercicio.

Durante o periodo, nao houve reforgo das reservas legais nem se verificou a sua utilizagdo para
cobertura de prejuizos.

Outras Reservas (nota 20)

Nesta rubrica, esta contabilizada a reserva estatutaria que corresponde ao valor do Fundo de
Amortizacao e Renovacgao de Material Circulante existente em 31de dezembro de 1974.

0 Fundo de Amortizacao e Renovacgao de Material Circulante destinava-se a renovagao do material
circulante, conforme previsto no artigo 162 do Contrato de Concessao de 1951 entre o Estado e a
Companhia dos Caminhos de Ferro Portugueses, e respeitava ao excedente das receitas do Fundo
sobre os investimentos por ele financiados.
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Resultados Transitados (nota 21)

A variagao dos resultados transitados diz respeito essencialmente:

e Atransferéncia do resultado liquido do exercicio anterior para resultados transitados.

Contribuem, no entanto, também para esta variacdo os movimentos detalhados no quadro

sequinte:
(valores em euros)
Reconclliacdo do resultado transitado consolidado
Resultados transitados de 2020 (5828 618 157)
Resultados transitados de 2019 (5 776 323 289)
+ Resultado liquido do periodo de 2019 ( 52 501 954) (5 828 825 243)
Movimentos de 2020 directamente em Res.transitados: 207 086

Ajustamentos/Outras Variagoes no
Capital Proprio (nota 22)

O detalhe desta rubrica € analisado como seque:

(valores em

euros)
Descricao 31-dez-20 31-dez-19
Saneamento financeiro 91357 368 91357 368
Ajustamentos de transigao 132 640 132 640

A rubrica saneamento financeiro reflete o passivo assumido pelo Estado nos termos do Protocolo
de 24 de agosto de 1993, respeitante a dividas a Administragao Fiscal, a Diregao Geral do Tesouro e
a Banca de 97.975.959 euros e a utilizagdo na regularizagao do restante valor em divida pelo Estado
de 6.618.591 euros, resultante do saneamento financeiro realizado no dmbito do decreto-lei n.2
361/85.
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Provisoes (nota 23)

0 movimento narubrica de provisoes é analisado como segue:

(valores em euros)

Descri¢do Saldo inicial Adices Utilizacbes Reversdes Saldo Final
Processos judiciais em curso 1253219 328 440 - 1 581 659
Acidentes ferroviarios 3 036 095 - 293 234 2 742 861
Acid. trabalho e doengas profissionais, e outras provisdes 11 778 931 199 952 656 438 - 11 322 445

As variagoes registadas na rubrica de provisdes, no decorrer do exercicio de 2020, decorrem da
estimativa de desfecho dos processos judiciais em curso e de acidentes ferroviarios, e de
avaliacao atuarial das responsabilidades com pensdes de acidentes de trabalho.

No que respeita as responsabilidades para acidentes de trabalho e doencas profissionais, foram
calculadas com base na avaliagao atuarial das responsabilidades da empresa, em 31de dezembro
de 2020, com pensodes de acidentes de trabalho ocorridos até 31 de dezembro de 1999. Este calculo
foi realizado por entidade externa a CP(CGD PENSOES).

Os aumentos ou reducdes das responsabilidades provenientes de alteragdes dos beneficios
atribuidos sao reconhecidos como gastos ou rendimentos no periodo em que ocorrem.

A metodologia e os pressupostos financeiros e atuariais da avaliagcao das responsabilidades sao os
seguintes:

Método de calculo: Para 0 apuramento das responsabilidades relativas a reformados com pensdes
de acidentes de trabalho, procedeu-se ao calculo do valor atual de rendas vitalicias imediatas.

Taxa de desconto: 0,75%.

Taxa de Crescimento das Pensdes: 1,0%.

Tabuas de Mortalidade: Utilizou-se a tabua francesa TV 88/90.

Prazo de pagamento das pensées de acidente de trabalho: Pensdes vitalicias.

Data de efeito dos calculos: 31 de dezembro de 2020.

Financiamentos Obtidos (nota 24)

No final do periodo de 2020 a rubrica de financiamentos obtidos apresentava o detalhe constante
do quadro seguinte:
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(walores em euros)

Descricido 31-dez-20 31-dez-19
Nao corrente
Instituicoes de crédito e sociedades financeiras
E mpréstimos bancarios 32 533 333 56 333 334
Empréstimos por obrigagoes 200 000 000 200 000 000
Aplicagao taxa Efetiva Emp. O brigacionistas (4 983 183) (5 430 936)
O utros financiadores 153 000 000 534 514 000
Corrente
Instituicoes de crédito e sociedades financeiras
E mpréstimos bancarios 23 800 000 37 693 333
Empréstimos por obrigagées - -
Aplicagao taxa Efetiva Emp. O brigacionistas - -
Descobertos bancarios 250 817 249 652

O utros financiadores

1727 756 000

1 243 542 000

0 aumento que se regista nos financiamentos obtidos em cerca de 65 milhdes de euros, € fruto por
um lado da contratagao de um empréstimo junto da DGTF, no valor de 73,1 milhdes de euros,
empréstimo este que resultou da necessidade de colmatar os efeitos da quebra de receita
provocada pela pandemia do COVID 19 e, por outro lado, da amortizagao de empréstimo do BEI, no

montante de 8,1 milhdes de euros.

A anélise darubrica de financiamentos obtidos, por maturidade, excluindo descobertos bancarios,

€ a sequinte:
(walores em euros)
Descricdo 31 -dez-20 31-dez-19

Financiamentos obtidos

Empréstimos bancarios
Até 1 ano 23 800 000 37 693 333
De 1 a5 anos 32 533 333 56 333 334
A mais de 5 anos - -

Empréstimos por obrigacoes

Até 1 ano - -
Aplicacao taxa Efetiva Emp. O brigacionistas - -
De 1 ab anos - -
Aplicagao taxa Efetiva Emp. O brigacionistas - -
A mais de 5 anos 200 000 000 200 000 000
Aplicagao taxa Efetiva Emp. O brigacionistas (4 983 183) (5 430 936)

O utros financiadores

Até 1 ano

1727 756 000

1 243 542 000

De 1 a5 anos

153 000 000

534 514 000

A mais de 5 anos
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Outras dividas a Pagar (nota 25)

A rubrica de outras contas a pagar € analisada como segue:

(valores em euros)
Descricio 31-dez-20 31-dez-19
Nao corrente
Credores por acréscimo de gastos - -

Corrente
Fornecedores de investimentos 648 562 972 135
Credores por subscricdes nao liberadas 38 439 256 38 254 752
O utros devedores e credores 1 833 397 12 466 911
Credores por acréscimo de gastos 114 946 274 107 323 808

Apesar desta rubrica apresentar um decréscimo de 3,2 milhdes de euros face ao exercicio
anterior, de referir a diminuigcdo bastante acentuada nos outros credores (10,6 milhées de euros),
que é compensada pelo aumento dos saldos de credores por acréscimo de gastos (7,6 milhdes de
euros).

Relativamente aos outros credores a diminuigao é explicada pela regularizagao da divida no final
de 2020, com a empresa Infraestruturas de Portugal.

A variagao que se observa nos credores por acréscimos de gastos é justificada essencialmente
peloincremento nos valores especializados com juros de financiamento a liquidar.

0 saldo de credores por subscrigdes nao liberadas diz respeito ao capital subscrito e nao realizado
da participada Eurofima conforme ja identificado na nota 10.

Fornecedores (nota 26)

Arubrica de fornecedores apresenta o seguinte detalhe:

(wlores em euros)

Descri¢do 31-dez-20 31-dez-19
Fornecedores c/c
G erais 6 720 969 10 091 252
Facturas em recegao e conferéncia 719 605 267 189

Em 31de dezembro de 2020 e comparativamente ao periodo homadlogo do ano anterior constata-se,

adiminuicao do saldo global da rubrica de fornecedores.
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Adiantamentos de clientes (nota 27)

Arubrica apresenta os seqguintes valores:

(wlores em euros)

Descricdo 31 -dez-20 Jl-dez-19
Adiantamentos de clientes
Clientes Fernave 374 000 374 000

Mantem-se ativo o contrato, celebrado em 2014, de promessa compra e venda do DUAT do prédio
denominado “Talhao n2262" que a Fernave detém em Mogambique e para o qual foi recebido um
sinal no montante de 374 mil euros.

Vendas e Servicos Prestados (nota 28)

As vendas e servigos prestados apresentam o sequinte detalhe:

(wvalores em euros)

Descri¢do 2020 2019
Prestacdes de servigos
Passageiros liquido de descontos e abatimentos 150 899 240 273 849 969
Manutencgao e reparagao de material circulante 15 475 069 21 622 533
O utros 7 326 174 8910780

Destacamos a diminuicao registada na prestacao de servigos do Grupo CP, com uma reducao na
prestacao de servicos de passageiros, em cerca de 123 milhdes de euros, em resultado da
pandemia provocada pelo COVID 19. Este impacto negativo foi ainda agravado com a contribuicao
dos restantes servigos, essencialmente dos servigos de manutencao e reparacao, onde se verifica
uma variagdo negativa de 6 milhdes de euros.

Subsidios a Exploracao (nota 29)

No quadro sequinte identificam-se os subsidios a exploragao reconhecidos como rendimentos nos
exercicios de 2020 e 2019:
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(valores em euros)

Descrigéo 2020 2019
Subsidios a exploragao:

Indemnizagbes compensatérias - 40 000 000
Contrato de servigo publico 88 101 529

Formacgédo IEFP - 3 543
Subsidios Shift2Rail 25 855 4 472

De acordo com o previsto no Diario da Republica n.2177/2019, série | de 16 de setembro, o Grupo
recebeu em 2019, o montante de 40 milhdes de euros de indemnizagdes compensatorias.

0 contrato de servigo publico assinado em 28 de novembro de 2019 entre o Estado e a CP, foi
visado pelo Tribunal de Contas no dia 26 de junho de 2020. Assim, decorrente da formalizacao do
contrato, foram pagas a CP, em 2020, as compensacodes financeiras acordadas antecipadamente
com o Estado, sem prejuizo de eventuais acertos que venham a ser apurados e concertados entre
as partes, tal como previsto no contrato, decorrentes da reconciliacao das obrigacdes de servigo
publico da CP efetivamente prestadas e dos consequentes custos incorridos e das receitas
cobradas.

Ganhos/perdas imputados a
subsidiarias, associadas e
empreendimentos conjuntos (nota 30)

Os ganhos/perdas imputadas de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos
apresentam o sequinte detalhe:

(wlores em euros)
Descricdo 2019

Perdas

Aplicagao do método da equivaléncia patrimonial - -

G anhos

Aplicagcao do método da equivaléncia patrimonial 356 591 1 591 428
Outros 191 579 -

A reducao dos ganhos imputados a subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos,
resulta da reducao dos resultados das empresas do Grupo, nomeadamente da TIP e da OTLIS.
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Variacao nos inventarios da producao
(nota 31)

(wlores em euros)

| 2020 2019
Inventarios finais
Produtos acabados e intermédios 3 935 258 748 036
Produtos e trabalhos em curso 793 346
Inventarios iniciais
Produtos acabados e intermédios 748 036 851 777

As principais variagdes ocorridas nos inventarios da producgao estao explicadas na Nota 12 -
Inventarios.

Trabalhos para a propria entidade (nota
32)

Arubrica de trabalhos para a propria entidade regista os trabalhos realizados pela componente de
manutencao no material circulante e é analisada como se seque:

(wlores em euros)

Descrigdo 2019
Trabalhos para a propria entidade - Ativos fixos tangiveis em curso 14 047 696 11 263 629

Os trabalhos realizados para a propria entidade respeitam a manutengao e reparagao de material
circulante, nomeadamente as reparagoes periddicas do tipo R1e R2.

Custos das Mercadorias Vendidas e das
Matérias Consumidas (nota 33)

0 custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas apresenta-se como seque:

(wlores em euros)

Descricdo 2020 2019
Mercadorias 316
M atérias-primas, subsidiarias e de consumo 22 695 225 26 425 843
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0 decréscimo no valor de 3,7 milhdes de euros resulta da reducao do gasto com consumo de
combustivel, na ordem dos 1,8 milhdes de euros, que se deveu em grande medida a diminuigao das
prestacoes de servico de transporte ferrovidrio de passageiros, mas também da reducao do
consumo de materiais para a prestacao de servicos de manutengao e reparacao de material
circulante, na ordem dos 1,3 milhdes de euros, factos relacionados com a situagao de pandemia

provocada pelo COVID 19.

Fornecimentos e Servicos Externos
(nota 34)

Arubrica de fornecimentos e servigos externos apresenta o sequinte detalhe:

(valores em euros)

| Conta Designagio 2020 2019
621 Subcontratos 24 654 762 29 352 900
622/626 Trabalhos especializados e outros 85 006 343 89 468 629
(Nos quais esta incluida a taxa uso infraestrutura) 50 446 957 56 848 060
623 Materiais 13712 708 415
624 Energia e fluidos 20 686 781 25187 692
625 Deslocagodes, estadas e transportes 674191 3 600574

Em 2020, verificou-se uma diminuicao na rubrica de fornecimentos e servigcos externos, no valor de

17,3 milhGes de euros. Para esta reducao contribuiram, fundamentalmente:

e Areducao de gastos registada nos subcontratos em 4,7 milhdes de euros, onde se destaca
areducao de 3,5 milhdes de euros decorrentes do acordo CP Renfe;

e  Asituacao de pandemia e ainerente diminui¢cao essencialmente dos servigos de transporte
de passageiros, refletiu-se num decréscimo dos gastos com a taxa de utilizagao da
infraestrutura, que rondou os 6,4 milhdes de euros, e com eletricidade, de cerca de 4
milhées de euros;

De salientar ainda a reducao dos gastos com deslocacdes, estadas e transportes em 2,9 milhées
de euros.
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Gastos com Pessoal (nota 35)

Arubrica de gastos com pessoal apresenta o seguinte detalhe:

(walores em euros)

Descricdo 2019
Remuneragdes dos érgdos sociais 585 001 535 354
Remuneragées do pessoal 108 666 936 106 224 706
Indemnizagoes 139 875 1189 415
Encargos sobre remuneragées 24 320129 23 979 161
Seguros de acidentes no trabalho e doencgas profissionais e saude 4 011 807 3 957 706
G astos de agao social 302 051 419112
O utros gastos com o pessoal 399 167 556 143

0 aumento nos gastos com pessoal que se verifica comparativamente a 2019, resulta
essencialmente da implementacao dos Acordos de Empresa.

De salientar também a diminui¢do dos gastos com indemnizagdes, em fungao do numero de
rescisdes por mutuo acordo ter diminuido em comparagao com o periodo homologo.

Imparidades de Investimento Nao
Depreciaveis/Amortizaveis (nota 36)

0 detalhe destarubrica é apresentado no quadro sequinte:

(wlores em euros)

Descricdo 2020 2019
Perdas
Em investimentos financeiros ( 42 904)
Ativos nao correntes detidos para venda - (679 963)
Reversoes
De investimentos financeiros - 4140
Ativos nao correntes detidos para venda 3 485 991 214574

Em 2020 regista-se uma reversao das imparidades de investimentos néo
depreciaveis/amortizaveis de cerca de 3,5 milhdes de euros, que resulta essencialmente da
recuperacao para o servigo de transporte de passageiros de material circulante que se encontrava
inoperacional.
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Outros Rendimentos (nota 37)

A rubrica de outros rendimentos apresenta o seguinte detalhe:

(walores em euros)

Descricido 2019
Rendimentos suplementares 3 454 334 6 666 774
Descontos de pronto pagamento obtidos 1 477 1 465
Ganhos em inventarios 13 625 131 601
Restantes ativos financeiros 1 656 483 1846 715
Investimentos nao financeiros 38 914 499 400
Outros 16 150 648 12 914999

A rubrica de outros rendimentos apresenta uma redugcao muito ligeira comparativamente ao
periodo homologo, no valor de 0,7 milhées de euros, para o qual contribuiu fundamentalmente:

e A reducdo de rendimentos suplementares, no montante de 3,2 milhdes de euros, com
especial enfoque na concessao de instalacées e na venda de cartoes para passes e
assinaturas, por via da diminuicao dos servigos de transporte de passageiros em resultado
da pandemia COVID-19;

e Oimpacto negativo referido no ponto anterior foi compensado com o aumento da rubrica
de outros, com o reconhecimento do excesso de estimativa de imposto do grupo, no valor
de 1,5 milhdes de euros, e com a devolugao de impostos que haviam sido retidos
indevidamente ao grupo pela Autoridade Tributaria entre os exercicios de 2000 a 2003, no
montante de 0,7 milhdes de euros.

Outros Gastos (nota 38)

A rubrica de outros gastos e perdas apresenta o sequinte detalhe:

(wlores em euros)

Descricio 2020 2019
Impostos 324 553 254 432
Dividas incobraveis - 4 685
Perdas em inventarios 118 536 152 374
Investimentos nao financeiros 52 461 236 274
0 utros 7 766 372 7 757 831

Gastos/Reversoes de Depreciacao e de
Amortizacao (nota 39)

A rubrica de gastos/reversoes de depreciagao apresenta os seguintes valores:
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(walores em euros)

Descricédo 2020 2019

G astos
Ativos fixos tangiveis 59 164 536 53 844 808
Ativos intangiveis 84 960 104170
IFRS 16 1 685 605 1 670734
Reversoes
Ativos fixos tangiveis - 9 703

Ativos intangiveis - -

Estarubrica regista um aumento nas amortizagoes/depreciacdes de ativos fixos tangiveis, em
resultado da reclassificacao de algum material circulante, de ativo ndo corrente detido para venda
para ativo fixo tangivel, decorrente da sua reafectagao a atividade comercial, com o consequente
reconhecimento das depreciacdes pelo tempo decorrido desde a sua classificacao em ativo nao
corrente detido para venda.

Imparidade de Investimentos
Depreciaveis e Amortizaveis (nota 40)

Arubrica de imparidade de investimentos depreciaveis/amortizaveis apresenta os sequintes
valores:

(walores em euros)

Descricido 2020 2019
Perdas
Ativos fixos tangiveis
Reversdes
Ativos fixos tangiveis 548 477 814 416

0 valor registado em 2020 diz respeito a reversao de perdas de imparidade de material circulante
(locomotivas).

Juros e Rendimentos Similares Obtidos
(nota 41)

Arubrica de juros e rendimentos similares obtidos é analisada como segue:
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(valores em euros)

Descricio 2020 2019
Juros obtidos 6 216 192 287

Juros e Gastos Similares Suportados
(nota 42)

A rubrica de juros e gastos similares suportados apresenta os seguintes valores:

(wvalores em euros)

Descrigdo 2020 2019
Juros suportados 28 946 337 53 121 883
O utros gastos e perdas 1 959 829 2 984 697

No exercicio de 2020, a rubrica de juros e encargos financeiros suportados regista
uma diminuicao de cerca de 25,2 milhdes de euros em comparagao com o periodo
homalogo que decorre fundamentalmente da redugao do passivo remunerado do
Grupo CP, bem como aos niveis historicamente baixos que se verificam nas taxas
de juro de mercado.

Garantias e Avales (nota 43)

(wlores em euros)

G arantias e flancas prestadas ao G rupo CP:

- Pelo Estado 56 333 333

(walores em euros)

G arantias e fiancas prestadas pelo Grupo CP:

- A favor de terceiros 3 666 202
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Remuneracao do Revisor Oficial de
Contas (nota 44)

A Sociedade Oliveira, Reis & Associados - SROC, Lda., apresenta honorarios anuais, no dmbito da
revisao e certificagao legal das contas individuais e consolidadas da CP, na quantia de 21.500
euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

A Sociedade Ribeiro, Rigueira, Marques, Roseiro & Associados, SROC, Lda., apresenta honorarios
anuais, no ambito da auditoria as contas individuais e consolidadas da CP, na quantia de 11.700
euros, acrescidos de IVA a taxa legal.

Acontecimentos Relevantes Apés a
Data da demonstracao da posicao
financeira (nota 45)

De referir os sequintes acontecimentos:

* Nestadatanao sao ainda possiveis de quantificar a totalidade dos impactos adicionais que
a pandemia provocada pelo virus COVID-19 pode vir a provocar no Grupo CP, decorrente da
imprevisibilidade da manutencéao desta situacao. De salientar, no entanto, amanutencao da
forte quebra na utilizagao do transporte ferroviario, no 12 trimestre do ano, com impacto
direto nos réditos do Grupo.

* Nao temos conhecimento de qualquer situagao que em resultado do cenario pandémico
devesse ser refletida nas demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2020, ndo se
colocando em causa o pressuposto da continuidade das operacgoes.

e 0O Decreto-Lei n.2121/2019, de 22 de agosto, estabelece no seu artigo 122, a dissolugao e
liguidacao da OTLIS - Operadores de Transportes da Regiao de Lisboa, A. C. E., com a
constituicao das empresas previstas no referido decreto-lei e respetivo registo comercial.
Tendo, em 23 de dezembro de 2020, o Tribunal de Contas emitido visto prévio favoravel a
constituicdo da TML - Transportes Metropolitanos de Lisboa, E.M.T., S.A., a Area
Metropolitana de Lisboa (AML) outorgou a escritura publica de constituicdo da TML, com
producéo de efeitos em 17 de fevereiro de 2021(data da transmissao). Assim, por forca do
artigo 12.2 do Decreto-lei referido, teve lugar na data da transmissao a transmissao global
do patrimonio da OTLIS para a TML, devendo a AML ou a TML acordar com os Membros da
OTLIS ou com os seus liquidatarios a contrapartida pela referida transmissao.
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RELATORIO DE AUDITORIA

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

Opinido

Auditamos as demonstrag¢des financeiras consolidadas anexas da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. e
suas subsididrias (o Grupo), que compreendem a demonstragdo da posi¢do financeira consolidada em
31 de dezembro de 2020 (que evidencia um total de 545.314.634 euros € um total de capital proprio
negativo de 1.871.963.910 euros, incluindo um resultado liquido negativo de 95.656.465 euros), a
demonstragdo consolidada dos resultados e de outro rendimento integral, a demonstra¢do consolidada
das alteragdes no capital proprio e a demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano
findo naquela data, e as notas anexas as demonstragdes financeiras consolidadas que incluem um
resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira
e apropriada, em todos os aspetos materiais, a posi¢do financeira consolidada do Grupo em 31 de
dezembro de 2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano
findo naquela data de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como
adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opiniio

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas € orienta¢des técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na sec¢do “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das
Entidades que compdem o Grupo nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos €ticos nos
termos do cdédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada para proporcionar
uma base para a nossa opinido.

Enfases

O Grupo tem vindo a acumular resultados liquidos negativos consecutivos de montante significativo
(nomeadamente o resultado liquido dos anos findos em 31 de dezembro de 2016, 2017, 2018 e 2019,
cujos Relatorios e Contas ndo foram ainda aprovados pela Tutela Sectorial e Financeira),
apresentando, em 31 de dezembro de 2020, um total de capital proprio negativo de 1.871.963.910
euros.

Conforme referido na nota 29 do anexo, em 28 de novembro de 2019, o contrato de servigo publico foi
assinado entre o Estado e a CP — Comboios de Portugal, E.P.E., o qual foi posteriormente visado pelo
Tribunal de Contas no dia 26 de junho de 2020. Assim, decorrente da formalizagdo do contrato, foram
pagas ao Grupo, em 2020, as compensagdes financeiras acordadas com o Estado. /Z}'
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Decorrente da pandemia COVID-19, o Grupo devera continuar a aferir os potenciais impactos desta
situagdio na sua atividade operacional ¢ demonstragdes financeiras consolidadas futuras. Conforme
referido na nota 45 do anexo, néo € conhecida qualquer situa¢do que pudesse originar ajustamentos nas
demonstra¢des financeiras consolidadas em andlise ou que colocasse em causa a continuidade do

Grupo.

A nossa opinifo ndo é modificada em relagdo a estas matérias.

Matérias relevantes de auditoria

As matérias relevantes de auditoria sdo as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior
importéncia na auditoria das demonstra¢des financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias
foram consideradas no contexto da auditoria das demonstra¢des financeiras consolidadas como um
todo, e na formag&o da opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Descri¢ao dos riscos de distor¢io material
mais significativos identificados

Sintese da resposta dada aos riscos de
distor¢io material mais significativos
identificados

Reconhecimento do Rédito

O rédito dos servigos prestados pelo Grupo, que
incluem essencialmente o transporte de
passageiros € a manutengdo e reparagdo de
material circulante, em 31 de dezembro de
2020, ascendeu a 173.700.483 euros, conforme
divulgado na nota 28.

O risco do reconhecimento do rédito esta
relacionado, por um lado, com o elevado
numero de registos do sistema da bilhética e
com a respetiva integragdo destes na
contabilidade, e por outro, com o nivel de
julgamento da Administragdo na determinagio
do grau de acabamento dos servigos em curso a
data do balango, pelo que o consideramos uma
matéria relevante de auditoria.

Entre outros, efetuamos os
procedimentos de auditoria:

seguintes

a) levantamento e andlise dos controlos
relevantes identificados no ciclo da receita;

b) teste a operacionalidade dos controlos
relacionados com a integragdo da receita na
contabilidade;

¢) analise dos pressupostos considerados no
reconhecimento das obras em curso;

d) andlise dos ajustamentos efectuados ao
rédito no final do ano; e

e) identificacdo e andlise das principais
variagdes na rubrica da receita.

Imparidade dos ativos fixos tangiveis

Em 31 de dezembro de 2020, a imparidade dos
ativos fixos tangiveis ascende a 3.631.106
euros, conforme divulgado na nota 6.

O apuramento da imparidade realizado pelo
Grupo assenta em validagdes efetuadas pelos
responsaveis operacionais, para o material
circulante, as quais estdo associadas ao nivel de
rotagdo do material circulante e a expectativa
de alienagdio daquele que se encontra obsoleto,

Entre outros, efetudmos os seguintes

procedimentos de auditoria:

a) andlise dos critérios definidos pelo Grupo
para identificagdo do material circulante
com rotagdo reduzida ou em estado
obsoleto;

b) andlise do suporte ao calculo das
imparidades  registadas, incluindo os
respectivos  critérios adotados e as
avalia¢Ges independentes dos imoveis;

c) andlise dos principais movimentos \%s,
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e por peritos independentes, para os imdveis, o
que nos leva a considerar este tema como uma
matéria relevante de auditoria.

imparidades registadas no ano;

d) indagac@o junto da gestdo do Grupo; e

e) verificagdo da  adequabilidade  das
divulgacdes das imparidades nas notas
anexas.

Provisoes

As provisdes apresentam um saldo de
15.646.965 euros, em 31 de dezembro de 2020,
conforme divulgado na nota 23.

Esta rubrica inclui, essencialmente, provisdes
para processos judiciais em curso, acidentes de
trabalho e doengas profissionais e acidentes
ferroviarios.

A responsabilidade relacionada com acidentes
de trabalho e doengas profissionais encontra-se
suportada por um estudo atuarial preparado por
um perito independente.

Os movimentos registados nas restantes
provisdes s@o suportados nos pareceres dos
assessores juridicos do Grupo.

Consideramos as provisdes uma matéria
relevante de auditoria pelo complexo grau de
julgamento e de incerteza associado.

Entre  outros, efetudmos os  seguintes
procedimentos de auditoria:

a)

b)

decomposigéo do saldo apresentado na rubrica
de provisdes e andlise dos principais
movimentos do ano;

obtencdo da listagem dos processos judiciais
em curso através de procedimentos de
confirmagdo externa junto dos advogados e
analise das respostas obtidas;

indagag8o junto da area juridica e da gestdo

do Grupo;

obtengdo e apreciagdo do estudo atuarial que
suporta o valor presente das responsabilidades
com acidentes de trabalho e doengas
profissionais; e

verificagdo da adequabilidade das
divulgag¢des das provisdes no anexo.

Imparidade dos inventarios

Os inventarios, que em 31 de dezembro de
2020 ascendem a 36.631.813 euros, sdo
registados pelo menor valor entre o custo € o
valor realizavel liquido.

Associado as responsabilidades assumidas
perante os seus clientes, o Grupo detém
inventarios por longos periodos. Assim, face ao
montante dos inventarios e ao elevado nivel de
julgamento por parte da Administragio na
estimativa das perdas por imparidade
(conforme referido na nota 12), consideramos
ser uma matéria relevante para efeitos da nossa
auditoria.

Entre outros, efetuAmos os seguintes
procedimentos de auditoria:

a) analise das  politicas  contabilisticas
associadas a esta matéria;

b)assisténcia as contagens fisicas de

inventérios efetuadas pelo Grupo;

c) teste aos pressupostos subjacentes ao calculo
da estimativa das perdas de imparidade em
inventarios;

d) analise dos principais movimentos ocorridos
no ano;

e) afericdo da consisténcia dos critérios com os
utilizados no ano anterior; €

f) verificagdio @ da  adequabilidade  das
divulgagdes da imparidade nas notas
anexas.
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Responsabilidades do érgao de gestdo e do 6rgdo de fiscalizagiio pelas demonstragdes financeiras
consolidadas

O 6rgéo de gestdo € responsavel pela:

= preparacido de demonstragdes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posi¢éio financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do Grupo de
acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unifo
Europeia;

= elaboragdo do relatorio de gestdo, incluindo o relatorio do governo societario, € da demonstragio
ndo financeira consolidada nos termos legais e regulamentares aplicaveis;

= criagdo e manuten¢do de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparagio
de demonstragdes financeiras consolidadas isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a
erro;

— adog@o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstincias; €

= avaliagdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel,
as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgéo de fiscalizag@io € responsavel pela supervisdo do processo de preparagdo e divulgacdo da
informac@o financeira do Grupo.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, € emitir um
relatorio onde conste a nossa opinifio. Seguranga razoavel é um nivel elevado de seguran¢a mas nio é
uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre uma distor¢do
material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais
se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas
dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes financeiras consolidadas.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

= identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstragdes financeiras
consolidadas, devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria
que respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material
devido a fraude ¢ maior do que o risco de nfo detetar uma distorgdo material devido a erro, dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificagdo, omissdes intencionais, falsas declaragdes ou
sobreposi¢do ao controlo interno;

= obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstincias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;/é,
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- avaliamos a adequagfio das politicas contabilisticas usadas ¢ a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgagdes feitas pelo 6rgdo de gestdo;

= concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo orgéo de gestdo, do pressuposto da continuidade e,
com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condigdes que possam suscitar duvidas significativas sobre a capacidade do
Grupo para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza
material, devemos chamar a atengdo no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas
incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas ou, caso essas divulgagdes ndo sejam
adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes sdo baseadas na prova de auditoria
obtida até a data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou condi¢des futuras podem levar a
que o Grupo descontinue as suas atividades;

- avaliamos a apresentagdo, estrutura e conteudo global das demonstragdes financeiras
consolidadas, incluindo as divulgagGes, e se essas demonstragdes financeiras consolidadas
representam as transages e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo
apropriada;

= obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacdo financeira das
Entidades ou atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela orientagdo, supervisdo ¢ desempenho da
auditoria do Grupo e somos os responsaveis finais pela nossa opinifo de auditoria;

-  comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo, entre
outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da
auditoria incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a
auditoria;

= das matérias que comunicamos aos encarregados da governagdo, incluindo o oOrgdo de
fiscalizagdio, determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstragdes
financeiras consolidadas do ano corrente e que sdo as matérias relevantes de auditoria.
Descrevemos essas matérias no nosso relatorio, exceto quando a lei ou regulamento proibir a
sua divulgacdo publica;

= declaramos ao 6rgéo de fiscalizagdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos a
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser

percecionadas como ameagas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas
tomadas para eliminar as ameagas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificagdo da concordincia da informagio constante do
relatorio de gestdo com as demonstragdes financeiras consolidadas bem como a verificagdo de que a
demonstrag@o ndo financeira consolidada foi apresentada.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o relatério de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. €) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatério de gestdo foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamenties
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aplicaveis em vigor, a informago nele constante é concordante com as demonstragdes financeiras
consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagdo sobre o Grupo, nio
identificamos incorre¢Bes materiais.

Sobre a informacgio nio financeira consolidada prevista no artigo 508°-G do Cédigo das
Sociedades Comerciais

Dando cumprimento ao artigo 451°, n° 6 do Codigo das Sociedades Comerciais, informamos que o
Grupo ird preparar um relatério separado do relatério de gestdo que inclui a demontragio nio
financeira consolidada, conforme previsto no artigo 508°-G do Cddigo das Sociedades Comerciais, o
qual devera ser publicado no seu sitio na Internet no prazo legal.

Sobre os elementos adicionais previstos no artigo 10° do Regulamento (UE) n° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n® 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas,
relatamos ainda o seguinte:

- Fomos nomeados/eleitos auditores do Grupo pela primeira vez na reunido do Conselho de
Administrag@o da CP — Comboios de Portugal, E.P.E. realizada em 10 de julho de 2014 para um
mandato compreendido entre 2014 ¢ 2016. Fomos nomeados/eleitos na reunido do Conselho de
Administragdo da CP — Comboios de Portugal, E.P.E, realizada em 31 de maio de 2017 para um
segundo mandato compreendido entre 2017 e 2019. Fomos ainda nomeados/eleitos na reunifio do
Conselho de Administragdo realizada em 5 de agosto de 2020 para o ano de 2020.

- O ¢érgdo de gestdo confirmou-nos que nfo tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude
ou suspeita de fraude com efeito material nas demonstra¢des financeiras consolidadas. No
planeamento e execug¢do da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo
profissional e concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de
distor¢do material das demonstragdes financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do
nosso trabalho ndo identificimos qualquer distor¢io material nas demonstragBes financeiras
consolidadas devido a fraude.

—  Declaramos que ndo prestamos quaisquer servigos proibidos nos termos do artigo 77.°, ntimero 8,
do Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia

face ao Grupo durante a realiza¢do da auditoria.

- Informamos que, para além da auditoria, nio prestdmos outros servigos ao Grupo.

Lisboa, 16 de junho de 2021

RIBEIRO, RIGUEIRA, MARQUES, ROSEIRO & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por:

Registado na CMVM com o n° 20160630
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FERNANDO MARQUES OLIVEIRA
JOAQUIM OLIVEIRA DE JESUS
CARLOS MANUEL GRENHA
JOAC CARLOS CRUZEIRO
PEDRO MIGUEL MANSO
MARIA BALBINA CRAVO
OCTAVIO CARVALHO VILAGA

CERTIFICAGCAO LEGAL DAS CONTAS

RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
OPINIAO

Auditamos as demonstracdes financeiras consolidadas anexas de CP - COoMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E. (o
Grupo), que compreendem a demonstracdo da posicdo financeira consolidada em 31 de dezembro de 2020
(que evidencia um total de 545.314.634 euros e um total de capital proprio negativo de 1.871.963.910 euros,
incluindo um resultado liquido negativo de 95.656.465 euros), a demonstracdo consolidada dos resultados e
de outro rendimento integral, a demonstracdo consolidada das alteracdes no capital préprio e a demonstracdo
consolidada dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas anexas as demonstracées

financeiras consolidadas que inclui um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opinido, as demonstraces financeiras consolidadas anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira consolidada do Grupo em 31 de dezembro de
2020 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa consolidados relativos ao ano findo naquela data de

acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

BASES PARA A OPINIAO

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos
termos dessas normas estdo descritas na seccdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras consolidadas” abaixo. Somos independentes das entidades que compéem o Grupo
nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cédigo de ética da Ordem dos

Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢é suficiente e apropriada para proporcionar

uma base para a nossa opinido.

ENFASES

Conforme mencionado no ponto 7 do Relatério de Gestdo, os Relatérios e Contas do Grupo referentes aos

exercicios de 2016, 2017, 2018 e 2019 ainda ndo se encontram formalmente aprovados pela Tutela.
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Salientamos ainda que o Grupo tem vindo a acumular resultados liquidos negativos consecutivos, de
montante significativo, apresentando, em 31 de dezembro de 2020, um total de capital préprio negativo de
1.871.963.910 euros. O total do ativo corrente (93.504.782 euros) é substancialmente inferior ao total do
passivo corrente (2.011.318.055 euros), sendo o grau de endividamento elevado, conforme nota 24 do anexo.
Tratando-se de uma E.P.E., com relevantes obrigacdes inerentes ao servico publico que presta, o

financiamento da atividade encontra-se maioritariamente suportado por capitais do Estado Portugués.

Conforme referido na nota 29 do anexo, em 28 de novembro de 2019, o contrato de servico publico foi
assinado entre o Estado e a CP - Comboios de Portugal, E.P.E., o qual foi posteriormente visado pelo Tribunal
de Contas no dia 26 de junho de 2020. Assim, decorrente da formalizacdo do contrato, foram pagas ao Grupo,

em 2020, as compensacées financeiras acordadas com o Estado.

Em margo de 2020 a Organizacdo Mundial de Satide declarou o surto do novo coronavirus, designado Covid-
19, como pandemia. A disseminacdo da doenca provocou uma contracdo subita da atividade econémica, com
impactos significativos a nivel nacional e internacional, e efeitos negativos nas perspetivas de evolucio
futuras da economia. Os efeitos decorrentes deste acontecimento para a atividade do Grupo encontram-se

divulgados na nota 45 do anexo as demonstracdes financeiras.

A nossa opiniao ndo é modificada em relacdo a estas matérias.

MATERIAS RELEVANTES DE AUDITORIA

As matérias relevantes de auditoria s&o as que, no nosso julgamento profissional, tiveram maior importancia
na auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas do ano corrente. Essas matérias foram consideradas
no contexto da auditoria das demonstragdes financeiras consolidadas como um todo, e na formacédo da

opinido, e ndo emitimos uma opinido separada sobre essas matérias.

Imparidade de ativos fixos tangiveis e de ativos nio correntes detidos para venda
(Divulgacbes relacionadas com as notas 3, 6 e 17 do anexo as demonstracdes financeiras consolidadas)

Descricao dos riscos de distor¢io material mais
significativos

Sintese da abordagem de auditoria

Em 31 de dezembro de 2020, o valor contabilistico de | O5 nossos procedimentos relativos a esta matéria
ativos fixos tangiveis e de ativos n3o correntes detidos | Incluem, entre outros:
para venda ascendia a 409.137 milhares de euros e ) analise dos critérios definidos pelo Grupo para

2.703 milhares de euros, respetivamente. Conforme identificacio de material circulante com rotacio
divulgado na nota 3, o Grupo reconhece perdas por reduzida ou obsoleto, bem como os critérios de
imparidade quando o valor recuperdvel de um ajustamento definidos para reduzir o valor dos ativos
determinado ativo se revela inferior ao seu valor 20 seu valor de realizacdo;

contabilistico.
i) obtencdo do suporte ao calculo da imparidade
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Os testes de imparidade realizados pelo Grupo
assentam em valida¢des preparadas pelos responsaveis
operacionais que tém por base diversos pressupostos e
critérios definidos pelo Grupo, nomeadamente a rotacdo
do material circulante e expectativa de vida util
remanescente associada a operacdo, o que nos leva a
considerar este tema uma matéria relevante na nossa
auditoria.

Decorrente do seu processo de andlise, o Grupo
apresenta, nas suas demonstracdes financeiras em 31
de dezembro de 2020, perdas por imparidade
acumuladas de 3.631 milhares de euros em relacdo aos
ativos fixos tangiveis (Nota 6) e 4.189 milhares de euros
aos ativos ndo correntes detidos para venda {Nota 17).

efetuado pela gestdo, avaliando se o seu valor
recuperdvel se mostra superior ao seu valor
contabilistico;

iii) revisdo dos movimentos ocorridos no ano na rubrica
de perdas por imparidade de ativos fixos tangiveis e de
ativos ndo correntes detidos para venda;

iv)leitura e andlise das atas do Conselho de
Administracao e indagac&o junto da gestdo; e

v) verificagao da plenitude e consisténcia das divulgaces
nas demonstracdes financeiras, de acordo com o
referencial contabilistico aplicavel.

Reconhecimento do Rédito
(Divulgagbes relacionadas com a notas 3 e 28 do anexo s demonstracées financeiras consolidadas)

Descricao dos riscos de distor¢ao material mais
significativos

O rédito resultante dos servicos prestados pelo Grupo é
proveniente, essencialmente, da venda dos bilhetes de
passageiros. Em 31 de dezembro de 2020, ascendeu a
173.700 milhares de euros. As divulgacdes relacionadas
com esta matéria sdo apresentadas nas notas 3 e 28 do
Anexo.

A materialidade do valor e o elevado nimero de registos
do sistema da bilhética e a sua integracio na
contabilidade, levam-nos a considerar este tema uma
matéria relevante na nossa auditoria.

Sintese da abordagem de auditoria

Os nossos procedimentos relativos a esta matéria
incluem, entre outros:

i) levantamento e andlise do desenho e implementacio
do processo e controlos relevantes no ciclo da receita;

ii) realizagdo de diversos procedimentos analiticos,
incluindo a andlise de evolugdes mensais por tipologia
de servigos e a comparacdo com os valores de
exercicios anteriores; e

iii) execucdo de procedimentos especificos de validacdo
do correto corte de operacoes;

iv) verificagao da plenitude e consisténcia das divulgacées
nas demonstracbes financeiras, de acordo com o
referencial contabilistico aplicavel.

Valorizacio das provisdes

(Divulgacdes relacionadas com as notas 3 e 23 do anexo as demonstracées financeiras consolidadas)

Descricao dos riscos de distor¢io material mais
significativos

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica de provisdes
apresenta um saldo de 15.647 milhares de euros,
correspondendo 4.325 milhares de euros a processos
judiciais em curso e acidentes ferroviarios e 11.322
milhares de euros a acidentes de trabalho e doencas
profissionais e outros riscos e encargos. As divulgacdes
relacionadas com esta matéria sio apresentadas nas
notas 3 e 23 do Anexo.

Sintese da abordagem de auditoria

Os nossos procedimentos relativos a esta matéria

incluem, entre outros:

i} decomposicdo do saldo apresentado na rubrica de
provisdes;
ii) obtencdo e andlise das listagens de processos
judiciais em curso em que o Grupo se encontra
envolvida através de procedimentos de confirmacido
externa junto dos advogados que prestam servicos ao
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A responsabilidade relacionada com acidentes de
trabalho e doengas profissionais é suportada por um
estudo atuarial preparado por peritos atuariais
independentes contratados pelo Grupo.

A materialidade do valor e a complexidade de
julgamento quanto aos pressupostos utilizados na
avaliagdo do montante das responsabilidades e do
desfecho provavel dos processos judiciais em curso,
assim como, na determinacdo das responsabilidades
relacionadas com acidentes de trabalho e doencas
profissionais (estudo atuarial preparado por peritos
independentes), levam-nos a considerar este tema uma
matéria relevante na nossa auditoria.

Grupo;

i) indagagdo junto da area juridica do Grupo quanto 3
adequabilidade dos julgamentos efetuados sobre
processos judiciais em curso;

iv)leitura e andlise das atas do Conselho de
Administracdo e indagacio junto da gestao;

v) obtencdo e leitura do estudo preparado pelos peritos
independentes para mensurar o valor presente das
responsabilidades com acidentes de trabalho e
doengas profissionais;

vi) avaliacdo da razoabilidade dos pressupostos atuariais
utilizados para mensurar o valor presente das
responsabilidades com acidentes de trabalho; e

vii) verificacgdo da plenitude e consisténcia das
divulgacdes nas demonstracdes financeiras, de acordo
com o referencial contabilistico aplicavel.

Imparidade dos inventarios
(Divulgacdes relacionadas com as notas 3 e 12 do anexo as demonstracdes financeiras consolidadas)

Descricdo dos riscos de distorcao material mais
significativos

Em 31 de dezembro de 2020, a rubrica de inventarios
apresenta um valor de 36.632 milhares de euros. As
divulgacbes relacionadas com esta matéria sdo
apresentadas nas notas 3 e 12 do Anexo.

Os inventérios sdo constituidos essencialmente por
pecas a serem usadas em intervencdes de manutencio e
reparacao no material circulante préprio e no material
circulante de clientes externos, bem como por pecas
reparadas (rotaveis), retiradas do material circulante,
para posterior reparagdo e aplicacdo em séries ativas e
fabricos préprios.

Quer a materialidade dos inventérios, quer a estimativa
das imparidades associada (vide nota 12 do Anexo),
conduz a que esta rubrica seja por nds classificada como
matéria relevante de auditoria.

Sintese da abordagem de auditoria

Os nossos procedimentos relativos a esta matéria
incluem, entre outros:

i) andlise das politicas contabilisticas associadas a esta
mateéria;

ii) assisténcia as contagens fisicas de inventarios

efetuadas pelo Grupo;

iii) analise dos pressupostos subjacentes ao calculo da
estimativa da imparidade dos inventarios;

iv) andlise dos principais movimentos da imparidade
ocorridos no ano; e

v) verificagdo da adequabilidade das divulgacdes da
imparidade do anexo.
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RESPONSABILIDADES DO ORGAO DE GESTAO E DO ORGAO DE FISCALIZACAO PELAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS

O 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

- preparacao de demonstracbes financeiras consolidadas que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira consolidada, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa
consolidados do Grupo de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como

adotadas na Unido Europeia;

- elaboracdo do relatério consolidado de gestdo e da demonstracdo ndo financeira consolidada, nos

termos legais e regulamentares aplicaveis:;

- criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacdo de

demonstracdes financeiras isentas de distorgio material devido a fraude ou a erro:
- adogao de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

- avaliacdo da capacidade do Grupo de se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel, as

matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

O orgdo de fiscalizacdo é responsavel pela supervisdo do processo de preparac¢do e divulgacdo da informacao

financeira do Grupo.

RESPONSABILIDADES DO AUDITOR PELA AUDITORIA DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracdes financeiras
consolidadas como um todo estdo isentas de distorcdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um
relatorio onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é-um nivel elevado de seguranca mas nio é uma
garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distorcio material
quando exista. As distor¢cdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou
conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisbes econdmicas dos utilizadores

tomadas com base nessas demonstracdes financeiras consolidadas.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais € mantemos ceticismo

profissional durante a auditoria e também:

- identificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracées financeiras consolidadas,

devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
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esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido. O risco de nio detetar uma distor¢cdo material devido a fraude é maior do
que o risco de ndo detetar uma distorcdo material devido a erro, dado que a fraude pode envolver

conluio, falsificacdo, omissdes intencionais, falsas declaracées ou sobreposicio ao controlo interno:

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para

expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno do Grupo;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas

contabilisticas e respetivas divulgacdes feitas pelo 6rgio de gestio;

- concluimos sobre a apropriagdo do uso, pelo érgédo de gestio, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢des que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade do Grupo
para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos
chamar a atencdo no nosso relatério para as divulgacdes relacionadas incluidas nas demonstracdes
financeiras ou, caso essas divulgacdes nio sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas
conclusbes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até 3 data do nosso relatério. Porém,

acontecimentos ou condicdes futuras podem levar a que o Grupo descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracdes financeiras consolidadas,
incluindo as divulgaces, e se essas demonstracées financeiras consolidadas representam as

transacGes e acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada;

obtemos prova de auditoria suficiente e apropriada relativa a informacio financeira das entidades ou
atividades dentro do Grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracbes financeiras
consolidadas. Somos responsaveis pela orientacdo, supervisio e desempenho da auditoria do Grupo e

somos os responsaveis finais pela nossa opinido de auditoria;

comunicamos com os encarregados da governagdo, incluindo o érgdo de fiscalizacdo, entre outros
assuntos, o ambito e o calendario planeado da auditoria, e as conclusées significativas da auditoria

incluindo qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

das matérias que comunicamos aos encarregados da governacao, incluindo o orgao de fiscalizac3o,
determinamos as que foram as mais importantes na auditoria das demonstracbes financeiras

consolidadas do ano corrente e que s3o as matérias relevantes de auditoria. Descrevemos essas
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matérias no nosso relatério, exceto quando a lei ou regulamento proibir a sua divulgacdo pablica;

- declaramos ao 6rgdo de fiscalizacdo que cumprimos os requisitos éticos relevantes relativos 3
independéncia e comunicamos todos os relacionamentos e outras matérias que possam ser
percecionadas como ameacas a nossa independéncia e, quando aplicavel, quais as medidas tomadas

para eliminar as ameacas ou quais as salvaguardas aplicadas.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacio da concordancia da informacgao constante do relatério de
gestdo com as demonstracées financeiras bem como a verificacdo de que a demonstracdo nao financeira foi

apresentada.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES
SOBRE O RELATORIO CONSOLIDADO DE GESTAO

Dando cumprimento aos artigos 451.°, n.° 3, al. e) e 508.°- D, n.° 3, ambos do Cédigo das Sociedades
Comerciais, somos de parecer que o relatério consolidado de gestdo foi preparado de acordo com os
requisitos legais e regulamentares aplicaveis em vigor, a informacdo nele constante é concordante com as
demonstrac¢des financeiras consolidadas auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciacao sobre o

Grupo, ndo identificamos incorrecées materiais.

SOBRE A DEMONSTRAGAO NAO FINANCEIRA CONSOLIDADA

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 6, do Cédigo das Sociedades Comerciais, informamos que o Grupo ira
preparar um relatério separado do relatério de gestio que inclui a demonstracio nio financeira, conforme
previsto no artigo 66.°-B do Cédigo das Sociedades Comerciais. Tal como se encontra divulgado no ponto 3
do Relatorio de Gestao, a respetiva publicacdo no sitio na Internet, s6 ocorrera apds a publicacdo do Relatério
& Contas ou Relatério Anual de Gest3o, circunstancia que nao se tendo verificado a data, impossibilita o

cumprimento do prazo legal previsto para o efeito.

SOBRE OS ELEMENTOS ADICIONAIS PREVISTOS NO ARTIGO 10° DO REGULAMENTO (UE) N.° 537/2014

Dando cumprimento ao artigo 10.° do Regulamento (UE) n.° 537/2014 do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 16 de abril de 2014, e para além das matérias relevantes de auditoria acima indicadas, relatamos

ainda o seguinte:

7de8



"= OLIVEIRA, REIS
| & ASSOCIADOS,
J SROC, LDA.

- Fomos nomeados Revisores Oficiais de Contas do Grupo pela primeira vez por despacho a 16 de
maio de 2014 para completar o mandato compreendido entre 2013 e 2015, mantendo-nos em
funcdes para os exercicios de 2016, 2017, 2018 e 2019, na auséncia da ocorréncia de nova

designacdo.

- Através de despacho de 24 de junho de 2021, foi nomeado novo Revisor Oficial de Contas,
esclarecendo o mesmo despacho que a referida nomeacao apenas produz efeito apés o fim da

certificacdo das contas individuais e consolidadas de 2020.

- O orgdo de gestdo confirmou-nos que n3o tem conhecimento da ocorréncia de qualquer fraude ou
suspeita de fraude com efeito material nas demonstracdes financeiras consolidadas. No planeamento
e execucdo da nossa auditoria de acordo com as ISA mantivemos o ceticismo profissional e
concebemos procedimentos de auditoria para responder a possibilidade de distorcdo material das
demonstracées financeiras consolidadas devido a fraude. Em resultado do nosso trabalho nio
identificamos qualquer distorcdo material nas demonstracées financeiras consolidadas devido a

fraude.

- Confirmamos que a opinido de auditoria que emitimos é consistente com o relatério adicional que

preparamos e entregdmos ao 6rgéo de fiscalizacdo do Grupo em 7 de julho de 2021;

- Declaramos que nao prestamos quaisquer servicos proibidos nos termos do artigo 77.°, nimero 8, do
Estatuto da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas e que mantivemos a nossa independéncia face

ao Grupo durante a realizacdo da auditoria;

- Informamos que, para além da auditoria, ndo prestdmos outros servicos ao Grupo.

Lisboa, 07 de julho de 2021

OLIVEIRA, REIS & ASSO;IADOS, SROC, Lpa.
Represeftada por
o ..l’
i

[/

Joaquim OIiveir,é’ de Jesus, ROC n° 1.056

#
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CONTAS CONSOLIDADAS 2020 DA CP — COMBOIOS DE PORTUGAL, E.P.E.

1. INTRODUCAO

No ambito das disposi¢des legais e estatutarias, designadamente, a alinea d) do n.2 2 do artigo
15.2 dos Estatutos® da empresa e os artigos 420.2 e 452.2 do CAdigo das Sociedades Comerciais?
(CSC), cabe ao Conselho Fiscal (CF) apresentar o relatério da sua agado fiscalizadora e emitir
parecer sobre o relatério de gestdo e as demonstracées financeiras consolidadas da CP —
Comboios de Portugal, E.P.E., doravante designada abreviadamente como CP ou Grupo CP,
documentos referentes a prestacdo de contas do exercicio terminado em 31 de dezembro de
2020.

O presente Relatdrio e Parecer tém em consideracado a certificacdo legal das contas (CLC) emitida
pelo Revisor Oficial de Contas (ROC)3 e as informacdes constantes no Relatério Adicional de
Auditoria® e, ainda, as conclusdes contidas no Relatdrio de Auditoria dos Auditores Externos,
sobre as demonstra¢Ges financeiras consolidadas da CP do exercicio de 2020, as quais sdo
consistentes com as conclusdes da revisdo legal efetuada as contas do Grupo CP.

A titulo enquadrador e informativo, é de assinalar que:

e A CP, enquanto empresa publica, e as suas participadas, é aplicdvel o disposto no
Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, diploma que aprovou o Regime Juridico do
Sector Publico Empresarial, doravante designado abreviadamente como RJSPE;

e As demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo CP, aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da empresa®, foram preparadas a partir de registos contabilisticos das
empresas incluidas no perimetro de consolidacdo de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS), conforme adotadas pela Unido Europeia e
em vigor em 31 de dezembro de 2020. A CP, a empresa-mae do Grupo CP, encontra-se
inserida na lista das entidades que integram as AdministracGes Publicas, estando
integrada num mercado de organizacdo da rede ferrovidria de acesso livre, decorrente
Decreto-Lei n.2 124-A/2018, de 31 de dezembro.

e Em 1 de janeiro de 2020, a CP passou a incorporar a EMEF — Empresa de Manutenc¢ao
de Equipamento Ferrovidrio, S.A. (EMEF), em consonancia com o determinado no

1Aprovados pelo Decreto-Lei n.2 137-A/2009, de 12 de junho, alterados e republicados pelo Decreto-Lei n.2 59/2012,
de 14 de margo.

2De acordo com o n.2 2 do artigo 60.2 do Decreto-Lei n.2 133/2013, de 3 de outubro, os érgdos de administracdo e
fiscalizagdo tém as competéncias genéricas previstas na lei comercial, sem prejuizo do previsto em especial no
referido regime juridico.

3 Datada de 7 de julho de 2021.

“1gualmente datado de 7 de julho de 2021, apresentado ao CF nos termos previstos do artigo 11.2 do Regulamento
(EU) n.2 537/2014, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril de 2014, e do artigo 24.2,n.2 1 e n.2 2, do
Regime Juridico de Supervisdo de Auditoria, aprovado pela Lei n.2 148/2015, de 9 de setembro.

5> Assinadas em 17 de junho de 2020.
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Decreto-Lei n.2 174-B/2019, de 26 de dezembro, tendo a CP sucedido em todos os
direitos e obrigacdes legais e contratuais daquela empresa;

O ano de 2020 foi fortemente influenciado pelos efeitos da pandemia pelo virus SARS-
COVID 19 e pela declaragdo do estado de emergéncia em 22 de margo de 2020. Esta
situagdo provocou uma forte retragdo na economia e, consequentemente, na procura
dos servicos da CP;

O Contrato de Servico Publico assinado em 28/11/2019 entre o Estado e a CP, produziu
efeitos com o visto do Tribunal de Contas em 26/06/2020, o que permitiu que se
iniciasse o pagamento das compensacdes financeiras previstas;

Cabe ainda referir que se encontram por aprovar o Relatério e Contas do Grupo CP dos
anos de 2016 a 2019, situacdo esta que foi evidenciada como uma énfase tanto na
certificacdo legal das contas como no relatdrio de auditoria externa.

E neste contexto que s3o apresentadas as demonstracdes financeiras consolidadas e o

desempenho do Grupo CP, como se de uma Unica entidade se tratasse.

2. SINTESE DA ACAO DESENVOLVIDA

Durante o ano de 2020, o CF efetuou reunides e acompanhou os aspetos que considerou mais

relevantes no ambito das suas fungdes, designadamente:

vi)

vii)

Participacdo em reunides com membros do Conselho de Administracdo por forma a
acompanhar o desempenho da empresa;

Realizacdo de reunido com o ROC;
Realizacdo de reunido com os Auditores Externos;

Elaboragdo dos pareceres sobre os relatério e contas individuais e consolidadas
referentes a 2019;

Participacdo em reunides com diversos departamentos da CP, sendo mais frequentes
com as diregdes financeira e de planeamento e controlo da atividade da empresa;

Elaboragdo do parecer sobre Relatério & Contas Intercalar Consolidado referente ao
1.2 semestre de 2020;

Emissdo de pareceres sobre a obtengao de financiamentos junto da banca comercial e
da DGTF;

viii) Elaboragcdo de outros relatérios e pareceres solicitados pelos Conselho de

Administracdo, nomeadamente sobre a celebragdo de um contrato de comodato com
uma autarquia local, tendo o como objeto um imdvel que integra o dominio publico
ferroviario;

Realizacdo do procedimento e apresentagdo da respetiva proposta de nomeagdo de
ROC/SROC para o exercicio de funcdes de auditoria na CP, para o mandato 2020-2022,
em conformidade com a deliberagdo deste 6rgdo de fiscalizacdo, de 9 de novembro de
2020.
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3. ATIVIDADE DESENVOLVIDA PELO GRUPO CP

A CP é uma entidade publica empresarial, pessoa coletiva de direito publico, dotada de
autonomia administrativa, financeira e patrimonial, estando sujeita, conforme os respetivos
estatutos, ao RISPE, a tutela sectorial e financeira, a cargo respetivamente do Ministério das
Infraestruturas e da Habitagdo e do Ministério das Finangas, bem como ao controlo financeiro
do Tribunal de Contas e da Inspecao-Geral de Finangas.

A empresa estd sujeita a obrigacdes de servigo publico e tem por finalidade principal a prestacdo
de servicos de transporte ferrovidrio de passageiros em linhas férreas, trocos de linha e ramais
gue integram, ou venham a integrar, a rede ferrovidria nacional, bem como o transporte
internacional de passageiros.

A CP gere um portefélio de empresas nas dreas dos seguros, saude e formacdo técnica,
procurando, desta forma, sinergias e a maximizacao da eficiéncia integrada de todo o Grupo CP.

Neste contexto, a CP, enquanto empresa-mae do Grupo CP, detinha, em 31 de dezembro de
2020, direta e maioritariamente, as seguintes empresas designadas pela CP de “subsididrias”,
cujas participacdes encontram-se reconhecidas pelo método da consolidacao integral:

e A FERNAVE — Formacao Técnica, Psicologia Aplicada e Consultoria em Transportes e Portos,
S.A. (FERNAVE), detida pela CP em 100%, com o capital social - 50 000 euros e que tem por
objeto social a formacdo e o desenvolvimento técnico-profissional do pessoal da empresa
acionista, bem como do pessoal de outras empresas do sector de transportes, comunicagoes,
portuario e das que se situem na sua envolvente tecnolégica. Note-se que a FERNAVE detém
uma participacao de 6,2% na Transcom, SARL, sediada em Mogambique, e cuja participagdao
esta reconhecida ao custo de aquisicdo menos perdas de imparidade®;

e A ECOSAUDE - Educacio, Investigacdo e Consultoria em Trabalho, Satide e Ambiente, S.A.
(ECOSAUDE), capital social de 50 000 euros, integralmente detido pela CP, dedica-se a
prestacdo de cuidados de saude, a criacdo e gestdo de unidades de cuidados de saude e
condicdes de trabalho; o ensino, a formacdo e o desenvolvimento técnico/profissional de
nivel superior e médio, designadamente nas dreas das condi¢des de trabalho, saude e
ambiente;

e A SAROS — Sociedade de Mediagdo de Seguros, Lda. (SARQOS), detida 100% pela CP, com o
capital social de 5 000 euros e cujo objeto social consiste na atividade de mediacdao de
seguros;

A CP detém, direta ou indiretamente através das suas empresas subsididrias conforme supra
referido, outras participagdes financeiras em empresas ou outras entidades, decorrente do
interesse estratégico para as opera¢des da empresa’.

6 Na rubrica Outros Investimentos Financeiros.
7 Designadamente da OTLIS, ACE, e do TIP, ACE, que sdo entidades que desenvolvem atividade no dominio da
bilhética.
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4. ANALISE ECONOMICO-FINANCEIRA

O Resultado Liquido do Grupo CP, em 2020, ascendeu a cerca de -95,7 milhdes de euros,
representando um agravamento de 82%, em relacdo ao resultado no ano anterior que ascendeu
a -52,5 milhGes de euros.

O agravamento verificado resultou, essencialmente, da quebra registada dos rendimentos
provenientes das prestacdes de servicos, em particular, de passageiros, em cerca de -123
milhGes de euros decorrente da quebra na procura dos servicos da CP em virtude da pandemia
por COVID 19.

Esta diminuicdo de rendimentos foi parcialmente compensada pelo aumento dos subsidios a
exploragdo, no valor de 48,1 M€, na sequéncia do visto do Tribunal de Contas ao contrato de
Obrigacdoes de Servico Publico, bem como pela reducdo de algumas rubricas de gastos,
designadamente de FSE.

O EBITDA das atividades core ascendeu a cerca de -3,1 milhdes de euros, constituindo um
agravamento significativo relativamente a 2019 cujo valor ascendeu a + 58,8 milhdes de euros.

O resultado operacional do Grupo, em 2020, foi de cerca de -64,4 milhGes de euros, o que
representou um agravamento de cerca de 68,9 milhGes de euros, justificado, conforme
anteriormente referido, pelos efeitos da pandemia de COVID 19, mas, igualmente, pelo impacto
das variacOes registadas na demonstracdo de resultados da CP, conforme assinalado no parecer
das contas individuais, em particular, na variacdo das imparidades registadas, aspeto igualmente
mencionado na pagina 50 do Relatdrio e Contas Consolidado.

Ao nivel do resultado financeiro do Grupo registou-se uma melhoria face ao verificado em 2019,
de cerca de 25 milhdes, fundamentado, essencialmente, pelo facto da divida média remunerada
da CP, em 2019, ser superior, a de 2020, pese embora, em termos nominais, a divida registada
no final de 2020 apresente um acréscimo de cerca de 65 milhdes de euros, face ao valor
verificado no ano transato.

Relativamente ao Balango do Grupo, assinala-se um acréscimo do passivo em cerca de 44,8
milhGes de euros, decorrente, essencialmente, do aumento da contragao de divida da CP junto
da DGTF. De destacar, ainda, uma reducao do ativo, em cerca de 50,6 milhGes de euros,
fundamentado, em grande parte, pela diminui¢cdo dos ativos fixos tangiveis, em cerca de 28,7
milhGes de euros, face ao impacto das depreciacdes destes ativos, sem compensagdo com novos
investimentos, bem como da diminui¢do da rubrica de clientes e outros créditos a receber, face
ao maior grau de cobrancga, sem prejuizo da CP ter constituido imparidades para registar a perda
estimada do valor em divida relativo a comparticipagdo de passes sociais.

Assinala-se, ainda, uma redugdo do capital préprio do Grupo, em cerca de 95,4 milhdes de euros,
situando-se, no final de 2020, em cerca de —1.871,9 milhdes de euros, decorrente, principalmente,
do efeito dos resultados transitados e do agravamento do resultado liquido do periodo.

No final de 2020, o Ativo do Grupo CP ascendia a cerca de 545,3 milhGes de euros (-8%
relativamente a 2019), o Capital préprio a - 1.871,9 milhdes de e euros (- 5%) e o Passivo a cerca
de 2.417,3 milhGes de euros (+2 %).
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Assim, e em face do agravamento dos indicadores econémico- financeiros, a estrutura financeira
do Grupo CP continua a registar grandes desequilibrios, dos quais se destaca o facto do total do
passivo representar cerca de quatro vezes mais o valor do total do ativo, bem como os capitais
préprios negativos decorrentes de prejuizos sucessivamente acumulados ao longo dos anos.

4.1 Empresas do Grupo
No que se refere as outras empresas do Grupo CP?, destaca-se o seguinte:
e FERNAVE

A FERNAVE apds a reestruturacdo em 2019, reunia as condicdes necessdrias para a sua expansao.
No entanto, devido a pandemia a sua atividade foi severamente reduzida, tendo apresentado um
resultado liquido positivo de 244 milhares de euros, representando uma quebra de 33% em
relagdo ao ano anterior, em resultado da diminuicdo das vendas e prestacdes de servigos (23%),
compensado pelo decréscimo dos gastos com FSE (28,6%).

Neste contexto, o resultado operacional da FERNAVE foi de 270,5 milhares de euros, e o EBITDA
de 274,8 milhares de euros

A empresa terminou o ano de 2020 com 9 trabalhadores, o mesmo nimero que em 2019.
e ECOSAUDE

Tal como em todas as empresas do Grupo, a Ecosaude em 2020 foi também afetada pelos efeitos
da Pandemia COVID 19, sendo, no entanto, compensada pela contratagdo por parte da CP de
servicos extraordindrios relacionados com a criagdo da linha médica de atendimento
permanente, a testagem de trabalhadores e a realizagcdo de higienizac¢des.

Assim, no final de 2020 a empresa apurou um resultado liquido de 192 milhares de euros, com
um EBITDA de 297 milhares de euros e um resultado operacional positivo de 263,5 milhares de
euros.

Em termos de recursos humanos, a empresa contava, no final de 2020, com 25 trabalhadores do
qguadro, menos 1 face ao ano anterior.

e SAROS

Em linha com os efeitos da pandemia, na SAROS verificou-se uma reducdo nas vendas e servicos
prestados de 4,3% (20,7 milhares de euros).

O resultado liquido cifrou-se nos 389 milhares de euros, inferior em 4% em relagdo ao ano
anterior. O resultado operacional e o EBITDA tiveram uma quebra de 4,2% (20,9 milhares de
euros), situando-se nos 476,6 milhares de euros.

5. PARECER

O CF tomou conhecimento da Certificacdo Legal das Contas decorrente do exame realizado pela
Oliveira, Reis & Associados, SROC, Lda. e do Relatério dos Auditores Externos, Ribeiro, Rigueira,

8 Relativamente as empresas subsidiarias da CP.
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Marques, Roseiro e Associados, SROC, Lda., com os quais concordamos, tendo os mesmos sido
considerados para efeito de preparacdo do presente Relatério e Parecer.

O CF analisou as demonstrac¢des financeiras consolidadas, preparadas em conformidade com as
Normas Internacionais de Relato Financeiro, tendo concluido que tais elementos transmitem de
forma verdadeira e apropriada a posicao financeira do Grupo CP, a data de 31 de dezembro de
2020, e o0 modo como se formaram os resultados no exercicio findo naquela data, tendo em
consideragdo as enfases, bem como as matérias relevantes de auditoria mencionadas tanto na
Certificacdo Legal das Contas como no Relatério dos auditores externos.

No ambito das suas fung¢des, o CF verificou que o conjunto das demonstracdes financeiras
consolidadas permite uma adequada compreensdo da situacdo financeira do Grupo CP.

Em conclusdo, o Conselho fiscal é de parecer que sejam aprovadas as Demonstracdes Financeiras
Consolidadas do Grupo CP, relativas ao exercicio de 2020, atentas as énfases mencionadas na
Certificacdo Legal das Contas e no Relatério dos auditores externos.

Lisboa, 15 de julho de 2021.

O Conselho Fiscal,

O Presidente,

Assinado de forma digital

ANTONIO JOSE  por ANTONIO JOsE

~__ FARINHA SIMAO
FARINHA SIMAO Dados: 2021.07.15 15:52:56

+01'00'

Antdnio Farinha Simdo

Os Vogais,

Digitally signed by
TERESA ISABEL TERESA ISABEL
CARVALHO COSTA CARVALHO COSTA

Teresa Costa

Assinado por: CRISTINA MARIA PEREIRA FREIRE
Num. de Identificacdo: BI10415151
‘Data: 2021.07-152+00:55+01 00—

Cristina Freire
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